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Artinya: “Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan 

hendaklah Setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya 
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Sesungguhnya Allah Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan”. 

(Q.S. Al-Hasyr: 18)
1
 

  

                                                           
1
 Departemen Agama RI, Al-Qur’an dan Terjemahnya, (Bandung: Jumanatul Ali-Art, 2004), 919. 



iv 

 

PERSEMBAHAN 

Dengan rasa tulus dan segenap hati skripsi ini saya persembahkan kepada: 

1. Allah SWT yang telah melimpahkan kesehatan dan memberikan 

kemudahan serta pertolongan disetiap langkah dalam penelitian yang 

berjalan dan sesuai dengan harapan. 

2. Abah dan Ibu tercinta yang tiada putus memberikan doa dan materi yang 

tak terhingga, menyayangi dan mengasihiku setulus hati, dan menanamkan 

nilai-nilai pendidikan serta memberikan motivasi. 

3. Adikku Irtiyahul Mufhimmah yang senantiasa memberikan motivasi dan 

membuat hari-hariku menjadi ceria. 

4. Segenap dosen dan karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam yang 

tanpa lelah membimbing serta mengamalkan ilmunya. 

5. Sahabat-sahabatku kelas Mamad, Sulton dan the gank yang selalu 

memberikan warna dan motivasi selama ini. 

6. Almamaterku, IAIN Jember yang kubanggakan 

 

  



v 

 

KATA PENGANTAR 

    

Segala puji bagi Allah SWT Tuhan alam beserta isinya, sang pencipta dan 

penguasa seisi alam semesta, yang mana berkat taufik, hidayah beserta inayah-

Nya, penulis akhirnya dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Uji kausalitas 

granger antara pertumbuhan laba dan harga saham pada PT Bank Rakyat 

Indonesia Tbk ( studi pada tahun 2012-2017)”. Shalawat serta salam Allah 

semoga tetap tercurahkan keharibaan Nabi Muhammad SAW, yang telah 

membawa kita dari lembah kenistaan menuju ke samudera penuh dengan cahaya 

keislaman. 

Setelah melalui beberapa tahapan rintangan dalam sistematika penulisan 

skripsi ini, tiada kata yang pantas untuk dilontarkan selain ungkapan rasa syukur 

yang tiada tara kepada-Nya. Namun disini kami sadar, bahwa penyusunan skripsi 

ini masih sangat jauh dengan kesempurnaan. Oleh karenanya saran dan kritik dari 

pembaca sangat kami harapkan untuk perbaikan selanjutnya. 

Sebagai tugas akhir dan sekaligus prasyarat dari kelulusan tingkat Strata 

satu di Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Jember tahun akademik 2017/2018, 

tentunya dalam penyusunan skripsi ini juga tidak akan lupa kami ucapkan 

terimakasih kepada: 

1. Prof. Dr. H. Babun Suharto, SE., MM selaku Rektor IAIN Jember yang telah 

memberikan fasilitas yang memadaiselama kami menuntutilmu di IAIN 

Jember. 



vi 

 

2. Dr. Moch. Chotib, S.Ag., MM selaku Dekan Fakultas EkonomidanBisnis 

Islam IAIN Jember  yang telah membimbing kami dalam proses perkuliahan 

dan arahan bimbingan serta bersedia meluangkan waktu demi kelancaran 

penulisa nskripsi ini. 

3. MF. Hidayatullah, M.S.Iselaku Ketua Jurusan Ekonomi Islam fakultas 

Ekonmi dan Bisnis Islam IAIN Jember yang telah memberikan izin dan 

kesempatan untuk mengadakan penelitian. 

4. Nurul Setianingrum, SE,MM selaku ketua Program Studi Perbankan Syariah 

sekaligus yang memberikan arahannya dalam program perkuliahan yang kami 

tempuh. 

5. Ahmadiono, M.E.I selaku dosen pembimbing yang selalu memberikan 

bimbingan, arahan dan motivasi kepada penulis dalam penyusunan skripsi ini. 

Semoga segala bantuan yang telah diberikan kepada penulis tercatat 

sebagai amal shaleh yang diterima. Dan semoga Allah SWT juga memberikan 

rahmat dan kemanfaatan yang banyak atas penulisan skripsi ini serta menjadikan 

kita sebagai hamba-Nya yang berkepribadian luhur, Amiin. 

 Jember, Maret 2018 

 Penulis 

 

  

 Muhammad Falih Khilmi 

  



viii 
 

ABSTRAK 

Muhammad Falih Khilmi, Ahmadiono, M.E.I, 2018. Uji Kausalitas Granger 

Antara Pertumbuhan Laba dan Model Harga Saham Pada PT Bank Rakyat 

Indonesia TBK. 

 

 Tujuan utama dalam dunia perokonimian adalah memperoleh laba yang 

maksimal. Laba adalah salahsatu aspek penting untuk memutar kembali siklus 

kegiatan perokonomian. Jika siklus kegiatan perokonomian tidak kembali 

berputar, maka bisa dikatakan kegiatan perokonomian telah gagal. Disamping 

laba yang maksimal, terdapat permodalan yang krusial. Permodalan sangat 

penting untuk menunjang laju ekonomi. Dalam dunia perbankan, permodalan 

datang dari dua arah, dari eksternal dan internal. Saham merupakan salahsatu 

permodalan terbesar dari eksternal Bank Rakyat Indonesia. Saham diterbitkan 

guna memperoleh modal tambahan dari luar.  

Dari latar belakang tersebut didapatlah fokus masalah yang digunakan 

dalam skripsi ini diantaranya: 1) Apakah pertumbuhan laba mempengaruhi harga 

saham pada PT Bank Rakyat Indonesia Tbk? 2) Apakah harga saham 

mempengaruhi pertumbuhan laba pada PT Bank Rakyat Indonesia Tbk? 3) apakah 

pertumbuhan laba dan harga saham saling mempengaruhi pada PT Bank Rakyat 

Indonesia Tbk? 

Tujuan penelitian ini dilakukan untuk mengambarkan hubungan kausalitas 

antara Pertumbuhan Laba dan Harga Saham pada PT Bank Rakyat Indonesia 

TBK. Untuk menggambarkan pengaruh antara Pertumbuhan Laba dan Harga 

Saham pada PT Bank Rakyat Indonesia TBK.  

 Model Uji Kaualitas Garanger merupakan alat analisis yang sangat 

berguna dalam memahami adanya hubungan timbal balik (interrealitionship) 

antara variabel-variabel ekonomi maupuun dalam pembentukan ekonomi yang 

berstruktur. Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan hubungan kausal antara 

Pertumbuhan Laba dan Harga Saham di PT Bank Rakyat Indonesia TBK pereode 

2012 sampai 2017. Pembentukan Uji Kausalitas Garanger ini melalui beberapa 

tahap diantaranya; uji stasioneritas, penetuan lag optimum, uji kointegrasi, uji 

derajat kointegrasi, dan uji kausalitas granger.  

 Hasil dari penelitian ini adalah variabel Harga Saham memiliki hubungan 

satu arah terhadap Pertumbuhan Laba pada PT Bank Rakyat Indonesia. Hal ini 

dibuktikan dari hasil uji kausalitas granger yang dilakukan sampai lag 4 yang 

mana nilai lag kedua dan ketiga (0,0408, 0,0086) lebih kecil dari nilai alpha 

samadengan 0,05. Sedangkan hubungan dua arah dan hubungan dari pertumbuhan 

laba kepada harga saham terbukti tidak terjadi karena nilai alpha (0,05) lebih kecil 

dari nilai probabilitasnya. Hal ini menggambarkan bahwa, harga saham memiliki 

hubungan positif terhadap pertumbuhan laba pada PT Bank Rakyat Indonesia 

TBK. 

 

Kata Kunci : Pertumbuhan Laba dan Harga Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG  

Di dalam konteks dunia usaha yang murni, tujuan utama dari setiap 

kegiatan investasi adalah: pertama, mendapatkanan economic benefit yang 

maksimal dari dana yang ditanamkan pada proyek tertentu, kedua, adalah 

memperoleh posisi usaha yang lebih baik, tujuan yang kedua ini sekaligus 

untuk memperkuat posisi perusahaan dalam menghadapi kemajuan-kemajuan 

dunia usaha serta sekaligus mempertahankan kelangsungan hidup 

perusahaan.
1
 

Pendanaan menjadi salah satu faktor penting untuk menghadapi 

persaingan. Pendanaan diperlukan untuk membangun dan menjamin 

kelangsungan perusahaan. Sumber pendanaan dapat berasal dari internal dan 

eksternal perusahaan. Sumber dana internal diperoleh dari laba ditahan 

(retained earning) dan depresiasi, sedangkan sumber dana eksternal diperoleh 

dari pasar modal (equity) dan pinjaman atau hutang.  

Saham merupakan tanda penyertaan atau pemilikan seseorang atau 

badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas.
2
 Perusahaan 

menerbitkan saham guna menarik investor untuk menanamkan modalnya pada 

                                                           
1
 Khamdan  Rifaôi,  Pasar Modal Dan Harga Saham,  (Jember: Jember Press,  2013), 3.  

2
 Darmadji Tjiptono,  Hendy M. Fakhruddin,   Pasar Modal Di Indonesia  (Jakarta:  Rineka Cipta,   

2012), 5.  
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