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Artinya: “Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan
hendaklah Setiap diri memperhatikan apa yang telah diperbuatnya
untuk hari esok (akhirat); dan bertakwalah kepada Allah,
Sesungguhnya Allah Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan”.
(Q.S. Al-Hasyr: 18)*

! Departemen Agama RI, Al-Qur’an dan Terjemahnya, (Bandung: Jumanatul Ali-Art, 2004), 919.
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ABSTRAK

Muhammad Falih Khilmi, Ahmadiono, M.E.I, 2018. Uji Kausalitas Granger
Antara Pertumbuhan Laba dan Model Harga Saham Pada PT Bank Rakyat
Indonesia TBK.

Tujuan utama dalam dunia perokonimian adalah memperoleh laba yang
maksimal. Laba adalah salahsatu aspek penting untuk memutar kembali siklus
kegiatan perokonomian. Jika siklus kegiatan perokonomian tidak kembali
berputar, maka bisa dikatakan kegiatan perokonomian telah gagal. Disamping
laba yang maksimal, terdapat permodalan yang krusial. Permodalan sangat
penting untuk menunjang laju ekonomi. Dalam dunia perbankan, permodalan
datang dari dua arah, dari eksternal dan internal. Saham merupakan salahsatu
permodalan terbesar dari eksternal Bank Rakyat Indonesia. Saham diterbitkan
guna memperoleh modal tambahan dari luar.

Dari latar belakang tersebut didapatlah fokus masalah yang digunakan
dalam skripsi ini diantaranya: 1) Apakah pertumbuhan laba mempengaruhi harga
saham pada PT Bank Rakyat Indonesia Thk? 2) Apakah harga saham
mempengaruhi pertumbuhan laba pada PT Bank Rakyat Indonesia Tbk? 3) apakah
pertumbuhan laba dan harga saham saling mempengaruhi pada PT Bank Rakyat
Indonesia Thk?

Tujuan penelitian ini dilakukan untuk mengambarkan hubungan kausalitas
antara Pertumbuhan Laba dan Harga Saham pada PT Bank Rakyat Indonesia
TBK. Untuk menggambarkan pengaruh antara Pertumbuhan Laba dan Harga
Saham pada PT Bank Rakyat Indonesia TBK.

Model Uji Kaualitas Garanger merupakan alat analisis yang sangat
berguna dalam memahami adanya hubungan timbal balik (interrealitionship)
antara variabel-variabel ekonomi maupuun dalam pembentukan ekonomi yang
berstruktur. Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan hubungan kausal antara
Pertumbuhan Laba dan Harga Saham di PT Bank Rakyat Indonesia TBK pereode
2012 sampai 2017. Pembentukan Uji Kausalitas Garanger ini melalui beberapa
tahap diantaranya; uji stasioneritas, penetuan lag optimum, uji kointegrasi, uji
derajat kointegrasi, dan uji kausalitas granger.

Hasil dari penelitian ini adalah variabel Harga Saham memiliki hubungan
satu arah terhadap Pertumbuhan Laba pada PT Bank Rakyat Indonesia. Hal ini
dibuktikan dari hasil uji kausalitas granger yang dilakukan sampai lag 4 yang
mana nilai lag kedua dan ketiga (0,0408, 0,0086) lebih kecil dari nilai alpha
samadengan 0,05. Sedangkan hubungan dua arah dan hubungan dari pertumbuhan
laba kepada harga saham terbukti tidak terjadi karena nilai alpha (0,05) lebih kecil
dari nilai probabilitasnya. Hal ini menggambarkan bahwa, harga saham memiliki
hubungan positif terhadap pertumbuhan laba pada PT Bank Rakyat Indonesia
TBK.

Kata Kunci : Pertumbuhan Laba dan Harga Saham
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BAB |
PENDAHULUAN

A. LATAR BELAKANG

Di dalam konteks dunia usaha yang murni, tujuan utama dari setiap
kegiatan investasi adalah: pertama, mendapatkanan economic benefit yang
maksimal dari dana yang ditanamkan pada proyek tertentu, kedua, adalah
memperoleh posisi usaha yang lebih baik, tujuan yang kedua ini sekaligus
untuk memperkuat posisi perusahaan dalam menghadapi kemajuan-kemajuan
dunia usaha serta sekaligus mempertahankan kelangsungan hidup
perusahaan.’

Pendanaan menjadi salah satu faktor penting untuk menghadapi
persaingan. Pendanaan diperlukan untuk membangun dan menjamin
kelangsungan perusahaan. Sumber pendanaan dapat berasal dari internal dan
eksternal perusahaan. Sumber dana internal diperoleh dari laba ditahan
(retained earning) dan depresiasi, sedangkan sumber dana eksternal diperoleh
dari pasar modal (equity) dan pinjaman atau hutang.

Saham merupakan tanda penyertaan atau pemilikan seseorang atau
badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas.’ Perusahaan

menerbitkan saham guna menarik investor untuk menanamkan modalnya pada

! Khamdan Rifadi, Pasar Modal Dan Harga Saham, (Jember: Jember Press, 2013), 3.
2 Darmadji Tjiptono, Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal Di Indonesia (Jakarta: Rineka Cipta,

2012), 5.
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