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Artinya : ““ (setelah pelayan itu berjumpa dengan Yusuf Dia berseru): "Yusuf, Hali
orang yang Amat dipercaya, Terangkanlah kepada Kami tentang tujuh
ekor sapi betina yang gemuk-gemuk yang dimakan oleh tujuh ekor sapi
betina yang kurus-kurus dan tujuh bulir (gandum) yang hijau dan
(tujuh) lainnya yang kering agar aku kembali kepada orang-orang itu,
agar mereka mengetahuinya.” Yusuf berkata: "Supaya kamu bertanam
tujuh tahun (lamanya) sebagaimana biasa; Maka apa yang kamu tuai
hendaklah kamu biarkan dibulirnya kecuali sedikit untuk kamu makan.
Kemudian sesudah itu akan datang tujuh tahun yang Amat sulit, yang
menghabiskan apa yang kamu simpan untuk menghadapinya (tahun
sulit), kecuali sedikit dari (bibit gandum) yang kamu simpan. Kemudian
setelah itu akan datang tahun yang padanya manusia diberi hujan
(dengan cukup) dan dimasa itu mereka memeras anggur."

(Q.S Yusuf 12 : 46-49)*

! Kementrian Agama RI, Al-Qur’an dan Terjemahnya, (Surabaya: Toha Putra, 2014).
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ABSTRAK

Shofi Hoirotun Nafisah, Dr. Moch. Chotib, S.Ag.,MM., 2018: “Pengaruh
Return On Assets, Return On Equity dan Net Profit Margin terhadap Harga
Saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2015-2017.”

Harga saham adalah harga yang terjadi di pasar modal pada waktu
tertentu yang ditentukan oleh permintaan dan penawaran di pasar modal. Harga
saham dapat berubah dari waktu ke waktu mengikuti mekanisme pasar. Apabila
perusahaan mencapai prestasi yang baik, maka saham perusahaan akan banyak
diminati oleh para investor.

Fokus penelitian ini adalah (1) Bagaimana pengaruh ROA secara parsial
terhadap harga saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2015 -20177?
(2) Bagaimana pengarun ROE secara parsial terhadap harga sasham PT Bank
Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2015 - 20177 (3) Bagaimana pengaruh NPM
terhadap harga saham PT Bank Panin Dubal Syariah Tbk Periode 2015 - 20177
(4) Bagaimana pengaruh ROA, ROE dan NPM secara bersama-sama (simultan)
terhadap harga saham PT Bank Panin Dubal Syariah Tbk Periode (2015-2017)?

Tujuan penelitian ini adalah (1) Untuk menguji pengaruh ROA secara
parsial terhadap harga sasham PT Bank Panin Duba Syarih Tbk (2) Untuk
menguji pengaruh ROE secara parsial terhadap harga saham PT Bank Panin
Duba Syariah Tbk (3) Untuk menguji pengaruh NPM secara parsia terhadap
harga saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk (4) Untuk menguji pengaruh
ROA, ROE dan NPM secara bersama-sama (simultan) terhadap harga saham
PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, dengan jenis
penelitian asosiatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder yang diperoleh dari dokumen publikasi laporan keuangan bulanan PT
Bank Panin Duba Syariah Tbk pada periode tahun 2015-2017. Metode
analisis dalam pendlitian ini adalah regresi linier berganda yang mensyaratkan
untuk melakukan uji normalitas data, uji asumsi klasik (yaitu multikolonearitas,
heteroskedastisitas, autokorelas), uji regresi berganda, uji hipotesis dan uji
koefisien determinasi.

Hasil anadlisis menyatakan bahwa, (1) variabel Return On Assets
berpengaruh positif dan signifikan secara statistik terhadap Harga Saham, (2)
variabel Return On Equity berpengaruh negatif dan signifikan secara statistik
terhadap Harga Saham,(3) sedangkan variabel Net Profit Margin juga
berpengaruh negatif dan tidak signifikan secara statistik terhadap Harga
Saham, (4) secara bersama-sama menunjukkan bahwa Return On Assets, Return
On Equity dan Net Profit Margin berpengaruh signifikan secara statistik terhadap
Harga Saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

Kata Kunci : Return On Assets, Return On Equity, Net Profit Margin, Harga
Saham.

viii



ABSTRACT

Shofi Hoirotun Nafisah, Dr. Moch. Chotib, SAg.,MM., 2018: "The Influence
of Return On Assets, Return On Equity and Net Profit Margin to Share Price
PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Period 2015-2017”

The value Stock is price that occur in the stock market at a certain time
determined by demand and supply in the capita market. Stock prices may change
along time. The good performance of the company will be influent an
investor demand.

The focus of this study namely (1) How is the influence of ROA partialy on
the stock price PT Bank Panin Dubai Syariah Tbhk Period 2015-20177? (2) How is
the influence of ROE partially on the stock price PT Bank Panin Dubai Syariah
Tbk period 2015-2017? (3) How is the influence of NPM partially on the stock
price PT Bank Panin Duba Syariah Tbk period 2015-2017? (4) How is the
influence of ROA, ROE and NPM on the stock price PT Bank Panin Dubai
Syariah Tbk Period (2015-2017) simultaneously?.

The purpose of this study that follows (1) To examine the effect of ROA
partialy on stock prices PT Bank Panin Dubai Syarih Tbk (2) To test the
influence of ROE partially on stock prices PT Bank Panin Dubai Syariah Thk (3)
To test the influence of NPM partially on share price PT Bank Panin Dubai
Syariah Tbk (4) To test the influence of ROA, ROE and NPM on the stock price
PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk simultaneously.

This research uses quantitative approach that have type was associative
research. The data form is secondary data which is obtained from the monthly
financia statements of PT Bank Panin Dubal Syariah Tbk 2015-2017 period. The
analysis method in this study is multiple linear regression which requires to
perform normality data test, classica assumption test (ie multicollonearity,
heteroscedasticity, autocorrelation), multiple regression test, hypothesis test and
coefficient of determination test.

The result indicates that (1) Return on Assets variable has positive and
significant effect on Stock Price statistically, (2) Return on Equity variable has
negative and significant effect on Stock Price statistically, (3) while Net Profit
Margin variable also has negative effect and not significant to Share Price, (4)
Return On Assets, Return On Equity and Net Profit Margin have a significant
effect on Share Price of PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk simultanously.

Keywords. Return On Assets, Return On Equity, Net Profit Margin, Stock
Price.
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Bank Islam atau bank syariah adalah bank yang beroperasi dengan
tidak mengandalkan pada bunga. Bank Islam atau bisa disebut dengan bank
tanpa bunga, adalah lembaga keuangan perbankan yang operasional dan
produknya dikembangkan berlandaskan pada Al Qur’an dan hadist Nabi
SAW. Dengan kata lain, bank syariah adalah lembaga keuangan yang usaha
pokoknya memberikan pembiayaan dan jasa lainnya dalam lalu lintas
pembayaran serta peredaran uang yang pengoperasiannya disesuaikan dengan
prinsip syariat Islam.*

Perkembangan peran perbankan syariah di Indonesiatidak terlepas dari
sistem perbankan di Indonesia secara umum. Sistem perbankan syariah juga
diatur ddlam UU Nomor 21 Tahun 2008 dimana Perbankan Syariah adalah
segala sesuatu yang menyangkut tentang bank syariah dan unit usaha syariah,
mencakup kelembagaan, kegiatan usaha, serta cara dan proses dalam
pelaksanaan kegiatan usahanya’ Peran bank syariah dalam memacu
pertumbuhan perekonomian daerah semakin strategis dalam rangka
mewujudkan struktur perekonomian yang semakin berimbang. Dukungan
terhadap pengembangan perbankan syariah juga diperlihatkan dengan adanya
“dualbanking system”, dimana bank konvensional diperkenankan untuk

membuka unit syariah.

! Muhammad, Manajemen Bank Syariah, (Y ogyakarta: Akademi Manajemen Perusahaan YKPN,
2002) , 13
2 Undang — Undang Nomor 21 Tahun 2008 tentang Perbankan Syariah.
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Membahas terkait dengan perbankan syariah memang tidak terlepas
dari manfaat-manfaat yang diberikan oleh lembaga ini. Manfaat yang
diberikan oleh perbankan syariah memang tidak sedikit untuk perekonomian
di suatu negara. Salah satu manfaat yang diberikan adalah perbankan syariah
sebagal sarana investasi. Tidak hanya melakukan transaks penghimpunan
dana dan penyaluran dana, perbankan syariah juga menyediakan sarana untuk
nasabah agar bisa menjadi bagiannya dengan cara membeli atau memiliki
sebagian atau mungkin seluruh saham yang dijual oleh bank tersebut.
Kegiatan menjual saham perusahaan kepada investor atau masyarakat dan
membiarkan saham tersebut diperdagangkan di pasar saham disebut Go
Public.

Tinggi rendahnya minat seorang investor dalam melakukan investas
saham dipengaruhi oleh nilai ssham suatu perusahaan di pasar modal. Tinggi
rendahnya nilai saham dapat tercermin dari kinerja perusahaan yang tercermin
pada kinerja keuangan, tingkat margin, serta rasio-rasio terkait kelancaran
usaha perusahaan tersebut. Data laporan keuangan perusahaan digunakan
sebagal alat untuk memperoleh informasi dan sebagali bahan pertimbangan
investor guna mempertimbangkan keputusan dalam berinvestasi. Informasi
yang akurat tentang kinerja keuangan perusahaan, kondisi ekonomi makro dan
informasi yang relevan lainnya dapat digunakan untuk menilai saham secara
akurat.

Informasi dalam laporan keuangan yang didapatkan melalui analisa

laporan keuangan perusahaan tersebut digunakan mereka untuk membantu



pengambilan keputusan investasi seperti menjual, membeli, atau menanam
saham. Tinggi rendahnya harga saham juga merupakan refleksi dari keputusan
investasi, keputusan pendanaan dan pengelolaan aset tersebut. Jadi laporan
keuangan merupakan aat ukur kinerja mangemen dalam mengelola
perusahaan. Selain itu, faktor dalam laporan keuangan yang mempengaruhi
harga saham adal ah kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba bersih.

Hasil dari analisa dari laporan keuangan biasanya disebut juga dengan
analisis rasio, yang biasanya digunakan sebagai parameter dalam menilai
Kinerja.

Return On Asset (ROA) adalah salah satu rasio profitabilitas yang
dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktiva
yang digunakan. Return On Asset (ROA) merupakan perbandingan antara laba
sebelum bunga dan paak (EBIT) dengan total aktiva yang dimiliki
perusahaan. ROA yang positif menunjukkan bahwa dari total aktiva yang
dipergunakan untuk operasi perusshaan mampu memberikan laba bagi
perusahaan. Sebaliknya jika ROA negatif menunjukkan total aktiva yang
dipergunakan tidak memberikan keuntungan atau rugi. Sehingga semakin
besar ROA menunjukkan kinerja yang semakin bak, karena tingkat
kembaliannya semakin besar. Dengan semakin tingginya ROA meningkatkan
daya tarik investor sehingga harga saham meningkat.

Return On Equity (ROE) adalah jumlah imbal hasil dari laba bersih
terhadap ekuitas dan dinyatakan dalam bentuk persen. ROE digunakan untuk

mengukur kemampuan suatu emiten dalam menghasilkan laba dengan



bermodalkan ekuitas yang sudah diinvestasikan pemegang saham. Jadi pada
dasarnya rasio ini menunjukkan seberapa besar laba yang diperoleh dari
ekuitas. Semakin besar Return On Equity (ROE) mencerminkan semakin
optimal perusahaan menggunakan modal sendiri dalam menghasilkan dan
meningkatkan laba. Sehingga semakin besar pula minat investor untuk
menginvestasikan dananya dalam saham perusahaan tersebut.

Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur kemampuan bank dalam menghasilkan net income (laba operasi)
dari kegiatan operasi pokoknya. Net Profit Margin atau margin laba bersih
merupakan keuntungan penjualan setelah menghitung seluruh biaya dan pajak
penghasilan. Semakin tinggi nilai rasio ini, menunjukkan bahwa profitabilitas
perusahaan semakin baik sehingga investor tertarik untuk menanamkan
modalnya.

Kemampuan mangjer dalam mengelola aset, ekuitas dan pendapatan
dalam investasi yang akan menghasilkan laba bagi perusahaan mempunyai
peran penting terhadap kinerja perusahaan untuk meningkatkan keuntungan,
sehingga rasio-rasio tersebut di atas dapat dijadikan indikator dalam menilai
kinerja perusahaan dalam hal ini untuk menilai pengaruhnya terhadap nilai
perusahaan yang tercermin pada harga saham. Investor turut berkepentingan
terhadap tingkat ROA, ROE dan NPM dalam berinvestas karena dengan
melihat rasio-rasio tersebut maka akan terlihat kinerja perusahaan. Apabila
kinerja perusahaan baik dan menghasilkan laba yang tinggi maka dapat

mempengaruhi nilai dari perusahaan.



Melalui surat Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Nomor S-483/D.04/2013
per tanggal 30 Desember 2013 PT Bank Panin Syariah atau yang sekarang
lebih dikenal sebagai PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk telah dinyatakan
efektif untuk melakukan penawaran saham di Bursa Efek Indonesia (BEI)
melalui initial public offering (IPO) sekaligus menjadi bank syariah pertama
di Indonesia yang melakukan pendaftaran saham secara terbuka, sehingga
melalui corporate action yang dilakukan bank guna meningkatkan
permodalan dan menjadi publik, mendorong bank untuk selalu meningkatkan
peneragpan Good Corporate Governance (GCG) dan menerapkan transparansi
dalam pengungkapan informasi untuk kepentingan seluruh stakeholders dan
shareholders.

PT Bank Panin Duba Syariah Tbk tergolong pada perbankan modern,
terbuka bagi semua segmen masyarakat Indonesia tanpa terkecuali, baik
muslim maupun non muslim. Menariknya salah satu bank syariah terbesar di
dunia ada pada komposis Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Informasi
pemegang saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yaitu PT Bank Panin
Dubai Syariah sebesar 42,85%, Dubai Islamic bank 38,25%, Dana Pensiun
Karyawan Bank Panin sebesar 7,43%, dan masyarakat 11,47%. Singkatnya
bahwa Dubai Islamic Bank menjadi pengendali terbesar kedua setelah PT
Bank Panin Dubai Syariah itu sendiri dan hal ini sangat positif karena
menunjukkan Dubai Islamic Bank serius dalam ikut mengendalikan kinerja

PT Bank Panin Duba Syariah dengan berbagai strategi terbaiknya. Dubai



Islamic bank sangat berpengalaman dalam pengelolaan bank syariah secara
internasional .
Dibawah ini adalah grafik rasio keuangan dan tingkat saham yang ada

pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbhk untuk periode 2015 — 2017.

Grafik 1.1
1,20%
° 1,00%
E 0,80%
2 0,60% —A—2017
&‘G 0,40%
0,20% —7._‘_.&-—&—— =]l ] 2016
0,00% -— EEEES ——2015
NI > QN DS < SN
(\O'b Q’b ’bKe v~k\ @@ \\)Q \\) Q(:}'\} 6\\0?/ 60?; é\\oQ/ é\\o@
PR & & A & &
O« W O NP
53 > Q

Sumber : Laporan Keuangan Bulanan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk

Dari grafik 1.1 didapatkan bahwa Return On Asset pada PT Bank
Panin Dubal Syariah Tbk tahun 2015 — 2017 mengalami kenaikan setiap
bulannya per tahun. Namun dilihat secara keseluruhan Return On Asset pada
PT Bank Panin Dubai Syariah mengalami penurunan per tahun. Untuk tahun
2015 Return On Asset tertinggi pada PT Bank Panin Dubal sebesar 1,10%.
Sedangkan pada tahun 2016 Return On Asset tertinggi pada PT Bank Panin
Dubai sebesar 0,30% dan untuk tahun 2017 Return On Asset tertinggi pada PT

Bank Panin Dubai yaitu sebesar 0,24%.
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Sumber : Laporan Keuangan Bulanan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk

Dari grafik 1.2 didapatkan bahwa Return On Equity PT Bank Panin
Dubai Syariah Tbk tahun 2015 sampai dengan 2017 mengalami fluktuasi atau
perubahan yang menunjukkan adanya kenaikan dan penurunan dari bulan ke
bulan. Dapat dilihat Return On Equity PT Bank Panin Dubai Syariah pada
tahun 2015 mengalami kenaikan setiap bulannya, dan mencapai nilai tertinggi
pada bulan Desember yaitu 4,64%. Kemudian pada awa 2016 mengalami
penurunan dan mencapa nilai tertinggi di bulan Desember yaitu 2,72%.
Sedangkan pada tahun 2017 nilai tertinggi Return On Equity PT Bank Panin

Dubai Syariah Tbk yaitu sebesar 1,51% pada bulan Mei.



Grafik 1.3

NPM

12,00%

10,00%
g 8,00% A’,QH_W
o 600% g‘g"’? —&—2017
g 4,00% S
2,00% ~4 2016
0,00% =9=2015
S QO X N QN v & A& < <
,bo‘),b on'z’ 'Q@@ vQ*\ NN @)&‘)@ ‘016&@(60:(60@
>« ¥ @Q\' S $0\\ QQ:,

Sumber : Laporan Keuangan Bulanan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk

Dari grafik 1.3 didapatkan bahwa Net Profit Margin PT Bank Panin

Dubai Syariah Tbk tahun 2015 sampai dengan 2017 mengalami fluktuasi atau

perubahan yang menunjukan adanya kenaikan atau penurunan dari bulan ke

bulan. Untuk tahun 2015 Net Profit Margin PT Bank Panin Dubai Syariah

Tbk mengalami kenaikan dan penurunan dengan nilai tertinggi 9,54% pada

bulan Maret. Pada tahun 2016 Net Profit Margin PT Bank Panin Dubai

Syariah Tbk nilai tertinggi pada bulan Desember yaitu 4,68%. Pada tahun

2017 Net Profit Margin PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk mengalami

penurunan dimana nilatertinggi sebesar 7,14% pada bulan Januari.
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Sumber : Laporan Keuangan Bulanan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk

Dari grafik 1.4 dapat dilihat bahwa harga ssham PT Bank Panin Dubai
Syariah Tbhk mengalami fluktuasi atau perubahan yang menunjukkan adanya
penurunan atau kenaikan dari bulan ke bulan. Harga saham tertinggi terjadi
pada bulan Me 2015 senilai Rp. 276 per lembar. Untuk selanjutnya harga
saham menurun hingga Desember 2017 saham senilai Rp 65 per lembar.

Pada periode Januari 2015 sampai April 2015, harga saham PT Bank
Panin Dubai Syariah Tbk mengalami peningkatan level Rp.187 ke level
Rp.266 atau naik Rp79. Hal ini disebabkan oleh keinginan pasar menggapai
optimisme terhadap kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah. Namun,
untuk berikutnya harga saham PT Bank Panin Duba Syariah Tbk turun dari
bulan ke bulan. Ha ini dikarenakan kinerja perekonomian global yang
mengalami stagnasi beberagpa tahun belakangan telah mempengaruhi
perekonomian Indonesia, khususnya pendapatan ekspor, investasi, pendapatan

negara dan daya beli masyarakat. Hal-hal tersebut berpengaruh terhadap bank-
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bank dan juga berpengaruh terhadap kinerja PT Bank Panin Dubai Syariah
Tbk yang berdampak terhadap penurunan laba’.

Dari pemikiran diatas, peneliti ingin mengkaji tentang variabel
profitabilitas (ROA, ROE dan NPM) yang mempengaruhi harga saham di
Bank Panin dubai syariah sebagai bank umum syariah nasional pertama yang
melakukan IPO (initial public offering di lantai bursa di tahun 2014. Untuk
itu penelitian mengambil tema Pengaruh Return On Asset (ROA), Return
On Equity (ROE) Dan Net Profit Margin (NPM) Terhadap Harga

Saham Pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2015-2017.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka disusun rumusan masalah,

sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh ROA secara parsia terhadap harga saham PT
Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2015 -20177?

2. Bagaimana pengaruh ROE secara parsial terhadap harga saham PT Bank
Panin Dubal Syariah Tbk Periode 2015 - 2017 ?

3. Bagaimana pengaruh NPM terhadap harga saham PT Bank Panin Dubai
Syariah Tbk Periode 2015 - 20177

4. Bagaimana pengaruh ROA, ROE dan NPM secara bersama-sama
(simultan) terhadap harga saham PT Bank Panin Duba Syariah Tbk

Periode (2015-2017)?

% Laporan tahunan PT Bank Panin Dubai Syariah
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C. Tujuan Pendlitian

Sesual dengan permasalahan yang digukan dalam penelitian, maka

tujuan penelitian ini adalah :

1

Untuk menguji pengaruh ROA secara parsial terhadap harga saham PT
Bank Panin Dubai Syarih Tbk.
Untuk menguji pengaruh ROE secara parsial terhadap harga saham PT
Bank Panin Dubai Syariah Tbk.
Untuk menguji pengaruh NPM secara parsial terhadap harga saham PT
Bank Panin Dubai Syariah Tbk.
Untuk menguji pengaruh ROA, ROE dan NPM secara bersama-sama

(simultan) terhadap harga saham PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

D. Manfaat Penditian

Jika tujuan penelitian yang dikemukakan diatas dicapal, penelitian

ini akan memberikan tiga macam manfaat, yaitu: manfaat akademik, manfaat

praktis, dan manfaat teoretis.

1.

Secara praktis, hasil penelitian ini diantaranya sebagai berikut:
Manfaat Akademik
Penelitian ini sebaga perwujudan Strata 1 Perguruan Tinggi di
Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Jember, khususnya program studi
Perbankan Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam sebagai
sumbangan pemikiran bagi pengembangan ilmu pengetahuan maupun

bahan kajian institusi dalam menghadapi tantangan ilmu pengetahuan.
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2. Manfaat Praktis

1. Bagi penditi sebagai perluasan penelitian terkait dengan pengaruh
ROA, ROE dan NPM terhadap harga saham PT Bank Panin Dubal
Syariah sebagai tempat penelitian.

2. Bagi IAIN Jember, berguna untuk pertimbangan atau referensi dalam
karya-karya ilmiah bagi seluruh civitas akademika di IAIN Jember
atau pun pihak lain yang membutuhkan.

3. Untuk masyarakat secara umum, sebaga masukan dalam
perkembangan perbankan syariah dan lembaga keuangan syariah
(LKS), agar daam perjaanannya tetap eksis menciptakan produk
yang mudah dinikmati atau digunakan oleh masyarakat serta untuk
mendorong minat para calon investor baru agar berinvestas melaui
saham yang diperjual belikan oleh pihak perbankan.

3. Manfaat Teorestis

Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi penulis dalam rangka
menambah ilmu pengetahuan tentang perbankan. Selain itu juga dapat
memberikan pemikiran, agar Perbankan Syariah maupun LKS tetap eksis
dan semakin berkembang dengan konsep-konsepnya yang sesuai dengan
prinsip-prinsip syariah. Serta tidak lupa agar peneliti yang akan datang
mampu memberikan penelitian yang lebih menguatkan tentang adanya
pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham pada dunia perbankan

syariah.
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E. RuangLingkup Pendlitian
Penelitian ini mengkaji tentang pengaruh variabel ROA, ROE dan
NPM terhadap harga saham pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.
1. Variabel Penelitian
Variabel dalam penelitian kuantitatif dapat dibedakan menjadi dua,
yaitu variabel bebas (independent variable) dan variabel terikat (dependent
variable). Variabel bebas adalah suatu variabel yang ada atau terjadi
mendahului variabel terikatnya. Variabel terikat adalah variabel yang
diakibatkan atau yang dipengaruhi oleh variabel bebas.*
a. Variabel Independen
Variabel independen ini sering disebut sebagai variabel bebas.
Variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi atau menjadi
sebab perubahannya atau timbulnya variabel dependen (terikat).

Variabel bebas dalam penelitian ini adalah :

- ROA —> (X
- ROE —> (X))
- NPM (X3)

b. Variabel Dependen
Variabel dependen adalah variabel terikat yang dipengaruhi
atau yang menjadi akibat, karena adanya variabel bebas.”
Variabel terikat dalam penelitian ini adalah :

— HargaSaham (Y)

“ Bambang Prasetyo, Metode Penelitian Kuantitatif (Jakarta: PT Grafindo Persada, 2005), 67-68.
® Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif R & D (Bandung: Alfabeta, 2011), 39.
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Indikator Pendlitian
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Indikator variabel dalam penelitian akan disgjikan dalam tabel

dibawah ini :

Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Net Profit

Tabel 1.1

Margin (NPM)

Judul Variabel Indikator
Pengaruh Return On 1. Return On 1. Lababersih
Asset (ROA), Asset sebelum pajak
Return On Equity 2. Total aset
(ROE) dan Net 2. ReturnOn 1. Lababersih setelah
Profit Margin Equity pajak
(NPM) Terhadap 2. Total Ekuitas
Harga Saham pada 3. Net Profit 1. Lababersih
PT Bank Panin Margin 2. Pendapatan
Dubal Syariah Thk

3. Harga Saham Harga Saham
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F. Definisi Operasional
1. ROA
ROA adalah rasio profitabilitas yang digunakan untuk mengukur
efektifitas perusahaan didalam menghasilkan keuntungan dengan
memanfaatkan aktiva yang dimilikinya.®
2. ROE
ROE adalah rasio profitabilitas yang digunakan untuk mengukur
tingkat kembalian perusahaan atau efektifitas perusahaan dalam
mengambil keuntuntungan yang menjadi hak pemilik moda (pemegang
saham).” Rasio ROE dihitung dengan membagi laba bersih dengan jumlah
ekuitas perusahaan.®
3. NPM
Menurut Henry Faizal Noor, NPM adalah ukuran kemampuan
setiap rupiah penjualan dalam menghasilkan laba perusahaan.® NPM
dihitung dengan rumus :

Laba Bersih
NPM = —— x 100%

Pendapatan

® Akbar Ridwan Setiawan, “Analisis Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE),
dan Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Hotel dan Travel yang
Terdaftar di BEI” (Surakarta : Universitas Muhammadiyah Surakarta 2015).

" Dorothea Rath, “Pengaruh EPS, DER, ROE Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan yang Terdaftar Di BEI Tahun 2010 -2012”, (Diponegoro: Journal Of Social and
Politic Tahun 2013).

8 Feri Citra Febriyanto, “Pengaruh Return On Equity (ROE), Return On Assset (ROA), dan NPM
Terhadap Harga Saham Pada Sektor Real Estate and Properti di BEI Periode 2008 — 2011”,
(Yogyakarta: Universitas Janabadra).

® Henry Faizal Noor, Investass Pengelolaan Keuangan Bisnis dan Pengembangan Ekonomi
Masyarakat, (Jakarta:PT Indeks,2009), 227.
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4. Harga Saham
Menurut Eduardus Tandelilin, harga saham merupakan harga yang
terjadi di pasar saham, yang akan sangat berarti bagi perusahaan karena

harga tersebut menentukan besarnya nilai perusahaan.™

G. Hipotesis
Hipotesis digjukan dalam bentuk pernyataan sementara terhadap hasil
penelitian. Hipotesisterdiri atas dua macam, yaitu:

1. Hipotesis kerja atau disebut dengan hipotesis dternatif disingkat (Ha)
yaitu hipotesis yang menyatakan adanya hubungan antara variabel X dan
Y atau adanya perbedaaan antara dua kelompok.

2. Hipotesis nol (null hypotheses) disingkat (Ho) yaitu hipotesis yang
menyatakan tidak adanya perbedaan antara dua variabel, atau tidak adanya
pengaruh variabel X terhadap variabel Y. Hipotesis ini sering juga disebut
hipotesis statistik, karena biasanya dipakal dalam penelitian yang bersifat
statistik, yaitu diuji dengan perhitungan statistik.

a. H.; : ROA berpengaruh positif terhadap harga saham pada PT Bank
Panin Dubai Syariah Tbk.
Hyy: ROA berpengaruh negatif terhadap harga saham pada PT Bank
Panin Dubal Syariah Tbk.

b. H,, : ROE berpengaruh positif terhadap harga saham pada PT Bank

Panin Dubai Syariah Tbk.

10 Eduardus Tandelilin, Analisis Investas dan Manajemen Portofolio, (Y ogyakarta: BPFE, Edisi
Pertama, Cetakan kedua).2007. 19
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Hy2: ROE berpengaruh negatif terhadap harga saham pada PT Bank
Panin Dubal Syariah Tbk.

c. H,: : NPM berpengaruh positif terhadap harga saham pada PT Bank
Panin Duba Syariah Tbk.
Hy4: NPM berpengaruh negatif terhadap harga saham pada PT Bank
Panin Dubal Syariah Tbk.

d. H,s : ROA, ROE dan NPM berpengaruh positif terhadap harga saham
pada FT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.
Hys : ROA, ROE dan NPM berpengaruh negatif terhadap harga

saham pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

H. Metode Penelitian
1. Pendekatan dan Jenis Pendlitian
Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini yaitu pendekatan
kuantitatif. Penelitian dengan pendekatan kuantitatif menekankan
analisisnya pada data — data numerical (angka) yang diolah dengan metode
statistik. Pada umumnya penelitian kuantitatif merupakan penelitian
sampel besar. Sedangkan jenis penelitiannya adalah penelitian kuantitatif
asosiatif. Merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui
hubungan antara dua variabel atau lebih.**
2. Sumber Data
Daam penelitian sumber data yang digunakan adalah data

sekunder yang diperoleh dari data yang dipublish oleh PT Bank Panin

! Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis ( Bandung:Alfabeta, 2007 ), 11.
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Dubai Syariah dan Indeks harga saham yang dipublish oleh Bursa Efek
Indonesia (BEI) via yahoo finance tahun 2015 — 2017.
3. Teknik dan Pengumpulan Data
a. Studi Kepustakaan
Studi kepustakaan adalah pengumpulan data dengan cara

mempelgjari dan memahami buku-buku yang mempunyai hubungan
dengan perbankan syariah dan rasio keuangan tentang keuangan
perbankan serta makro ekonomi seperti jurnal, media masa dan hasil
penelitian yang diperoleh dari berbagai sumber.

b. Dokumentasi

Dokumentas adalah data sekunder yang dismpan dalam

bentuk dokumen (catatan konvensional maupun elektronik), buku,
tulisan, laporan, notulen rapat, majalah, surat kabar, dan lan
sebagainya. Metode pengumpulan data dokumentasi digunakan dalam
rangka memenuhi data atau informasi yang diperlukan untuk
kepentingan variabel penelitian yang telah didesain sebelumnya.
Pengumpulan data dilakukan dengan cara mempelgjari data yang
berupa catatan- catatan atau dokumen-dokumen yang berkaitan
dengan pembahasan dalam penelitian. Daam penditian ini
menggunakan dokumentasi yakni dengan membuka dan download
website PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk serta laman situs resmi

OX.
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I. AnalissData
Analisis data merupakan kegiatan setelah data dari seluruh responden

atau sumber data lain terkumpul.*?

Berdasarkan jenis data yang telah diperoleh
maka teknik pengelolaan data atau analisis data yang dipergunakan adalah
data kuantitatif, yaitu dengan mengelolah kemudian disgjikan dalam bentuk
tabel untuk mempersentasekan hasil perolehan data tersebut kemudian
dianalisis. Tujuan anaisis data dalam penelitian kuantitatif adalah mencari
makna di balik data, melalui pengakuan subyek pelakunya. Analisis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah:
1. Uji Asumsi Klasik
Uji asums klasik yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji
multikolinieritas, uji autokorelasi, dan uji heteroskedasitas.
a. Uji Normalitas
Uji normalitas merupakan persyaratan yang sangat penting
pada pengujian kebermaknaan (signifikansi) koefisien regressi, apabila
model regresi tidak berdistribusi normal maka kesimpulan dari uji F
dan uji t masih meragukan, karena statistik uji F dan uji t pada analisis
regresi diturunkan dari distribusi normal. Pada penelitian ini digunakan
uji satu sampel Kolmogorov-Smirnov untuk menguji normalitas model
regressi.
Dasar Pengambilan Keputusan Uji Normalitas:

1) Databerdistribusi normal, jikanilai sig (signifikansi) > 0,05

12 Sugiono, MetodePenelitian, 199
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2) Databerdistribusi tidak normal, jikanilai sig (signifikansi) < 0,05.
Uji Heter oskidasitas

Heteroskedastisitas adalah keadaan dimana dalam model
regres terjadi ketidaksamaan varian dari residua pada satu
pengamatan ke pengamatan yang lain. Model regresi yang baik adalah
tidak terjadi heteroskedastisitas.’® Uji Heteroskedastisitas digunakan
untuk mengetahui ada atau tidaknya penyimpangan asumsi klasik
heteroskedastisitas yaitu adanya ketidaksamaan varian dari residual
untuk semua pengamatan pada model regresi. Heteroskedastisitas
merupakan salah satu faktor yang menyebabkan model regresi linier
sederhana tidak efisien dan akurat, juga mengakibatkan penggunaan
metode kemungkinan maksimum dalam mengestimasi parameter

(koefisien) regresi akan terganggu.™

Dasar analisisnya adalah sebagal berikut:

1) Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola
tertentu yang teratur (bergelombang, melebar kemudian
menyempit), maka mengindikasikan telah terjadi
heteroskedastisitas.

2) Jika ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan di
bavah angka O pada sumbu Y, maka tidak terjadi

heteroskedastisitas.

3 |bid,,. 158.

4 Aminatus Zahriyah, Diktat Pengajaran Aplikasi Komputer Statistik, 78.
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Heterokedastisitas pada umumnya sering terjadi pada model-
model yang menggunakan data crosssection daripada time series.
Namun bukan berarti model-model yang menggunakan data time
series bebas dari heterokedastisitas. Sedangkan untuk mendeteksi ada
tidaknya heterokedastisitas dapat dilihat pola gambar Scatterplot
model tersebut.

Uji Autokorelas

Uji autokorelasi bertujuan untuk mengetahui ada tidaknya
korelas antara variabel pengganggu pada periode tertentu dengan
variabel sebelumnya. Mendeteks autokorelasi dengan menggunakan
nilai Durbin Watson dibandingkan dengan tabel Durbin-Watson (dl
dan du).”® Kriteria jika du < d hitung < 4 — du maka tidak terjadi
autokorelasi. Untuk mendeteksi autokorelasi digunakan angka D-W
(Durbin-Watson). Secara umum patokan yang digunakan dalam
melihat angka D-W yakni:

1) AngkaD-W di bawah -2 berarti ada autokorelasi positif.
2) AngkaD-W di bawah -2 sampai +2 berarti tidak ada autokorelasi.

3) AngkaD-W di atas +2 berarti ada autokorelasi negatif*®

2. AnalissRegres Berganda

Analisisregresi berganda adalah analisis untuk mengukur besarnya

pengaruh antara dua atau lebih variable independen terhadap satu variable

dependen. Adapun bentuk persamaannya adalah sebagai berikut:

> Duwi Priyatno, Cara Kilat Belajar Analisis Data SPSS 20, 172

'®1pid.,173.
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Harga Saham (Y) =a+ b1X1 + b2X2 + b3X3+ + E
Dimana:
a = Konstanta

blb2b3b4 = Koefisien regresi masing-masing variable

X1 = Return On Asset (ROA)

X2 = Return On Equity (ROE)

X3 = Net Profit Margin (NPM)

E = Error term (variable pengganggu) atau residual

3. Uji Hipotesis
a. Pengujian secaraparsial dan individu
Tujuan pengujian ini adalah untuk mengetahui apakah
masing-masing Vvariable independen mempengaruhi variabel
dependen secara signifikan.'” Pengujian juga dapat dilakukan
melalui pengamatan nilai signifikasi t pada tingkat a yang
digunakan. Analisis didasarkan pada perbandingan antara nilai
signifikansi dengan nilai signifikansi 0,05, dimana syarat-syaratnya
adalah sebagai berikut:
1) Jika signifikans t < 0,05 maka Hditolak yaitu variabel
independen berpengaruh terhadap variabel dependen.
2) Jika signifikansi t > 0,05 maka Hy ditolak yaitu variabel
independen tidak berpengaruh terhadap variabel dependen.

2) Pengujian secara bersama-sama atau simultan

Y Duwi Priyatno, Cara Kilat Belajar Analisis Data SPSS 20., 139.
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Pengujian ini bertujuan untuk mengetahui apakah variabel-
variabel independen secara sSimultan atau bersama-sama
mempengaruhi variabel dependen.’® Pengujian dapat dilakukan
melalui pengamatan nilai signifikansi F pada tingkat a yang
digunakan. Analisis didasarkan pada perbandingan antara nilai
signifikans F dengan nila signifikans 0,05, dimana syarat-
syaratnya adalah:

1) Jika Signifikans F < 0,05, maka H, ditolak yang berarti
variabel- variabel independen secara simultan berpengaruh
terhadap variabel dependen.

2) Jka Signifikanss F > 0,05, maka H diterima yang berarti
variabel-variabel independensecara simultan tidak berpengaruh
terhadap variable dependen.

J. Sistematika Pembahasan
Dalam sistematika penulisan ini akan dijelaskan kerangka pemikir
yang digunakan dalam menyusun skripsi ini, sehingga dapat dipelgjari dan
dipahami oleh pembaca. Adapun sistematika pembahasan dalam penelitian ini
adalah sebagal berikut:
BABI| : PENDAHULUAN

Pendahuluan merupakan dasar atau pijakan dalam penelitian, latar

bel akang masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian,

ruang lingkup penelitian, sistematika pembahasan. Fungsi bab ini adalah

18 |bid.,137.
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untuk memperoleh gambaran secara umum mengenai pembahasan dalam
skripsi.
BAB Il : KAJIAN KEPUSTAKAAN

Kajian pustaka yang berisi tentang ringkasan kajian terdahulu yang
memiliki relevansi dengan penelitian yang akan dilakukan pada saat ini.
Dilanjutkan dengan kajian teori. Fungsi dari bab ini adalah sebagai
landasan teori pada bab berikutnya guna menganalisa data yang diperoleh
dari penelitian dan hipotesis.

BAB Il : PENYAJIAN DATA dan ANALISIS.

Bab ini memuat beberapa sub yaitu gambaran objek penelitian.
Dalam penelitian ini berisi gambaran umum tentang, penygjian data,
analisis, pengujian hipotesis, serta pembahasan.

BAB 1V : PENUTUP dan KESIMPULAN

Merupakan bab terakhir yang menerangkan tentang kesimpulan
dari penelitian yang dilengkapi dengan saran-saran dari hasil penelitian.
Bab ini berfungs untuk memperoleh suatu gambaran dari suatu hasil
penelitian berupa kesimpulan penelitian akan dapat membantu

memberikan saran-saran konstruktif yang terkait dengan pendlitian ini.



BAB ||
KAJIAN KEPUSTAKAAN
A. Penelitian Terdahulu

Pada bagian ini peneliti mencantumkan berbagai hasil penelitian
terdahulu yang terkait dengan penelitian yang dilakukan, kemudian membuat
ringkasannya, baik penelitian yang sudah terpublikaskan atau belum
terpublikasikan.

Adapun kajian yang mempunyai keterkaitan dengan penelitian ini
antaralain :

1. Yuli Antina Aryani. Pengaruh Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Industri Logam dan Seenisnya yang
Terdaftar di BursaEfek Indonesia tahun 2007-2011, Politeknik Negeri
Sriwijaya!

Dalam pendlitian tersebut, fokus masalahnya adalah Apakah
terdapat pengaruh rasio profitabilitas yaitu Return On Asset (ROA), Return
On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan Net Profit Margin (NPM)
secara simultan (bersama — sama) terhadap harga saham pada perusahaan
industri logam dan sgenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2007 — 2011. Apakah terdapat pengaruh rasio profitabilitas yaitu
Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Earning Per Share

(EPS) dan Net Profit Margin (NPM) secara parsia (individu) terhadap

Y Yuli Antina Aryani, “Pengaruh Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Industri Logam dan Sejenisnya yang Terdaftar di BursaEfek Indonesia tahun 2007-
2011” Politeknik Negeri Sriwijaya
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harga saham pada perusahaan industri logam dan sgjenisnya yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2007 — 2011.

Metode yang digunakan adalah metode kuantitatif. Teknik analisis
yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif, uji kualitas dan uji
regresi linier berganda.

Berdasarkan hasil pengujian dapat ditarik kesimpulan bahwa
ROA, ROE, EPS, dan NPM secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Secara parsial ROA tidak berpengaruh dengan nilai
positif terhadap harga saham, ROE dan NPM berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap hargas saham, sedangkan EPS berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham.

Dari pemaparan hasil penelitian terdahulu tersebut, dapat diketahui
perbedaannya Variabel independennya adalah ROA, ROE, Earning Per
Share (EPS) dan NPM sedangkan variabel dependennya adalah harga
saham Perusahaan Industri Logam dan Sejenisnya yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Penelitian Jurusan Akutansi Politeknik Negeri Sriwijaya.

2. Luki Hermawan. Pengarun Non Performing Loan terhadap Return On
Asset (ROA) pada PT. BRI Tbk (Periode 31 Maret 2012 — 31 Desember
2016), Institut Agama |slam Negeri Jember.?

Dalam penelitian ini, fokus masalahnya adalah Adakah pengaruh

Non Performing Loan terhadap Return On Asset (ROA) pada PT. BRI Tbk

(Periode 31 Maret 2012 — 31 Desember 2016). Seberapa pengaruh Non

2 Luki Hermawan, “Pengaruh Non Performing Loan terhadap Return On Asset (ROA) pada PT.
BRI Tbk (Periode 31 Maret 2012 — 31 Desember 2016)”, Institut Agama lslam Negeri Jember.
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Performing Loan terhadap Return On Asset (ROA) pada PT. BRI Tbk
(Periode 31 Maret 2012 — 31 Desember 2016).

Hasil penelitian adalah Ada pengaruh Non Performing Loan
terhadap Return On Asset (ROA) pada PT. BRI Tbk (Periode 31 Maret
2012 — 31 Desember 2016), dan tidak berpengaruh signifikan terhadap
Return On Asset (ROA). Besar pengaruhnya berdasarkan uji determinasi,
Adjusted Rsquare adalah0,065 yaitu sebesar 6,5% dan sisanya faktor lain
93,5%.

Dari hasil Penelitian dapat dismpulkan perbedaannya yaitu
variabel independennya Non performing Loan (NPL) dan variabel
dependennya Return On Asset (ROA).

3. Sandro Heston Sambul. Pengaruh Kinerja Keuangan Perbankan Terhadap
Harga Saham yang ditawarkan di Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus 10
Bank dengan Aset Terbesar), Universitas Sam Ratulangi.>

Dalam penelitian tersebut, fokus masalahnya adalah bagaimana
pengaruh CAR terhadap harga saham pada kinerja keuangan 10 bank
dengan aset terbesar yang ditawarkan di Bursa Efek Indonesia. Bagaimana
pengaruh NPL terhadap harga saham pada kinerja keuangan 10 bank
dengan aset terbesar yang ditawarkan di Bursa Efek Indonesia. Bagaimana
pengaruh LDR terhadap harga saham pada kinerja keuangan 10 bank

dengan aset terbesar yang ditawarkan di Bursa Efek Indonesia. Bagaimana

% Sandro Heston Sambul,”Pengaruh Kinerja Keuangan Perbankan Terhadap Harga Saham yang
ditawarkan di Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus 10 Bank dengan Aset Terbesar)”, Universitas
Sam Ratulangi.
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pengaruh ROA terhadap harga saham pada kinerja keuangan 10 bank
dengan aset terbesar yang ditawarkan di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil pengujian dapat ditarik kesimpulan bahwa hasil
pengujian masing-masing variabel menyatakan bahwa CAR dan NPL
tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. LDR dan
ROA memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham.

Dari pemaparan hasil penelitian terdahulu tersebut, dapat diketahui
perbedaannya variabel independennya adalah CAR, NPL, LDR dan ROA
sedangkan variabel dependennya adalah harga saham 10 perusahaan
perbankan dengan aset terbesar yang ditawarkan di BEI.

4. Henry Togar Manurung. Analisis pengarun ROE, EPS, NPM dan MVA
terhadap Harga Saham (Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur Go
Public Sektor Food dan Beverages di BEI tahun 2009 - 2013), Universitas
Diponegoro Semarang.*

Hasil penelitian ini menemukan bahwa ROE, EPS Dan MVA
secara simultan mempengaruhi harga saham. Secara parsid ROE
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, EPS
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. NPM
berpengaruh negatif dan signifikans terhadap harga saham. MVA
berpengaruh positif dan signifikansi terhadap harga saham.

Berdasarkan hasil penelitian perbedaan dengan peneliti adalah

Variabel independennya adalah Return On Investment (ROI) dan Earning

* Henry Togar Manurung, “Analisis pengaruh ROE, EPS, NPM dan MVA terhadap Harga Saham
(Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur Go Public Sektor Food dan Beverages di BEI tahun
2009 - 2013)”, Universitas Diponegoro Semarang.
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Per Share (EPS) sedangkan variabel dependennya adalah harga saham
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Terdapat
variabel moderas yaitu perceived risk saham.

5. A. Riza Qoribulloh. Pengarun Rasio Keuangan terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2011, Universitas Negeri Y ogyakarta.®

Dalam penelitian tersebut, fokus masalahnya adalah Bagaimana
pengaruh EPS terhadap harga sasham pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI tahun 2011. Bagaimana pengaruh ROA terhadap harga
saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2011.
Bagaimana pengaruh ROE terhadap harga saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2011. Bagaimana pengaruh NPM
terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
tahun 2011. Bagaimana pengaruh EPS, ROA, ROE dan NPM secara
bersama sama terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI tahun 2011.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel EPS
dan ROA berpengaruh positif terhadap harga saham, ROE berpengaruh
negatif terhadap harga saham, sedangkan NPM tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Secara simultan variabel EPS, NPM, ROA dan
ROE berpengaruh terhadap harga saham. Variabel EPS, NPM, ROA dan

ROE dapat menjelaskan variabel harga saham pada perusahaan

> A. Rizal Qoribulloh, “Pengaruh Rasio Keuangan terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011”, Universitas Negeri
Y ogyakarta.
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manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2011
sebesar 87,7%.

Perbedaan dengan penulis yakni Variabel independennya adalah
Earning Per Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), Return On Asset
(ROA), Return On Equity (ROE), sedangkan variabel dependennya Harga
Saham pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2011.

6. Ajeng Dwi Kurnianto. Analisis Pengaruh Earning Per Share (EPS),
Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio
(CR) Terhadap Harga Saham dengan PER sebagai variabel moderating,
Universitas Diponegoro Semarang.®

Dalam Penelitian tersebut, fokus masalahnya adalah Apakah EPS
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Apakah ROE berpengaruh terhadap harga saham
pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Apakah
DER berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Apakah CR berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Apakah PER memoderasi hubungan antara EPS, ROE, DER dan CR
terhadap harga saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia

® Ajeng Dwi Kurnianto. ”Analisis Pengaruh Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE),
Debt to Equity Ratio (DER) dan Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham dengan PER
sebagai variabel moderating”, Universitas Diponegoro Semarang.
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Hasil penelitian menunjukkan bahwa Earning Per Share (EPS)
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. Return On Equity
(ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negartif dan tidak
signifikan terhadap harga saham. Current Ratio (CR) berpengaruh positif
dan tidak signifikan terhadap harga saham. Selain itu dengan andisis
moderated regresion analysis (MRA) menunjukan bahwa Price Earning
Ratio (PER) bukan merupakan Variabel moderating yang memperkuat
atau memperlemah hubungan antara Return On Equity (ROE), Debt to
Equity Ratio (DER), dan Current Ratio (CR) dengan harga saham.

Berdasarkan pemaparan hasil penelitian maka terdapat
perbedaanya yaitu Variabel independennya adalah Earning Per Share
(PER), Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER) dan
Current Ratio (CR). Sedangkan variabel dependennya adalah harga saham
Indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Terdapat variabel
moderasi yaitu Price Earning Ratio (PER).

7. Agustine Permatasari. Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Return On
Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Pertambangan yang Tercantum dalam Indeks LQ45,
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran™.’

Dalam penelitian tersebut, fokus masalahnya adalah Apakah NPM
mempunyai  pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan

pertambangan yang tercantum pada Indeks LQ45. ROA mempunyai

" Agustine Permatasari, “Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Return On  Asset (ROA) dan Return
On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Pertambangan yang Tercantum
dalam Indeks LQ45”, Universitas Pembangunan Nasional “Veteran”.
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pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang
tercantum pada Indeks LQ45. ROE mempunyai pengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan pertambangan yang tercantum pada Indeks L Q45.

Hasil penelitian menunjukkan Net Profit Margin (NPM) tidak
mampu meningkatkan harga saham pada perusahaan pertambangan.
Return On Asset (ROA) mampu meningkatkan harga saham pada
perusahaan pertambangan dan Return On Equity (ROE) tidak mampu
meningkatkan harga saham pada perusahaan pertambangan.

Dari hasil penelitian maka terdapat perbedaan yaitu objek
penelitian pada Perusahan Pertambangan yang tercantum dalam Indeks
LQ45. Pendlitian dilaksanakan oleh mahasiswa Fakultas Ekonomi
Universitas Pembangunan Nasional “veteran” Jawa Timur.

8. Elis Darnita. Analisis Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE),
Net Profit Margin (NPM) dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga
Saham (Studi pada Perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada Tahun 2008-2012, Universitas Dian
Nuswantoro Semarang.?

Dalam pendlitian tersebut, fokus masalahnya adalah Apakah
pengaruh ROA terhadap harga saham (Studi pada Perusahaan Food and
Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Apakah pengaruh

NPM terhadap harga saham (Studi pada Perusahaan Food and Beverages)

8 Elis Darnita, “Analisis Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin
(NPM) dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham (Sudi pada Perusahaan Food
and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Tahun 2008-2012”, Universitas
Dian Nuswantoro Semarang.
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Apakah pengaruh ROE terhadap
harga saham (Studi pada Perusahaan Food and Beverages) yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Apakah pengaruh EPS terhadap harga saham
(Studi pada Perusahaan Food and Beverages) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia

Hasil penelitian menunjukkan secara bersama — sama ROA, ROE,
NPM Dan EPS mempunyai pengaruh signifikan terhadap Harga saham.
Secara parsial variabel ROA dan EPS tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap harga saham, sedangkan ROE dan NPM berpengaruh signifikan
terhadap harga saham.

Dari pemaparan hasil penelitian maka dapat disimpulkan
perbedaanya adalah variabel Independentnya yaitu ROA, ROE, NPM dan
EPS, sedangkan variabel dependentnya yaitu harga saham. Perusahaan
Food and Beverages yang terdaftar di BEI Pada tahun 2008-2012.

9. Ricky Setiawan. Pengaruh Return On Assets (ROA), Debt to Equity Ratio
(DER) dan Price to Book Value (PBV) terhadap Harga Saham Perusahaan
Manufaktur di BEI Periode 2007-2009, Universitas Negeri Semarang.’

Dalam penelitian tersebut, fokus masalahnya adalah adakah
pengaruh ROA, DER dan PVB secara simultan terhadap harga saham
Perusahaan Manufaktur di BEI. Adakah pengaruh positif ROA secara
positif terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur di BEI. Adakah

pengaruh positif DER secara positif terhadap Harga Saham Perusahaan

° Ricky Setiawan, “Pengaruh Return On Assets (ROA), 