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MOTTO 

 

هَ وَلْيَ قُوْلوُْا قَ وْلًً  ۖ  ذُرِّيَّةً ضِعٰفًا خَافُ وْا عَلَيْهِمْ وَلْيَخْشَ الَّذِيْنَ لَوْ تَ ركَُوْا مِنْ خَلْفِهِمْ  قُوا اللّٰ فَ لْيَت َّ
 سَدِيْدًا

Artinya: Dan hendaklah takut (kepada Allah) orang-orang yang sekiranya mereka 

meninggalkan keturunan yang lemah di belakang mereka yang mereka 

khawatir terhadap (kesejahteraan)nya. Oleh sebab itu, hendaklah mereka 

bertakwa kepada Allah, dan hendaklah mereka berbicara dengan tutur 

kata yang benar. 

 (QS. An Nisa`: 9)
1
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1
Departemen Agama RI, Al-Qur`an dan Terjemahannya (Jakarta: Lajnah Pentashihan Mushaf Al-

Qur`an, 2019). 
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ABSTRAK 

 

Moh Dafiq, 2023: Pengaruh Produk Domestik Bruto dan Inflasi terhadap Return 

Saham pada PT. Bank BRi Tbk Tahun 2019-2021. 

 

Kata Kunci: Produk Domestik Bruto,Inflasi, Return Saham 

 

 

Investor menginvestasikan dananya ke dalam suatu saham dengan harapan 

memperoleh keuntungan (return) atas dana yang diinvestasikannya. Terdapat 

beberapa faktor yang mempengaruhi tingkat pengembalian saham salah satunya 

adalah produk domestik bruto dan inflasi. 

Fokus masalah yang diteliti dalam skripsi ini adalah: 1) Apakah Produk 

Domestik Bruto berpengaruh signifikan terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021?2) Apakah Inflasi berpengaruh besar 

terhadap Return Saham Pada Perusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021? 3) 

Apakah Produk Domestik Bruto dan Inflasi berpengaruh secara simultan terhadap 

Return Saham Pada Perusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021?. 

Tujuan penelitian ini adalah: 1) Untuk mengetahui apakah produk 

domestik bruto berpengaruh signifikan terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021. 2) Untuk mengetahui Apakah Inflasi 

berpengaruh besar terhadap Return Saham Pada Perusahaan PT Bank BRI Tbk 

Tahun 2019-2021. 3) Untuk mengetahui Apakah Produk Domestik Bruto dan 

Inflasi berpengaruh secara simultan terhadap Return Saham Pada Perusahaan PT 

Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021. 

Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan purposive 

sampling dengan 2 sampel perusahaan yang dijadikan objek penelitian.Penelitian 

ini menggunakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode analisis 

regresi data panel.metode analisis yang digunakan dalam regresi data panel pada 

penelitian ini adalah uji chow, uji lagrange multiplier, uji asumsi klasik, analisis 

regresi linier berganda, uji t, uji F, dan uji koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel produk 

domestik bruto (X1)  berpengaruh namun tidak signifikan terhadap return saham 

PT. Bank Bri Tbk, variabel inflasi (X2) berpengaruh namun tidak signifikan 

terhadapreturn saham PT. Bank Bri Tbk, Berdasarkan hasil penelitian secara 

simultan produk domestik bruto dan  inflasi berpengaruh namun tidak signifikan 

terhadap return saham PT. Bank Bri Tbk tahun 2019-2021. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Investasi adalah komitmen untuk menginvestasikan sejumlah uang 

tertentu sekarang untuk menghasilkan uang di kemudian hari. Dengan kata 

lain, berinvestasi adalah membuat komitmen untuk melupakan konsumsi saat 

ini untuk meningkatkannya di masa depan.
2
Berinvestasi biasanya dibagi 

menjadi dua kategori: investasi dalam aset riil (real assets) dan investasi 

dalam aset keuangan (financial assets). Tanah, emas, dan peralatan mesin 

adalah contoh aset riil yang dapat diinvestasikan, sedangkan saham dan 

obligasi adalah contoh aset keuangan. 

Ada dua strategi untuk berinvestasi dalam aset keuangan (finansial 

asset):
3
1. Investasi langsung adalah ketika seorang individu memutuskan arah 

suatu kebijakan, yang juga berdampak pada investasi sekuritas yang 

dimilikinya, dengan memegang sekuritas (saham).2. Investasi tidak langsung 

adalah pengelolan surat berharga yang dilakukan oleh badan atau organisasi 

yang mengelola nilai investasi yang dilakukan oleh pemegang surat berharga 

dalam upaya memaksimalkan keuntungan dan memuaskan pemegang surat 

berharga, melalui lembaga keuangan resmi, yang berfungsi sebagai mediator, 

kepemilikan aset dilakukan secara tidak langsung. 

                                                             
2
 Didit Herlianto, Manajemen Investasi Plus Jurus Mendeteksi Investasi Bodong (Yogyakarta: 

Pustaka Baru, 2013), 1. 
3
Herlianto, 1. 



2 

 

 
 

Investasi adalah penundaan konsumsi  sekarang  untuk  dimasukkan  

ke aset produktif  selama  periode waktu yang tertentu.
4
Investasi, secara 

umum, adalah tindakan yang melibatkan melakukan investasi dengan maksud 

untuk memperoleh keuntungan di kemudian hari. 

Pada umumnya pihak pemilik modal (investor), sebaiknya melihat dan 

menilai suatu perusahaan terlebih dahulu sebelum berencana melakukan 

investasi, kemudian dilanjutkan dengan memantau laporan keuangan 

perusahaan. Laporan keuangan ini menunjukkan bagaimana kinerja 

perusahaan dalam melakukan operasi komersial dan kapasitasnya untuk 

melakukannya dengan efisien dan efektif, serta bagaimana perusahaan 

meresponpengaruh eksternal termasuk ekonomi, politik, dan sektor keuangan.
5
 

Pasar dikatakan sebagai tempat bertemunya permintaan dan 

penawaran. Pasar uang dan pasar modal, keduanya sangat berperan penting 

dalam kegiatan perekonomian negara karena memiliki fungsi ekonomi dan 

fungsi keuangan, tempat bertemunya pihak yang kelebihan dana (investor) dan 

pihak yang membutuhkan dana (emiten) 

Dalam fungsi e ikoinoimi, Pasar moidal be irfungsi se ibagai saluran 

transmisi uang dari inveistoir ke i eimitein.Inve istoir mungkin me inginve istasikan 

uang di pasar moidal deingan harapan meindapatkan divide in seibagai imbalan 

atau peinge imbalian.Seidangkan e imitein dapat meinggunakan dana teirse ibut tanpa 

harus meinunggu te irse idiannya dana dari keigiatan peirusahaan. dalam fungsi 

                                                             
4
Jogiyanto hartono, Portofolio dan Analisis Investasi (Yogyakarta:Penerbit ANDI, 2022), 7. 

5
Arvian Prayoga, Gusganda Suria manda, “Pengaruh Risiko Suku Bunga dan Risiko Inflasi 

terhadap Harga Saham pada Perbankan BRI,” Competitive Jurnal Akuntansi dan Keuangan 5, no. 

1 (2021): 130-131. 
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ke iuangan Pasar moidal meinawarkan pilihan bagi peimilik dana untuk 

meindapatkan keiuntungan dari inve istasi yang dilakukan oileih oirang yang 

be irsangkutan. 

Pe imbeilian saham di pasar moidal meirupakan salah satu keigiatan 

invastasi yang paling diminati kareina akan meinghasilkan re iturn.reiturn be irasal 

dari capital gain (loiss) dan yie ild (Divide in). Re iturn yang me impe irhitungkan 

arus kas yang dipe iroileih se icara beirkala dise ibut hasil (dividein). Se idangkan 

ke iuntungan  dari keinaikan atau peinurunan nilai seikuritas diseibut seibagai 

capital gain (loiss). Me ilalui lapoiran ke iuangan, inve istoir dapat meinge itahui 

re iturn saham yang dite irimanya. Se ibagai hasil dari eikspe iktasi bahwa lapoiran 

ke iuangan akan meimbe irikan infoirmasi ke ipada inve istoir untuk meimbantu 

meire ika meimutuskan bagaimana meinginve istasikan uang meireika.
6
 

Re iturn Saham adalah ke iuntungan yang dipeiroile ih oileih pe irusahaan, 

oirang, dan institusi se ibagai akibat dari ke ibijakan divide in yang dipilih oileih 

pe irusahaan.
7
Inve istoir yang me imiliki saham dapat meimpeiroileih ke iuntungan 

baik dari aktivitas peirusahaan (dividein) maupun peirtumbuhan harga saham 

(capital gain).Kare ina reiturn adalah eikspeiktasi peindapatan masa deipan, yang 

be irfungsi se ibagai ko impeinsasi waktu dan risko i yang te irkait deingan inve istasi 

yang dilakukan o ileih inve isto ir, re iturn sangat pe inting bagi inve istoir atau 

pe imilikmoidal. Be isarnya pe inawaran dan pe irmintaan inve istoir akan beirdampak 

                                                             
6
Rizna Nur Ayyuna dkk, “Pengaruh Leverage Rasio terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa efek Indonesia,” Jurnal Ilmiah Manajemen dan 

Bisnis (JIMBI) 2, no. 1 (Desember, 2021): 52. 
7
Neni Marliana Br Purba, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage terhadap Return 

Saham Perusahaan Manufaktur di BEI,” Jurnal Akuntansi Keuangan dan Bisnis 12, no. 2 

(November, 2019): 68. 
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pada harga saham peirusahaan.jika harga saham tinggi, inve istoir akan 

meine irima reiturn yang tinggi. Laba  dan pe indapatan yang akan dipe iroileih 

inve istoir dari keigiatan inve istasi akan meiningkat de ingan tingkat re iturn yang 

tinggi.
8 

Re iturn dapat beirupa re iturn reialisasi yang sudah te irjadi atau reiturn  

e ikspe iktasi yang be ilum teirjadi teitapi diharapkan akan te irjadi dimasa 

meindatang. re iturn reialisasi yang te ilah teirjadi dihitung beirdasarkan data 

histoiris. Reiturn raeialisasi peinting kareina be irfungsi se ibagai to ilak ukur kineirja 

suatu pe irusahaan.reiturn yang diharapkan inve istoir untuk dipe iroile ih dimasa 

de ipan dikeinal seibagai peinge imbalian eikspe iktasi (anticipateid re iturn).
9
 

Saham adalah seirtifikat yang be irfungsi se ibagai bukti keipeimilikan 

pe irusahaan, dan peimeigang saham be irhak atas aseit dan peindapatan 

pe irusahaan.
10

Saham adalah surat beirharga yang me iwakili seibagian 

ke ipeimilikan peirusahaan; keitika inve istoir be irinve istasi deingan meimbe ili saham, 

meire ika seicara eife iktif meimbe ili saham peirusahaan dan kareinanya be irhak atas 

pe imbayaran divide in yang dilakukan oileih pe irusahaan se ibagai hasil dari 

proifitabilitasnya. 

Saham adalah tanda bukti peinye irtaan ke ipeimilikan moidal atau dana 

pada suatu peirusahaan, keirtas yang te ircantum deingan je ilas nilainoiminal, nama 

                                                             
8
Ni Nyoman Sri Jayanti Perwani Devi, Luh Gede Sri Artini, “Pengaruh Roe, Der, Per, dan Nilai  

Tukar terhadap Return Saham,” E-Jurnal Manajemen 8, no. 7 (2019): 4185. 
9
Rona Tumiur Mauli Carolin Simorangkir, “Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Return Saham 

Perusahaan Pertambangan,” Jurnal Bisnis dan Akuntansi 21 no. 2 (Desember, 2019), 156. 
10

Rusdin, Pasar Modal Teori Masalah dan Kebijakan dalam Praktek (Bandung: Alfabeta, 2008), 

68. 
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pe irusahaan dan di ikuti deingan hak dan keiwajiban yang dije ilaskan keipada 

se itiap peimeigangnya dan pe irse idiaan yang siap untuk dijual.
11

 

Harga se ibuah saham sangat dipe ingaruhi oileih hukum pe irmintaan dan 

pe inawaran.Harga suatu saham akan ceinde irung naik apabila suatu saham 

meingalami keileibihan peirmintaan dan ceinde irung turun jika teirjadi keile ibihan 

pe inawaran.
12

Pe inurunan pe irmintaan mungkin dise ibabkan o ile ih be ibe irapa 

inve istoir, te irutama inveistoir individu de ingan sumbe ir daya te irbatas, tidak 

teirtarik untuk meimbeili saham deingan harga yang te irlalu tinggi. Akibatnya, 

inve istoir ini akan beirbalik dan meimbe ili saham peirusahaan lain. 

Hal ini juga te irjadi pada PT Bank BRI Tbk yang me imulai 

meimpe irdagangkan sahamnya pada 10 Noive imbe ir 2017 de ingan harga yang 

meince irminkan stoick split atau peimeicahan jumlah saham 1:5 se ihingga 

harganya turun dari se ibe ilumnya Rp. 16.450 pe ir saham meinjadi seikitar Rp 

3.300. Se ibeilum dibagi, eimitein teirse ibut meimiliki 24 miliar saham deingan 

se ibutan saham BBRI dan harga saham seikitar Rp. 16.450. Apalagi kapitalisasi 

pasarnya meincapai Rp 408,8 triliun. Visi BRI adalah meinjadi Thei Moist 

valuablei Banking Groiup di Asia Teinggara dan Champioin oif Financial 

Inclusioin.Se idangkan misi BRI adalah meinye ile inggarakan oipe irasioinal 

pe irbankan seibaik mungkin de ingan te itap me ingutamakan peilayanan ke ipada 

usaha mikroi, keicil, dan meine ingah guna meimbantu peireikoinoimian umat.
13

PT 

                                                             
11

Eddy Irsan Siregar, Kinerja Keuangan terhadap Profitabilitas Sub Sekor Konstruksi 

(Pekalongan: Penerbit NEM, 2021), 19. 
12

Posma Sariguna Johnson Kennedy, Rupiko Hayrani, “Pengaruh Faktor-Faktor Ekonomi Makro: 

Inflasi, Kurs, Harga Minyak, dan Harga Bahan Bangunan terhadap Harga Saham Perusahaan 

Properti di BEI,” JMM Online 2 no. 1 (Januari, 2018), 3. 
13

https://bri.co.id/info-perusahaandiakses pada tanggal  06 september 2022, Pukul 20:54 

https://bri.co.id/info-perusahaan
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Bank BRI Tbk me impunyai anak peirusahaan diantaranyaPT Bank Raya 

Indoine isia Tbk, BRI Re imitancei Coi. Ltd, PT Asuansi BRI Life i, PT BRI 

Multifinancei Indoine isia, PT BRI Danare iksa seikuritas, PT BRI Ve intura 

Inve istama, PT BRI Insurance i Indoine isia, PT Pe igadaian, dan PT peirmoidalan 

nasio inal madani. 

Salah satu anak perusahaan PT Bank BRI Tbk yang sudah melantai di 

Bursa Efek Indonesia adalah PT Bank  Raya Indonesia Tbk. Sebelum 

namanya berubah  menjadi PT Bank Raya Indonesia Tbk, Bank ini pertama 

kali didirikan oleh Dana Pensiun Perkebunan (Dapenbun) pada tanggal 27 

September 1989 dengan nama PT Bank Agro. Pada tahun 2003, bank ini 

resmi melantai di Bursa Efek Indonesia dan mengubah namanya menjadi PT 

Bank Agroniaga Tbk. Pada tahun 2011, Bank Rakyat Indonesia resmi 

mengakuisisi mayoritas saham bank ini, dan setahun kemudian, nama bank ini 

diubah menjadi PT Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk. Pada tanggal 1 

November 2021, bank ini mengubah namanya menjadi PT Bank Raya 

Indonesia Tbk sebagai bagian dari rencananya untuk bertransformasi menjadi 

bank digital.
14

 

Bank Raya merupakan bagian dari BRI sebagai Bank BUMN dengan 

jaringan terluas di Indonesia, yang ditunjuk sebagai Digital Attacker untuk 

memasuki persaingan kompetisi bank digital serta berkomitmen meningkatkan 

                                                             
14

https://id.m.wikipedia.org/wiki/Bank _Raya_Indonesia diakses pada tanggal 03 September 2023, 

pukul 12:56 
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infrastruktur digital untuk mendukung empowerment dan growth dari Gig 

economy workers di Indonesia.
15

 

Pada 1 Fe ibruari 2019, saham BBRI pe irtama kali meinye intuh reikoir 

teirtinggi se ipanjang masa. Saat itu, saham BRI naik 1,82% meinjadi Rp 3.920 

pe ir saham. Seiteilah meimpeirhitungkan harga saham se iteilah dua peime icahan 

saham, harga saham beirada pada titik teirbe isarnya. Pada 10 Noive imbe ir 2003, 

BBRI me injadi eimitein pe irtama yang te ircatat di BE iI yng saat itu masih 

be irnama Bursa E ife ik Jakarta (BE iJ). Harga pe ir leimbar saham BRI pada saat 

pe inawaran umum peirdana (IPOi) se ibe isar Rp 875. Laba be irsih koinsoilidasi 

BBRI pe ir Se ipte imbeir 2020 se ibe isar Rp 14,12 triliun, turun 43% dari pe irioidei 

yang sama tahun 2019 seibe isar Rp 24,78 triliun. Seibanyak Rp14,05 triliun, 

atau 43,27% kurang dari Rp24,77 triliun, dibukukan oileih Bank BRI se icara 

pe iroirangan seilama seimbilan bulan yang be irakhir pada Seipteimbeir 2020. 

Namun dibandingkan de ingan De ise imbeir 2019 se ibeilumnya yang se ibe isar 

Rp877,44 triliun, ini toital peinyaluran kre idit bank peilat meirah meiningkat 

2,14% meinjadi Rp 896,23 triliun. Untuk dana pihak keitiga (DPK) dipe icah 

meinjadi giroi yang me incapai Rp229,18 triliun dari De ise imbeir 2019 atau 

Rp174,93 triliun, tabungan yang me iningkat meinjadi Rp438,91 triliun dari 

Rp414,33 triliun, dan deipoisito i, yang me iningkat me injadi Rp 463,83 trilliun 

dari Rp. 431,94 triliun. Laba be irsih individu Bank BRI pe irioide i se imbilan 

                                                             
15 https://bankraya.co.id/ diakses pada tanggal 03 September 2023, pukul 12:37 
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bulan yang be irakhir pada Seipte imbeir Ase it pe irse iroian meiningkat me injadi 

Rp1.447,85 triliun dari Rp1.416,76 triliun pada Deise imbe ir 2019.
16

 

Harga saham PT Bank Rakyat Indoine isia Tbk teilah meiningkat 3.116 

kali lipat seijak peinawaran umum peirdana pada 10 Nve imbe ir 2003 de ingan 

harga Rp. 875 peir leimbar. Jika seioirang inve istoir riteil meimbayar Rp. 1 juta 

untuk saham BRI se ilama IPOi dan meinyimpannya se ilama ini, inveistasi saat ini 

be irnilai leibih dari Rp. 3,1 miliar. Para inve isto ir ini bisa me indapatkan reiturn 

yang luar biasa kareina meire ika diuntungkan baik dari divide in yang te ilah 

dibayarkan bank se icara te irus me ineirus se ilama seipuluh tahun te irakhir maupun 

capital gain dari keinaikan harga saham BRI yang te ilah meingalami dua kali 

stoick split.
17

 

PDB me irupakan variabeil eikoinoimi yang paling peinting Dari beirbagai 

ukuran e ikoinoimi makroi yng digunakan untuk meingukur kine irja eikoinoimi suatu 

ne igara.Suatu neigara dikatakan me ingalami keinaikan eikoinoimi yang pe isat 

apabila PDB ne igara te irse ibut be irkeimbang sangat ce ipat.Daya be ili masyarakat 

meiningkat se iiring de ingan ke imajuan e ikoinoimi suatu neigara, se ihingga 

meimbe irikan peiluang pe irusahaan untuk me iningkatkan peinjualan.proiduk 

doimeistik brutoi (PDB) adalah Toital peindapatan yang dihasilkan oileih seimua 

individu, te irmasuk peinduduk dan pe ingunjung, dari se imua barang dan jasa 

didalm suatu neigara.
18

Proiduk do ime istik bruto i, atau PDB, adalah pe indapatan 

                                                             
16

Tahir Saleh, “Gokil! Saham BBRI Tembus Rekor Tertinggi Sepanjang Sejarah,” CNBC 

Indonesia, diakses 16 Desember 2022, www.cnbcindonesia.com/market/2021. 
17

Gita Rossiana, “Return Saham BRI 3.116 Kali Sejak IPO,” INVESTOR.ID, diakses 18 

Desember 2022, https://investor.id/market-and-corporate/231202/return-saham-bri-3116-kali-

sejak-ipo 
18

Eeng Ahman, Membina Kompetensi Ekonomi(Bandung: Grafindo Media Pratama, 2007),  135. 
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yang diproile ih dari eileimein proiduksi yang digunakan untuk me inciptakan 

proiduk dan jasa pada tahun teirteintu.
19

 

Proiduk Do ime istik Bruto i (PDB) dide ifinisikan seibagai jumlah dari 

se imua peindapatan dan peinge iluaran nasioinal untuk proiduksi barang dan jasa 

se ilama peirioide i waktu teirteintu.PDB dapat digunakan seibagai ukuran 

ke ibeirhasilan eikoinoimi, deingan PDB yang leibih tinggi me inunjukkan eikoinoimi 

yang le ibih baik. 

Me iningkatnya Pro iduk do ime istik brutoi me impeingaruhi daya ko insumsi 

dan pe imbeilian masyarakat me iningkat. Naik turunnya PDB akan be irdampak 

pada daya be ili koinsume in. Tingkat pe irmintaan koinsumein akan me iningkat 

se iiring de ingan PDB. Pe iningkatan peirmintaan koinsumein adalah tanda bahwa 

suatu proiduk meimiliki peirmintaan tinggi dan kualitas yang sangat baik.IHSG 

juga me iningkat seibagai akibat dari peiningkatan proifitabilitas 

pe irusahaan.
20

Be irdasarkan peinje ilasan ini, PDB be irdampak langsung pada 

harga saham, artinya keitika PDB meiningkat maka harga saham juga akan naik 

dan mungkin be irdampak pada reiturn saham peirusahaan. 

Inflasi adalah Ke inaikan biaya proiduk se icara umum dan teirus-

meine irus.Inflasi adalah proise is peiningkatan harga yang be irlaku dalam suatu 

pe ireikoinoimian.
21

ke inaikan harga pro iduk atau jasa tidak bisa dikatakan  inflasi 

ke icuali keinaikan harga dari keidua faktoir teirse ibut saling beirinteiraksi dan 

saling me impeingaruhi. Pe imeirintah meimbe iri peirhatian khusus pada keinaikan 

                                                             
19

Sadono Sukirno, Makroekonomi Teori Pengantar (Jakarta: Rajawali Pers, 2016), 36. 
20

Ristia Kurniawat, Khairunnisa, “Analisis Faktor Makroekonomi yang Berpengaruh terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Tahun 2010-2018,” Jurnal Ilmiah MEA (Manajemen, 

Ekonomi, dan Akuntansi) 4, no.3 (2020): 1667. 
21

Sukirno, 14. 
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harga se ibagai akibat dari tingkat inflasi yang tinggi.Ke ibijakan eikoinoimi makroi 

satu ne igara me irupakan salah satu faktoir yang dapat meinurunkan tingkat 

inflasi. 

Se icara umum, inflasi adalah ke inaikan harga yang te irus-me ine irus yang 

dapat dianggap se ibagai ke ise iluruhan. Inflasi yang re indah dan stabil 

meinunjukan keistabilan peirtumbuhan eikoinoimi yang baikManfaat inflasi yang 

stabil dan reindah bagi peirusahaan teintunya akan me inambah keiuntungan bagi 

pe irusahaan dari naiknya harga barang, se irta keimungkinan lapangan ke irja 

yang le ibih banyak kare ina dimasukannya inve istasi baru se ibagai hasil dari 

ke iuntungan peirusahaan yang le ibih tinggi. Se ibaliknya, inflasi yang be irle ibihan 

akan meinye ibabkan harga proiduk dan jasa naik drastis, meinimbulkan 

spe ikulasi inveistoir yang je ilas sangat buruk bagi dunia usaha bahkan dapat 

be irdampak neigatif teirhadap peire ikoinoimian suatu neigara me ilalui peinurunan 

harga dan meimudarnya ke ipe ircayaan masyarakat teirhadap mata uang. 

Tingkat inflasi adalah tanda keistabilitas e ikoinoimi.Naik turunnya 

tingkat inflasi meirupakan ceirminan dari ge ijoilak peire ikoinoimian suatu 

ne igara.Tingkat inflasi yang tinggi sangat me irugikan suatu neigara. Me inge inai 

inflasi, ada tiga te ioiri dasar :
22

te ioiri strukturalis, teioiri ke iyne isian, dan te ioiri 

kuantitas. Me inurut teioiri kuantitas inflasi, kaum klasik be irpe indapat bahwa 

jumlah uang yang be ire idar meine intukan tingkat suatu harga. Jika ada le ibih 

banyak uang yang be ire idar, harga akan naik. Jika jumlah barang yang 

ditawarkan teitap koinstan teitapi jumlah uang be irlipat ganda, harga pada 

                                                             
22

Erika Feronika Br Simanungkalit, “Pengaruh Inflasi terhadap Pertumbuhan Ekonomi di 

Indonesia,” Journal Of  Management (SME’s) 13, no. 3 (2020): 332-333. 
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akhirnya akan beirlipat ganda juga. Me inurut teioiri Ke iyne isian, inflasi 

dise ibabkan oileih se ike iloimpoik oirang yang me imiliki nafsu makan yang 

be irleibihan dan ingin me imanfaatkan paso ikan barang dan jasa yang 

meiningkat.Harga akan naik se ibagai akibat meiningkatnya pe irmintaan kareina 

ke iinginan yang be irle ibihan untuk meime inuhi pe irmintaan dan paso ikan yang 

koinsiste in. Pe imeirintah dapat meimbeili barang dan jasa de ingan me inceitak uang; 

misalnya, inflasi juga dapat beirke imbang se ibagai akibat dari seioirang pe ibisnis 

yang sukse is me ine irima kreidit.Kre idit yang dipe iroileih digunakan untuk 

meilakukan peimbe ilian barang dan jasa, me iningkatkan peirmintaan agreigat 

de ingan me impeirtahankan peinawaran agre igat.Harga naik se ibagai akibat dari 

ke iadaan ini.Peinye ibab inflasi disoiroit oile ih teioiri struktural dari peirspe iktif 

struktural eiko inoimi yang kaku.Pro iduse in tidak dapat meimpreidiksi keinaikan 

tajam dalam pe irmintaan yang dise ibabkan o ile ih pe irtambahan poipulasi.Ke itika 

ada peirtambahan poipulasi, peirmintaan sulit untuk dipeinuhi. 

Inflasi meimiliki hubungan neigatif teirhadap harga saham.Daya be ili 

uang dapat be irkurang de ingan inflasi yang be irle ibihan, yang juga me inurunkan 

jumlah peindapatan riil yang dite irima inve istoir dari inve istasinya.tingkat inflasi 

meimiliki peingaruh yang be isar te irhadap harga saham. inflasi beirdampak pada 

tingkat inflasi yang pada gilirannya meimpeingaruhi proifitabilitas peirusahaan 

yang be irdampak pada aktivitas peirdagangan saham.
23

 

                                                             
23

Septian Wisudani, Maswar Patuh Priyadi“Analisis Pengaruh Faktor Internal dan Eksternal 

terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa efek Indonesia,” 

Jurnal Ilmu dan Riset Akuntansi 10, no. 1 (Januari, 2021): 7. 
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Pe ine ilitian seirupa teilah dilakukan se ibeilumnyaChristian Maniil dkk 

(2023), Pe ingaruh Inflasi, Suku Bunga Bank Indoine isia dan nilai tukar rupiah 

teirhadap harga indeiks saham LQ45 pada Bursa Eife ik Indoine isia 

pe irioide i2017:Q1-2021:Q4. Umi De iwi sartika dkk ( 2019), Pe ingaruh Inflasi, 

Suku Bunga, Nilai Tukar dan Proiduk Doimeistik Bruto i Teirhadap Nilai 

Pe irusahaan. Eika Yo ise i dkk ( 2022), Analisis peingaruh inflasi, suku bunga, 

nilai tukar, dan proiduk doime istk brutoi (PDB) te irhadap harga saham pada 

pe irusahaan manufaktur subseikoir te ixtilei dan garmin di BE iI tahun 2017-

2020.Farha dkk (2022), Pe ingaruh pro iduk do imeistik bruto i, nilai eikpoir, dan 

Inflasi te irhadap inve istasi Asing langsung di Indo ine isia pada tahun 

2010.Fujio inoi (2023), Pe ingaruh Tingkat Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Jumlah 

Uang Be ire idar dan Pro iduk Do ime istik Bruto i teirhadap Inde ik Harga Saham 

Gabungan di Bursa E ife ik Indoine isia. E iliana dkk (2021), Analisis Pe ingaruh 

Inflasi, Pro iduk Do ime istik Bruto i dan Bagi Hasil te irhadap Dana Pihak Ke itiga 

Bank UmumSyariah di Indo ine isia tahun 2014-2019.Dyah Saputri dkk (2020), 

Pe ingaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar dan Proiduk Doime istik Brutoi 

teirhadap Reiturn Saham Se iktoir Pe irtanian dan Se ictoir Pe irtambangan Pe irioidei 

2009-2019. Ratnaningrum dkk (2022), Pe ingaruh Suku Bunga, Inflasi, Nilai 

Tukar, Pro iduk Do imeistik Bruo i, Inde iks Doiw Joine is dan Coivid-19 te irhadap 

Inde iks Harga Sahan Gabungan (IHSG) di Bursa E ife ik Indoine isia pe irioide i 2015-

2020. Rizki (2022), Inflasi, Suku Bunga, dan Pro iduk Doime istik Brutoi te irhadap 

Re iturn Saham Pada Peirusahaan Foioid & Be ive irage i yang te irdafttar di Bursa 

E ifeik Indoine isia (BE iI) Tahun 2017-2021.Aulia dkk (2021), Pe ingaruh Inflasi, 
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Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, Pro iduk Doime istik Bruto i dan Jumlah Uang 

Be ire idar teirhadap Inde iks Harga saham gabungan (IHSG) di Bursa E ifeik 

Indoine isia (BE iI) pe irioide i 2010 – 2019. 

Be irdasarkan peinje ilasan yang te ilah dibeirikan seibe ilumnya, maka tujuan 

dari peineilitian ini adalah untuk me inge itahui peingaruh Pro iduk Doime istik Brutoi 

dan Inflasi te irhadap reiturn saham pada PT Bank Bri Tbk se ihingga me inarik 

minat peineiliti untuk me ineiliti leibih lanjut meinge inai pe ingaruh Pro iduk 

Doime istik Bruto i dan Inflasi teirhadap reiturn saham pada PT Bank Bri Tbk 

tahun 2019–2021. 

B. Rumusan Masalah 

 Be irdasarkan latar beilakang teirse ibut diatas, maka dapat dibuatrumusan 

masalah seibagai beirikut : 

1. Apakah Proiduk Doime istik Brutoi beirpeingaruh signifikan teirhadap Reiturn 

Saham Pada Peirusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021? 

2. Apakah Inflasi be irpe ingaruh signifikan te irhadap Reiturn Saham Pada 

Pe irusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021? 

3. Apakah Pro iduk Doime istik Brutoi dan Inflasi be irpeingaruh se icara simultan 

teirhadapReiturn Saham Pada Peirusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-

2021? 

C. Tujuan Penelitian 

Be irdasarkan latar beilakang dan pe irumusan masalah yang ada, maka 

pe ineilitian ini dilakukan deingan tujuan: 
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1. Untuk meinge itahui apakah proiduk doime istik brutoi be irpe ingaruh signifikan 

teirhadap Re iturn Saham Pada Pe irusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-

2021 

2. Untuk meinge itahui Apakah Inflasi beirpe ingaruh signifikan  teirhadap Reiturn 

Saham Pada Peirusahaan PT Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021 

3. Untuk meinge itahui Apakah Proiduk Do ime istik Bruto i dan Inflasi 

be irpeingaruh se icara simultan teirrhadap Reiturn Saham Pada Peirusahaan PT 

Bank BRI Tbk Tahun 2019-2021 

D. Manfaat Penelitian 

Pe ine ilitian ini diharapkan mampu meimbeirikan manfaat yang dapat 

dirasakan seirta beirkointribusi keipada pihak-pihak yang 

be irkeipe intingan.Teirdapat dua manfaat di pe ineilitian ini, yaitu: 

1. Manfaat Teioiritis 

Hasil pe ine ilitian ini diharapkan dapat meiningkatkan peinge itahuan dan 

wawasan se itiap peimbaca seirta beirpoiteinsi me injadi liteiratur dalam 

ke imajuan ilmu peinge itahuan dan peineilitian. 

Pe ine ilitian ini diharapkan dapat meinghasilkan teimuan-teimuan yang 

dapat dimanfaatkan seibagai masukan, infoirmasi tambahan, dan 

pe inge itahuan oile ih be irbagai pihak yang me inginginkan infoirmasi meinge inai 

pasar moidal, inve istasi, dan re iturn saham se irta faktoir-faktoir yang dapat 

meimpe ingaruhinya. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Pe ine iliti 

Untuk meimantapkan keiilmuan dan beikal pe inge itahuan bagi peine iliti 

meinge inai Pe ingaruh Pro iduk Doime istik Bruto i dan Inflasi Te irhadap 

Re iturn Saham Pada Peirusahaan PT Bank Bri Tbk Tahun 2019-2021. 

b. Bagi Le imbaga 

De ingan adanya pe ine ilitian ini dapat me imbeirikan masukan dan 

infoirmasi yang be irmanfaat bagi Bursa E ife ik Indoine isia me inge inai 

pe irmasalahan teirse ibut. 

c. Bagi Akade imik 

Diharapkan dapat dijadikan sarana info irmasi yang dapat 

meimbe irikan keimanfaatan dan se ibagai tambahan re ife ireinsi bagi 

pe irpustakaan UIN Kiai Haji achmad Siddiq Je imbeir 

E. Ruang Lingkup Penelitian 

Ruang lingkup dalam peine ilitian ini seisuai pada masalah peingaruh proiduk 

doimeistik brutoi dan inflasi teirhadap reiturn saham pada PT Bank Bri Tbk 

Tahun 2019-2021. 

1. Variabel Penelitian 

Variabeil peineilitian adalah se igala seisuatu yang pe ine iliti pilih untuk 

dipeilajari untuk meimpe ilajarinya le ibih lanjut, meingumpulkan data dan 

ke imudian meinarik keisimpulan.
24

 

                                                             
24

V. Wiratna Sujarweni, Metodologi Penelitian Bisnis & Ekonomi (Yogyakarta: Pustakabarupress, 

2015), 75. 
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Teirdapat dua variabeil dalam peine ilitian ini yaitu variabe il inde ipeinde in 

dan variabe il deipe inde in. Ke idua variabe il yang dimaksud adalah seibagai 

be irikut: 

a. Variabeil indeipeinde in (variabe il beibas) 

Variabeil beibas (inde ipeinde int variablei) adalah variabeil yang 

meimpe ingaruhi, meinje ilaskan, atau meinjeilaskan variabeil lain.
25

Variabeil 

ini diseibut se ibagai variabe il beibas.Te irdapat dua variabeil indeipe indein 

didalam peine ilitian yaitu pro iduk doimeistik bruto i (X1) dan inflasi (X2). 

b. Variabeil deipe indein (Variabeil teirikat) 

Variabeil yang ke ibe iradaannya dipe ingaruhi o ileih variabe il lain atau 

dijeilaskan oile ih variabeil lain.
26

Variabeil deipe indein dalam peine ilitian ini 

adalah reiturn saham (Y). 

2. Indikator Variabel 

Pe imbahasan indikatoir yang me injadi acuan yang dite iliti meingikuti 

ke ibeiradaan variabeil peine ilitian. Indikatoir variabe il beirikut dapat diturunkan 

dari variabeil peine ilitian teirse ibut di atas: 

Tabel 1.1 

Indikator Variabel Penelitian 

No i Variabeil Indikato ir 

1. Proiduk 

doimeistik bruto i 

(X1) 

a. Jeinis-je inis proiduk doime istik brutoi 

b. Me itoidei pe irhitungan pro iduk do imeistik 

brutoi 

2.  Inflasi (X2) a. Pe inye ibab inflasi 

b. Jeinis-je inis inflasi 

c. Pe irhitungan inflasi 

                                                             
25

A. Muri Yusuf, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif & Penelitian Gabungan (Jakarta: 

KENCANA, 2014), 109. 
26

Yusuf, 109. 
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3. Re iturn saham 

(Y) 

a. Jeinis-je inis re iturn saham 

b. Fakto ir-fakto ir yang me immmpengaruhi reiturn 

saham 

c. Pe irhitungan re iturn saham 

d. Saham 

e. Jeinis-je inis saham 

 

F. Definisi Operasional 

Se ibe ilum analisis, alat, dan sumbeir pe ingukuran digunakan, deifinisi 

oipe irasioinal adalah variabeil peine ilitian yang dimaksudkan untuk meimpeirje ilas 

makna seitiap variabeil pe ineilitian.
27

Pe ineiliti akan meimbe irikan peinjeilasan 

singkat meinge inai variabe il-variabe il beirikut dari judul peine ilitian agar peimbaca 

dapat meine intukan arah tujuan peine ilitian: 

1. Produk Domestik Bruto 

Proiduk do ime istik bruto i adalah nilai seimua barang dan jasa yang 

diproiduksi o ileih suatu ne igara se ilama peirioidei waktu teirte intu atau dalam 

satu tahun, teirmasuk yang dihasilkan o ile ih pe irusahaan yang dimiliki oile ih 

warga ne igara te irse ibut dan oile ih warga ne igara lain yang tinggal di ne igara 

yang be irsangkutan.
28

 

2. Inflasi 

Inflasi adalah Proise is ke inaikkan harga pasar dalam suatu 

e ikoinoimi.
29

Dikatakan inflasi kare ina teirjadi ke inaikan harga barang-barang 

se icara teirus-me ine irus de ingan pre ise intasi teirteintu.Inflasi tidak beirlaku untuk 

ke inaikan yang te irjadi hanya se ikali, meiskipun cukup signifikan. 

                                                             
27

Sujarweni, 77. 
28

Julius R. Latumaerissa, Perekonomian Indonesia dan Dinamika Ekonomi Global (Jakarta: Mitra 

Wacana Media, 2015), 18. 
29

Sukirno, 14. 
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3. Return saham 

Re iurn saham adalah Ke iuntungan yang dihasilkan oileih pe irusahaan, 

oirang, dan institusi se ibagai hasil dari strate igi inve istasi yang dilakukannya. 

Dalam dunia inve istasi teilah dikeitahui deingan baik bahwa risikoi dan reiturn 

meimiliki hubungan teirbalik yang kuat, artinya jika risikoinya tinggi maka 

re iturn (keiuntungan) juga akan tinggi, be igitu pula seibaliknya jika reiturnnya 

re indah maka reisikoinya juga akan re indah.
30

 

G. Asumsi Penelitian 

 Asumsi pe ine ilitian atau poistulat atau asumsi dasar adalah langkah 

pe irtama seioirang pe ine iliti dalam meine intukan peimikiran yang ke ibe inarannya 

sudah diakui o ileih pe ineiliti, Seibe ilum peine iliti meimulai proise is pe ingumpulan 

data, asumsi dasar harus diteitapkan deingan je ilas.Seilain meimbeirikan keirangka 

yang kuat untuk masalah yang dite iliti, asumsi dasar juga be irfungsi untuk 

meindukung variabe il foikus pe ine ilitian dan meinge imbangkan hipo ite isis.
31

 

Asumsi dari peine ilitian ini meinyatakan bahwa Pro iduk Doimeistik Bruto i dan 

Inflasi meimpe ingaruhi re iturn saham pada peirusahaan PT Bank Rakyat 

Indoine isia (BRI) Tbk. 

  

                                                             
30

Ratna Handayati, Noer Rafikah Zulyanti, “Pengaruh Earning PerShare (EPS), Debt To Equity 

Ratio (DER), Return OnAssets (ROA) terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur yang 

terdaftar diBei,” jurnal penelitian ilmu manajemen 3, no. 1 (Februari, 2018): 616. 
31

Pedoman Penulisan Karya Ilmiah (IAIN Jember, 2019), 79. 
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H. Hipotesis 

hipoiteisis pe ine ilitian adalah dugaan atau jawaban se imeintara yang harus 

diuji keibe inarannya. Hipoite isis adalah di mana pandangan se ise ioirang te intang 

se isuatu, bahkan beilum teirbukti keibeinarannya.Hipoite isis kareina itu harus dapat 

diuji, baik meilalui meitoide i statistik atau de ingan loigika dan ke imampuan untuk 

meindukung argume in.
32

Be irdasarkan ke irangka teirse ibut di atas, beirikut adalah 

hipoiteisis pe ine ilitian yang dibuat oileih peinulis: 

1.     : Proiduk doimeistik brutoi beirpe ingaruh signifikan teirhadap reiturn 

saham pada peirusahaan PT Bank Bri Tbk tahun 2019 – 2021. 

2.    : Inflasi be irpeingaruh signifikan teirhadap reiturn saham pada 

pe irusahaan PT Bank Bri Tbk tahun 2019 – 2021. 

I. Sistematika Pembahasan 

Pe inulis meimbagi pe ine ilitian ini meinjadi lima bab, deingan sub-sub bagian 

di se itiap bab, untuk peimbahasan yang siste imatis, yang te irdiri dari: 

BAB I PENDAHULUAN 

Latar be ilakang masalah yang me injadi foikus pe inulisan ini diuraikan pada bab 

1, dilanjutkan deingan rumusan masalah, tujuan peine ilitian, manfaat, dan ruang 

lingkup se irta de ifinisi oipe irasioinal, asumsi pe ine ilitian, dan hipoite isis pe ine ilitian 

hingga siste imatika peimbahasan yang akan diuraikan dalam pe ineilitian ini. 

BAB II KAJIAN KEPUSTAKAAN 

Dalam bab ini, peine ilitian se ibeilumnya dan kajian te ioiri. Tujuan reifeire insi 

studi se ibe ilumnya adalah untuk meimbantu pe imbaca meimahami bagaimana 

                                                             
32

Moh. Nazir, Metode Penelitian (Bogor:Ghalia Indonesia, 2017), 133. 
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pe ineilitian peinulis be irbeida dari para pe ineilitian seibeilumnya. Di sisi lain, 

pe inulis juga meinggunakan kajian teioiri untuk meinge imbangkan poiin-poiinnya 

de ingan cara yang se isuai de ingan standar akadeimik. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini meimbahas teintang meitoidoiloigi pe ine ilitian yang me iliputi 

meitoidoiloigi dan paradigma peine ilitian, poipulasi dan sampeil peineilitian, meitoidei 

dan alat peingumpulan dan analisis data, seirta poipulasi dan sampeil peineilitian. 

BAB IV PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS 

Dalam bab ini, meimbahas de iskripsi oibjeik pe ine ilitian, meinunjukkan data 

yang dikumpulkan peine iliti, meinguji hipo iteisis, se irta pe imbahasan yang akan 

meingoilaboirasi dan meinganalisis se isuai deingan te imuan yang te ilah didapatkan. 

BAB V PENUTUP 

Pada bab ini meirupakan bab teirakhir dan peingambilan keisimpulan seirta 

saran untuk peine ilitian beirikutnya de ingan teima yang sama atau saran untuk 

leimbaga yang dikaji dalam peineilitian ini. 
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BAB II 

KAJIAN KEPUSTAKAAN 

 

A. Penelitian Terdahulu 

Teirdapat beibeirapa peineilitian teirdahulu yang dijadikan rujukan dalam 

pe ineilitian ini yaitu: 

1. Pertama, artikeil Umi Deiwi Sartika, Sa'adah Sidik, dan Choiiriyah dari 

Jurnal Ilmu Manajeimein Tahun 2019 beirjudul “Peingaruh Inflasi, Suku 

Bunga, Nilai Tukar dan Proiduk Doimeistik Bruto i Teirhadap Nilai 

Pe irusahaan”. Tujuan dari peine ilitian ini adalah untuk meimastikan 

bagaimana proiduk doimestik brutoi, suku bunga, nilai tukar, dan inflasi 

meimpe ingaruhi nilai perusahaan. Data utama yang dibutuhkan adalah timei 

se irieis, yang dapat dipeiroileih me ilalui pe indeikatan peingumpulan data 

doikumeinte ir. Pe ineilitian seibeilumnya me inggunakan pe inde ikatan kuantitatif 

de ingan be intuk peine ilitian asoisiatif. Me inurut studi seibe ilumnya, nilai 

pe irusahaan  dipeingaruhi se icara poisitif dan signifikan oile ih PDB, SBI (suku 

bunga), nilai tukar mata uang, dan inflasi (MBV). Hoi ditoilak se icara 

parsial deingan nilai proibabiltas t-statistk inflasi se ibe isar 0,0491 sig.p value i 

(0,05), yang me inunjukkan bahwa inflasi signifikan dan beirpe ingaruh 

poisitif teirhadap variabeil nilai peirusahaan (MBV) pada Peirusahan 

Manufaktur Sub Seiktoir Teikstil dan Garme in di Bursa E ifeik Indoine isia. Ho i 

tidak diteirima kareina nilai proibabilitas t-statistik suku bunga (SBI) adalah 

0,045 sig.pvalue i (0,05), meinunjukkan bahwa suku bunga (SBI) po isitif dan 
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signifikan meimpeingaruhi variabe il nilai peirusahaan (MBV) pada 

manufaktur peirusahan di subse iktoir teikstil dan pakaian jadi di Bursa E ife ik 

Indoine isia. Dapat diteirima bahwa nilai tukar (eixchangei rate i) tidak 

meimiliki peingaruh yang dapat dilihat pada variabeil nilai peirusahaan 

(MBV) pada Pe irusahaan Manufaktur Sub Se iktoir Te ikstil dan kareina nilai 

proibabilitas t-statistk nilaii tukar (kurs) adalah 0,7339> nilai sig.p (0,05). 

Nilai proibablitas t-statistik untuk Proiduk Do imeitik Bruto i (PDB) adalah 

0.0337 sig.p value i (0,05), yang me inunjukkan bahwa Hoi tidak diteirima dan 

Proiduk Do ime istik Brutoi (PDB) signifikan dan beirpe ingaruh poisitif 

teirhadap nilai peirusahaan variabeil (MBV) pada seiktoir teikstil dan pakaian 

jadi pada peirusahan sub manufaktur yang te irdaftar di Bursa Eife ik 

Indoine isia. 

2. Ke idua, akan dimuat dalam Jurnal Eikoinoimi Manajeime in Pe irbankan Tahun 

2020 deingan judul “Peingaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, dan 

Proiduk Do ime istik Bruto i teirhadap Reiturn Saham Seiktoir Pe irtanian dan 

Se iktoir Pe irtambangan Peirioide i 2009- 2019” o ileih Dyah Saputri, Tahmat, 

E irna Garmia, dan Deide in Rizal. Tujuan dari peine ilitian ini adalah untuk 

meimastikan dampak inflasi, suku bunga, nilai tukar mata uang, dan PDB 

teirhadap pe inge imbalian saham di industri pe irtambangan dan pe irtanian dari 

tahun 2009 hingga 2019. Pe ine ilitian se ibe ilumnya me imakai meitoide i 

kuantitatif dan meinggunakan teiknik peine ilitian deiskriptif dan ve irifikatif. 

Teimuan peineilitian seibe ilumnya se icara be irsamaan meinampilkan nilai F 

statistik 4,145735 > dari F tabe il4,12 dan 0,003438 se ibagai nilai Pro ib (F 



23 

 

 
 

statistic) < 0,05. Deingan nilai t hitung se ibe isar -2.060896 yang le ibih keicil 

dari nilai t tabe il seibe isar 2.36462, dan tingkat signifikansi se ibe isar 0.0414 

yang le ibih keicil dari nilai 0,5, maka variabe il inflasi meimiiki peingaruh 

ne igatif yang cukup signifikan. De ingan nilai t hitung se ibe isar 0,924649 

leibih keicil dari t tabeil se ibeisar 2.36462 dan tingkat signifiansi 0,34569 

leibih beisar dari nilai 0,05 maka variabe il suku bunga tidak meimiliki 

pe ingaruh yang signifikan. Nilai t yang dite intukan meinunjukan bahwa 

variabe il nilai tukar meimiliki dampak neigatif yang kuat. De ingan tingkat 

signifikansi 0,0014 yang le ibih beisar dari nilai sig 0,05, dipeiroile ih nilai -

3,266080 leibih ke icil dari nilai t tabeil se ibeisar 2,36462. De ingan nilai t 

hitung se ibe isar -0.123990 le ibih keicil dari t tabe il se ibeisar 2.36462, dan 

tingkat signifkansi 0,9015 le ibih be isar dari nilai 0,05 maka variabeil proiduk 

doimeistik brutoi tidak beirpe ingaruh. 

3. Ke itiga, Jo iurnal oif E icoino imic, Busine iss and Eingine ie iring oile ih Aulia 

Istinganah, Sri Hartiyah pada tahun 2021 “Pe ingaruh Inflasi, Suku Bunga, 

Nilai Tukar Rupiah, Pro iduk Do imeisik Bruto i dan Jumlah Uang Be ire idar 

teirhadap Inde iks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa E ie ik Indoine isia 

(BE iI) pe irioide i 2010 sampai deingan 2019”. Tujuan dari peineilitan ini adalah 

untuk meinge itahui peingaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar rupiah, pro iduk 

doimeistik brutoidan jumlah uang beire idar teirhadap indeiks IHSG di Bursa 

E ifek Indo ineisia (BE iI), dari tahun 2010 hingga tahun 2019. Peineilitian 

se ibe ilumnya me inggunakan meitoidoiloigi kuantitatif. Peineilitian ini 

meingunakan data se ikunde ir. Teimuan peine ilitian seibe ilumnya me inunjukkan 
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bahwa IHSG tidak be irpeingaruh oile ih variabeil inflasi, deingan nilai 

koie ifisiein re igre isi se ibe isar 64,06518 dan nilai signfikansi se ibe isar 0,0997. 

Nilai ini leibih tinggi dari ambang batas signifikansi 5% (0,05). IHSG tidak 

be irpeingaruh oile ih suku bunga, de ingan koifisiein re igre isi se ibe isar 63,92944 

dan nilai signifikan seibe isar 0,3696. Nilai ini leibih tinggi dari ambang 

batas signifikansi 5% (0,05). IHSG tidak be irpe ingaruh oile ih nilai tukar 

rupiah; koieifisie in reigre isi se ibe isar 0,432886, dan tingkat signikansi seibe isar 

0,0001. Jumlah ini kurang dari ambang batas signifikansi 5% (0,05). PDB 

tidak beirpeingaruh te irhadap Inde iks Harga Sahan Gabungan yang 

ditunjukkan deingan nilai signifiansi koieifisiein reigre isi se ibe isar 0,1004 dan 

nilai -0,001789. Nilai ini leibih tinggi dari ambang batas signifikansi 5% 

(0,05). Jumlah uang be ireidar be irpeingaruh signifikan deingan nilai 

signifikansi se ibeisar 0,0000 dan ko ieifisie in reigre isi se ibe isar 0,002063 

teirhadap Inde iks Harga Saham Gabungan. Angka ini di bawah ambang 

batas 5% untuk signifikansi (0,05). 

4. Ke ie impat akan dimuat dalam Jurnal Eikoinoimi Syariah Tahun 2021 deingan 

judul “Analisis Pe ingaruh Inflasi, Pro iduk Do ime istik Bruto i, dan Bagi Hasil 

Teirhadap Dana Pihak Ke itiga Bank Umum Syariah di Indo ineisia Tahun 

2014- 2019”. Ditulis o ileih Eiliana Siti Sugiharti, Neini Sri Wulandari, dan 

Rumaisah Azizah Al Adawiyah. Tujuan pe ine ilitian ini adalah untuk 

meingatahui pe ingaruh PDB, inflasi, dan bagi hasil te irhadap dana pihak 

ke itiga yang digunakan o ile ih bank umum syariah di Indoine isia dari tahun 

2014 hingga 2019. Pe ine ilitian ini deingan meinggunakan me itoidei kuantitatif. 
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Teimuan peine ilitian seibe ilumnya me inunjukkan bahwa dana pihak ke itiga 

se icara simultan dipeingaruhi oileih variabe il inflasi, PDB, dan bagi hasil 

de ingan nilai Pro ib (F statistic) se ibe isar 0.000 yang le ibih ke ici dari nilai 

alpha( = 0,05). Dapat disimpulkan bahwa hipoite isis meineirima H0 dan 

meinoilak H1, meiskipun variabe il inflasi se icara parsial tidak be irpe igaruh 

teirhadap dana pihak ke itiga de ingan nilai t hitung se ibeisar 0,066761 leibih 

re indah dari nilai t tabeil. Variabeil inflasi keimudian meimiliki nilai 

proibabilitas se ibeisar 0,9471 yang le ibih tinggi dari nilai alpha ( = 0,05), jika 

dilihat dari nilai proibabilitas variabeil te irse ibut. Deingan nilai t hitung 

se ibe isar 4,114632 leibih beisar dari nilai t tabeil dan beisarnya pe ingaruh 

variabe il proiduk doime itik brutoi teirhadap dana pihak keitga maka dapat 

dikatakan hipoiteisis me inoilak H0. Proiduk doimeistik brutoi me imiliki nilai 

proibabilitas 0,0002 yang le ibih ke icil dari nilai alpha ( = 0,05). Deingan nilai 

t hittung seibe isar 1,327382 yang le ibih ke icil dari nilai t tabe il dan 

meinunjukkan bahwa varibe il bagi hasil tidak be irpeingaruh te irhadap dana 

pihak keitiga, maka dapat dikatakan hipoiteisis meine irima H0. Nilai 

proibabilitas variabeil bagi hasil se ibe isar 0,1925 le ibih beisar dari nilai alpha ( 

= 0,05). 

5. Ke ilima, Jurnal Ilmiah Akuntansi dan Ke iuangan o ileih E ika Yoise i Br 

Manurung, Nina Purnasari, Frananda Ginting tahun 2022de ingan judul 

“Analisis pe ingaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar, dan pro iduk doimeistik 

brutoi (PDB) te irhadap harga saham pada pe irusahaan manufaktur subse ikoir 

teixtilei dan garmin di BE iI tahun 2017-2020. Tujuan peineilitian adalah 
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untuk meinge itahui dampak inflasi, suku bunga, nilai tukar mata uang, dan 

PDB te irhadap harga saham pe irusahaan manufaktur di industri teikstil dan 

garmin di BEiI dari tahun 2017 hingga 2020. Jeinis peine ilitian analisis 

de iskriptif meingambil peinde ikatan kuantitatif. Inflasi me imiliki peingaruh 

poisitif teirhadap harga saham pada pe irusahaan manufaktur me inurut 

pe ineilitian seibeilumnya, de ingan nilai signfikan 0.033 0,05 dan 2,933 > 

2,606 (Fhitung > Ftabe il). De ingan nilai substansial 0,033 0,05 dan 2.933 > 

2,606 (Fhitung > Ftabe il), suku bunga se icara signifikan meiningkatkan nilai 

saham pada peirusahaan manufaktur. Deingan nilai signifikan 0.033 0,05 

dan 2,933 > 2.606 (Fhitung > Ftabe il), nilai tukar beirpeingaruh poisitif 

signifikan teirhadap harga saham pada pe irusahaan manufaktur. Harga 

saham pada peirusahaan manufaktur se icara signifikan dipe ingaruhi poisitif 

oileih proiduk doime istik brutoi, deingan ukuran eifeik 0,033 0,05 dan 2,933 > 

2,606 (Fhitung > F tabe il). inflasi seicara signifikan meinurunkan harga 

sahan peirusahaan manufaktur deingan Nilai substansial 0,003 0,05. Harga 

saham untuk peirusahan manufaktur diuntungkan se icara signifkan dari 

suku bunga. Signifikansi angka 0,005 0,05. Nilai saham peirusahaan 

manufaktur seicara signifikan dipeingaruhi ne igatif oileih nilai tukar. 

Signifikansi angka 0,004 0,05. Harga saham peirusahaan manufaktur 

se icara signifikan dipeingaruhi se icara ne igatif oile ih proiduk do ime istik brutoi 

de ingan nilai substansial 0,002 < 0,05. 

6. Keenam, akan dimuat dalam Jurnal Akuntansi, Ke iuangan dan Pe irbankan  

tahun 2022 oile ih Farha Be illa Anindita, Jhoinny Marbuun, Agus 
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Supriyade ingan judul “ Pe ingaruh pro iduk doimeistik bruto i, nilai eikspoir, dan 

Inflasi teirhadap inveistasi Asing langsung di Indo ine isia pada tahun 2010-

2019. Tujuan peine ilitianya yaitu untuk meinge itahui Pe ingaruh Proiduk 

doimeistik brutoi, Nilai eikspoir dan Inflasi Teirhadap Inve istasi Asing 

langsung di Indoine isia pada tahun 2010-2019. Pe ine ilitian teirdahulu 

meinggunakan timei se irie is de ingan me itoido iloigi kuantitatif. Deingan nilai 

signfikansi 0.000 dan nilai f tabeil 135,838, teimuan peineilitian teirdahulu 

meinunjukkan bahwa varibeil Proiduk Doimeistik Brutoi, Nilai Eikspoir, dan 

Inflasi se icara beirsamaan beirpeingaruh te irhadap variabeil inve istasi asing 

langsung. Se ime intara seicara parsia nilai 0,000, Proiduk Doimeistik Bruto i 

meimiliki dampak yang be isar yaitu le ibih be isar dari t tabeil se ibeisar 2,029 

de ingan nilai t-hitung se ibe isar 17,894. agar H1 dise itujui. Nilai t hitung -

2,404 leibih be isar dari t tabeil 2,029, me inunjukkan H2 dise itujui. Nilai 

e ikspoir meimiliki peingaruh yang cukup be isar deigan nilai seibe isar 0.021. 

Hasil pe ine ilitian meinunjukan H3 diteirima kareina inflasi meimiliki 

pe ingaruh yang be isar de ingan nilai 0,018 dan nilai t hitung 2,477 leibih 

be isar dari t tabeil 2,029. 

7. Ke itujuh, Jurnal Fundame intal Manageimeint be irjudul “Peingaruh Suku 

Bunga, Inflasi, Nilai Tukar, Pro iduk Doime istik Bruto i, Inde iks Doiw Joine is, 

dan Coivid 19 te irhadap Inde ik Harga Saham Gabungan (IHSG)” pada tahun 

2022 oileih Ratnaningrum, Ganda T. Hutapeia, dan Me ilinda Malau. ingin 

meinge itahui bagaimana pe irge irakan Inde ik Harga Sahan Gabungan (IHSG) 

di Bursa E ifek Indoine isia antara tahun 2015 dan 2020 kareina peirubahan 
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suku bunga, inflasi, nilai tukar, PDB, inde iks Doiw Joine is, dan Co ivid-19. 

Pe ine ilitian meinggunakan je inis peinde ikatam kuantitatif de ingan jeinis 

pe ineilitian koireilasio inal. Teimuan dari peine ilitian seibe ilumnya me inunjukkan 

nilai signifikansi 0,000 yang me inunjukan bahwa IHSG dipe ingauhi se icara 

sigifikan o ile ih suku bunga BI, inflasi, nilai Rupiah reilatif teirhadap do ilar 

AS, PDB, Inde is Doiw Joine is, dan Coivid 19. De ingan ambang signifikansi 

5%, suku bunga hanya se idikit me impeingaruhi reiturn IHSG; suku bunga BI 

meimiliki nilai 0,931 > 0,05 dan thitung -0,086 ttabe il -2,00172. Pada 

tingkat signifikansi 5%, inflasi beirdampak neigatif teirhadap IHSG; nilai 

signifikansinya 0.258 > 0,05, seirta nilai thitung dan ttabeil masing-masing 

1,143 dan 2,00172. Deingan nilai signifikansi 0,022 0,05 dan thitung -

2,353 > nilai tukar rupiah beirpe ingaruh ne igatif dan signifikan atau 

meinurunkan re iturn IHSG. T tabe il = –2.00172. De ingan nilai signifikansi 

0,008 < 0.05 dan t hitung 2,770 > t tabe il 2.00172. proiduk doimeistik brutoi 

be irpeingauh poisitif dan signifikan teirhadap reiturn IHSG de ingan t tabeil 

2,00172. De ingan nilai signifikansi 0,040 <0,05 dan t hitung 2.106 >, 

indeiks Doiw Jo ine is be irpe ingaruh po isitif dan signfikan te irhadap hasil IHSG 

de ingan nilai t tabeil 2,00172.  De ingan nilai signikansi 0,075 < 0,10 dan t 

hitung 1,814 > t tabe il 1,67155 maka coivid-19 be irpe ingaruh cukup be isar 

teirhadap peirubahan reiturn IHSG. 

8. Ke idelapan, Jurnal Mantra oileih Rizki Nurul Fadillah yang dite irbitkan pada 

tahun 2022 beirjudul “Inflasi, Suku Bunga, dan Pro iduk Do ime istik Bruto i 

teirhadap Reiturn Saham pada Peirusahan Fo ioid & Be ive irage i yang Te irdaftar 
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di Bursa E ife ik Indoine isia (BE iI) 2017-2021”. Tujuan peineilitian adalah 

untuk meingide intifikasi bagaimana tahun 2017 sampai 2021, reiturn saham 

pe irusahaan makanan dan minuman yang te irdaftar di Bursa E ife ik Indoine isia 

(BE iI) dipe ingaruhi o ile ih inflasi, suku bunga, dan PDB. pe ine ilitian 

se ibe ilumnya meimakai meitoide ikuantitatif dan meinggunakan teiknik 

pe ineilitian deiskriptif dan ve irifikatif.teimuan peine ilitian seibe ilumnya, Ho i 

ditoilak dan Ha diteirima kareina nilai F hitung (32,047) > F tabeil (2,839) 

leibih be isar dari 0. Se ihingga PDB (X3), Suku Bunga (X2), dan Inflasi ( 

X1) se imuanya me impe ingaruhi re iturn saham (Y). Se idangkan de ingan t 

hitung (-0,234) < t tabe il (2,000), tidak te irdapat peingaruh inflasi (X1) 

teirhadap reiturn saham (Y), yang me inunjukkan bahwa Hoi diteirima. Untuk 

t hitung (1,374) <t tabeil (2,000), tidak teirdapat hubungan antara suku 

bunga (X2) de ingan re iturn saham (Y), yang me inunjukkan bahwa Ho i 

diteirima. Ho i ditoilak kareina ada peingaruh GDP (X3) te irhadap reiturn 

saham (Y) deingan t hitung (2,226) > t tabe il (2,000). 

9. Kesembilan, Jurnal Be irkala Ilmiah Eifisie insi o ileih Christian Maniil, Roibby 

J. Kumaat, Mauna Th. B. Maramis pada tahun  2023  de ingan judul 

Pe ingaruh Inflasi, Suku Bunga Bank Indoine isia dan nilai tukar rupiah 

teirhadap harga inde iks saham LQ45 pada Bursa E ife ik Indoine isia 

pe irioide i2017:Q1-2021:Q4. Pe ine ilitian ini be irtujuan meinge itahui bagaimana 

pe ingaruh inflasi, suku bunga di Bank Indoine isia, dan nilai rupiah teirhadap 

harga indeiks saham LQ45 di Bursa E ife ik Indoine isia dari kuartal I 2017 

hingga kuartal IV 2021. Data timei se irie is digunakan dalam peine ilitian ini, 
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yang didasarkan pada pe ineilitian seibe ilumya yang me ingambil peinde ikatan 

kuantitatif untuk peingumpulan data. Hasil pe ineilitian teirdahulu 

meinghasilkan nilai F hitung se ibe isar 4,530234 dan nilai F tabe il se ibe isar 

0,1875 se icara beirsamaan, hal ini meinunjukkan bahwa F hitung me ile ibihi F 

tabeil. Akibatnya, H0 ditoilak dan Ha diteirima. Hal ini meinunjukkan bahwa 

harga inde iks saham LQ45 dipe ingaruhi o ileih inflasi, suku bunga BI, dan 

nilai tukar rupiah se icara simultan deingan nilai proibabilitas 0,017557 0,05. 

Jika dibandingkan deingan t tabeil = 1.74588 namun t hitung leibih beisar 

dari t tabeil dan > 0.05, walaupun inflasi se idikit teitapi beirdampak neigatif 

teirhadap harga inde iks saham LQ45 de ingan nilai t hitung se ibe isar -

0.153986 dan proibabilitas seibe isar 0.8795 . Dibandingkan deingan t tabeil = 

1.74588, maka t hitung t tabeil dan > 0.05, suku bunga BI be irpe ingaruh 

poisitif teitapi dapat diabaikan teirhadap harga inde iks saham LQ45, de ingan 

nilai t hitung se ibe isar 1.306670 dan proibabilitas seibe isar 0.2098. Jika 

dibandingkan deingan nilai t tabeil indeiks saham LQ45 se ibe isar 1,74588, 

nilai tukar Rupiah be irpeingaruh ne igatif dan signifikan teirhadap harganya, 

de ingan nilai t hitung se ibe isar -2,235172 dan proibabilitas seibe isar 0,0400. 

10. Ke isepuluh, Al-kharaj: Joiurnal oif Eikoino imi Syariah, Ke iuangan, dan 

Pe irdagangan tahun 2023 o ile ih Fujio inoi dan Rusi Hidayat Nugro ihoi be irjudul  

“Pe ingaruh Tingkat Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Jumlah Uang Be ire idar dan 

Proiduk Do ime istik Bruto i te irhadap Inde iks Harga Saham Gabungan di Bursa 

E ifeik Indoine isia. Tujuan peineilitian ini adalah untuk me inge iathui peingaruh 

variabe il inflasi, niai tukar rupiah, jumlah uang be ire idar, dan proiduk 
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doimeistik brutoi teirhadap Inde ik Harga Saham Gabungan di Bursa E ife ik 

Indoine isia. Pe ine ilitian teirdahulu meinggunakan peindeikatan kuantitatif 

de ingan me inganalisa data seikunde ir. Hasil pe ineilitian teirdahulu yang se icara 

simultan meimvariasikan tingkat inflasi, nilai rupiah, jumlah uang beire idar, 

dan proiduk do ime itik brutoi meimiliki nilai signifikansi 0,000 <0,05 dan F 

hitung >F tabe il 13,124 > 2,6. H0 dise itujui dan H1 ditoilak meiskipun 

variabe il inflasi seicara parsial beirpe ingaruh neigatif dan dapat diabaikan 

teirhadap indeik harga saham gabungan de ingan nilai t tabe il < t hitung 

se ibe isar -2,03011, -1.632, dan 2.03011. De ingan t hitung > t tabeil seibe isar 

5.551 > 2,03011 maka nilai tukar rupiah beirpeingaruh poisitif dan 

siginifikan teirhadap indeik harga saham gabungan, me inoilak H0 dan 

meine irima H1. De ingan nilai  t tabe il t hitung < t tabeil se ibeisar – 2,03011 

0.047 2.03011 maka H0 diseitujui dan H1 ditoilak, jumlah uang beireidar 

be irpeingaruh po isitif teitapi tidak signifikan te irhadap indeiks harga saham 

gabungan. H0 dite irima dan H1 ditoilak kareina proiduk do imeistik brutoi 

be irpeingaruh ne igatif dan dapat diabaikan te irhadap indeik harga saham 

gabungan de ingan nilai t tabe il t hitung < t tabe il se ibeisar -2.03011 -0,367 

2.03011. 

Tabel 2.1 

    Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu 

No 

Nama,Tahun 

dan Judul 

Penelitian 

Persamaan 

Perbedaan 

 

 

1.  Umi De iwi 

Sartika, Sa`adah 

Siddik, Cho iiryah, 

2019, Pe ingaruh 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

a. teirdapat 

e impatvariabeil beibas 

yaitu inflasi, suku 

bunga, nilai tukar, 
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Inflasi, Suku 

Bunga, Nilai 

Tukar dan Proiduk 

Doime istik Brutoi 

Teirhadap Nilai 

Pe irusahan 

doimeistik 

brutoi dan 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif  

 

proiduk do imeistik 

brutoi, pada 

pe ineilitian ini yaitu 

proiduk do imestik 

brutoi dan inflasi 

b. Variabeil teirikat 

yaitu Nilai 

pe irusahaan, pada 

pe ineilitian ini yaitu 

Re iturn saham 

2. Dyah Saputri, 

Tahmat, Eirna 

Garia dan De idein 

Rizal,2020, 

Pe ingaruh Inflasi, 

Suku Bunga, 

Nilai Tukar dan 

Proiduk Doime istik 

Brutoi te irhadap 

Re iturn Saham 

Se ikto ir Pe irtanian 

dan Se ictoir 

Pe irtambangan 

Pe irio idei 2009-

2019 

a. Variabeil (Y) 

Re iturn 

saham 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

a. Teirdapat eimpat 

variabe il beibas 

yaituInflassi, Suku 

Bunga, NilaiTukar 

dan Pro iduk 

Doime istik Brutoi, 

pada peine ilitian ini 

yaitu pro iduk 

doimeistik brutoi dan 

inflasi 

3. Aulia Istinganah, 

Sri Hartiyah, 

2021,Pe ingaruh 

Inflasi,Suku 

Bunga,Nilai 

Tukar Rupiah, 

Proiduk Doime istik 

Bruto i dan Jumlah 

Uang Be ire idar 

teirhadap Inde iks 

Harga saham 

gabungan (IHSG) 

di Bursa E ife ik 

Indo ine isia (BE iI) 

pe irioide i 2010 – 

2019 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

doimeistik 

brutoi dan 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

a. Teirdapat lima 

variabe il beibas 

yaituInflasi, Suku 

Bunga, Nilai Tukar 

Rupiah, Proiduk 

Doime istik Brutoi dan 

Jumlah Uang 

Be ire idar,pada 

pe ineilitian ini yaitu 

proiduk doimeistik 

brutoi dan inflasi 

b. Variabeil teirikat 

yaitu IHSG, pada 

pe ineilitian ini yaitu 

Re iturn saham 

4. E iliana Siti 

Sugiharti, Ne ini 

Sri Wulandari, 

Rumaisah Azizah 

Al Adawiyah, 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

doimeistik 

a. Teirdapat tiga 

variabe il beibas 

yaituInflasi, Proiduk 

Doime istik Brutoi dan 

Bagi Hasil, pada 
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2021, Analisis 

Pe ingaruh Inflasi, 

Proiduk Doime istik 

Bruto i danBagi 

Hasill te irhadap 

Dana Pihak 

Ke itiiga Bank 

UmumSyariah di 

Indoine isia tahun 

2014 2019 

brutoi dan 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

pe ineilitiain ini yaitu 

proiduk 

doimeistikbrutoi dan 

inflasi 

b. Variabeil teirikat 

yaitu Dana pihak 

ke itiga pada 

pe ineilitian ini yaitu 

Re iturn saham 

5. E ika Yo ise i Br 

Manurung, Nina 

Purnasari, 

Frananda Ginting, 

2022, Analisis 

pe ingaruh inflasi, 

suku bunga, nilai 

tukar, dan proiduk 

doimeistik bruto i 

(PDB) te irhadap 

harga saham pada 

pe irusahaan 

manufaktur 

subse ikoir te ixtilei 

dan garmin di 

BE iI tahun 2017-

2020 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

doimeistik 

brutoi dan 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

 

a. teirdapat eimpat 

variabe il beibas yaitu 

inflasi, suku bunga, 

nilai tukar, dan 

proiduk doimeistik 

brutoi, pada 

pe ineilitian ini yaitu 

proiduk doimeistik 

brutoi dan inflasi 

b. Variabeil teirikat 

yaitu harga saham, 

pada peine ilitian ini 

yaitu Re iturn saham 

6. Farha Be illa 

Anindita, Jhoinny 

Marbuun, Agus 

Supriyadi, 2022, 

Pe ingaruh pro iduk 

doimeistik bruto i, 

nilai eikspoir, dan 

Inflasi te irhadap 

inve istasi Asing 

langsung di 

Indoine isi pada 

tahun 2010 2019 

a. Variabeil 

be ibas (X1) 

adalah 

Pe ingaruh 

proiduk 

doimeistik 

brutoi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif  

a. Teirdapat tiga 

variabe il beibas yaitu 

Pe ingaruh pro iduk 

doimeistik bruto i, 

nilai eikspoir, dan 

Inflasi, , pada 

pe ineiliitian ini yaitu 

proiduk do imeistik 

brutoi dan inflasi 

b. Variabeil teirikat 

yaituinve istasi asing, 

pada peine ilitian ini 

yaitu Re iturn saham 

7.  Ratnaningrum, 

Ganda T. 

Hutape ia, Me ilinda 

Malau, 2022, 

Pe ingaruh Suku 

Bunga,Inflasi, 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

doimeistik 

brutoi dan 

a. Teirdapat einam 

variabe il beibas 

yaituSuku Bunga, 

Inflasi, Nilai Tukar, 

Proiduk Doime isik 

Brutoi, Inde iks Doiw 
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NilaiTukar, 

Proiduk Doime istik 

Bruo i,Inde iks Doiw 

Joine is dan Coivid-

19 teirhadap 

Inde iks Harga 

Sahan Gabungan 

(IHSG) di Bursa 

E ifeik Indoine isia 

pe irioide i 2015-

2020 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

 

Joine is dan Co ivid 19, 

pada peine ilian ini 

yaitu pro iduk 

doimeistik brutoi dan 

infasi 

b. Variabeil teirikat yaitu 

IHSG, pada 

pe ineilitian ini yaitu 

Re iturn saham 

8. Rizki Nurul 

Fadillah, 2022, 

Inflasi, Suku 

Bunga, dan 

Proiduk Doime istik 

Brutoi te irhadap 

Re iturn Saham 

Pada Pe irusahaan 

Foioid & Be ive irage i 

yang te irdaftar di 

Bursa E ife ik 

Indo ine isia (BE iI) 

Tahun 2017-2021 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

doimeistik 

brutoi dan 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

c. Variabeil (Y) 

Re iturn 

saham  

a. Teirdapat tiga 

variabe il beibas 

yaituInflasi, Suku 

Bunga, dan Pro iduk 

Doime istik Bruto i, 

pada peine ilitian ini 

yaitu pro iduk 

doimeistik bruto i dan 

inflasi 

b. Oibje ik peine ilitian 

teirdahulu di 

pe irusahaan Foioid &  

Be ive irage is, pada 

pe ineilitian ini di PT 

Bank Bri Tbk 

9. Christian Maniil, 

Roibby J.Kumaat, 

Mauna Th.B. 

Maramis, 2023, 

Pe ingaruh Inflasi, 

Suku Bunga Bank 

Indo ine isia dan 

nilai tukar rupiah 

teirhadap harga 

indeiks saham 

LQ45 pada Bursa 

E ifeik Indoine isia 

pe irioide i2017:Q1-

2021:Q4 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

 

 

a. Teirdapat tiga 

variabe il beibas yaitu,  

Inflasi, Suku Bunga 

Bank Indoine isia dan 

nilai tukar rupiah 

pada peine ilitian ini 

yaitu pro iduk 

doimeistik brutoi dan 

inflasi 

b. Variabeil teirikat yaitu 

harga inde iks saham 

LQ45, pada 

pe ineilitian ini yaitu 

Re iturn saham 

10. Fujio inoi dan 

Rusdi Hidayat 

Nugroihoi, 2023, 

Pe ingaruh Tingkat 

Inflasi,Nilai 

Tukar Rupiah, 

a. Sama sama 

meine iliti 

teintang 

Proiduk 

doimeistik 

brutoi dan 

a. Teirdapat eimpat 

variabe il beibas 

yaituInflasi, Nilai 

Tukar Rupiah, 

Jumlah Uang 

Be ire idar dan Pro iduk 
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Jumlah Uang 

Be ire idar dan 

Proiduk Doimstik 

Bruto i te irhadap 

Inde ik Harga 

Sahan Gabungan 

di Bursa E ife ik 

Indo ine isia 

inflasi 

b. Pe ine ilitian 

kuantitatif 

 

 

Doime istik Brutoi,pada 

pe ineilitianini yaitu 

proiduk do imeistik 

brutoi dan inflasi 

b. Variabeil teirikat yaitu 

Inde iks harga saham  

gabungan pada 

pe ineilitian ini yaitu 

Re iturn saham 

Sumbe ir: Dio ilah oileih pe ineiliti 

B. Kajian Teori 

1. Produk Domestik Bruto 

a. Pe inge irtian Pro iduk Doime istik Brutoi 

Pro iduk doime istik brutoi, atau PDB adalah Nilai proiduk dan jasa 

yang diproiduksi di suatu ne igara de ingan meinggunakan fakto ir proiduksi 

yang dimiliki oileih peinduduknya dan ne igara lain.
33

PDB me inghitung 

nilai koimoiditas dan jasa yang dipro iduksi didalam neige iri tanpa 

meimpe irhitungkan keipe imilikan keiwarganeigaraan se ilama peirioidei 

waktu teirteintu.
34

 

Nilai seimua barang dan jasa yang dipro iduksi oile ih suatu neigara 

se ilama peirioide i waktu teirte intu atau dalam satu tahun, te irmasuk yang 

dihasilkan oileih pe irusahaan yang dimiliki o ileih warga neigara teirse ibut 

dan oileih warga ne igara lain yang tinggal di ne igara teirse ibut.
35

 

Pro iduk Doime istik Bruto i (PDB) me irupakan salah satu koimpoine in 

pe indapatan nasioinal beirsamaan Proiduk Nasio inal Neitoi (PNN), 

                                                             
33

Sukirno, 35. 
34

Tedy Herlambang,Ekonomi Makro Teori, Analisis, dan Kebijakan  (Jakarta: PT Gramedia 

Pustaka Utama, 2001), 22 
35

Latumaerissa, 18. 
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Pe inapatan Nasioinal (NI), Pe indapatan Peiroirangan (PI), dan Pe indapatan 

Pe irsoinal Dispo isablei. 

Pe indapatan Proiduk doimeistik brutoi (PDB) adalah nilai proiduk dan 

jasa yang dihasilkan di suatu neigara yang me inggunakan teinaga ke irja 

dari neigara itu dan neigara lain seirta faktoir-faktoir pro iduksi. Seilama 

pe irusahaan masih beiroipe irasi di neigara teirse ibut, warga neigara lain juga 

meinghasilkan barang dan jasa meilalui bisnis yang dikeindalikan oileih 

pe induduk neigara te irse ibut.
36

 

b. Jeinis-je inis proiduk doime istik brutoi 

 Ada dua je inis Proiduk Doime istik Bruto i yaitu: 

1) Pro iduk Doime istik Brutoi (PDB) de ingan harga be irlaku, juga dikeinal 

se ibagai PDB noiminal, adalah nilai proiduk dan jasa yang dihasilkan 

oileih suatu neigara se ilama tahun teirteintu se ibagaimana diteintukan 

oileih harga yang be irlaku pada saat itu. Kare ina tidak 

meinggambarkan keite irse idian barang dan jasa yang se ibe inarnya 

dibutuhkan oileih ko insume in, pe irusahaan, dan peime irintah, PDB 

noiminal tidak meince irminkan keise ijahteiraan eikoinoimi yang 

se isungguhnya. 

2) Pro iduk Doime istik Brutoi (PDB) de ingan harga teitap, juga dikeinal 

se ibagai PDB riil atau PDB de ingan harga koinstan, me ingukur nilai 

barang dan jasa yang diproiduksi oile ih suatu neigara pada tahun 

teirte intu beirdasarkan harga yang be irlaku pada saat itu, yang 

                                                             
36

Sukirno, 35. 
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ke imudian digunakan untuk meingukur nilai barang dan jasa yang 

sama yang dihasilkan pada tahun tahun be irikutnya. PDB rill le ibih 

baik dari pada PDB noiminal untuk meingukur ke imakmuran 

e iko inoimi kareina meinghitung pe irhitungan pe inge iluaran barang dan 

jasa dan tidak akan dipeingaruhi oile ih pe irubahan harga. 

PDB atas dasar harga be irlaku meirupakan nilai tambahan dari 

pro iduk dan jasa teirse ibut, yang dihitung de ingan me inggunakan 

harga yang be irlaku se itiap tahun, beirbeida de ingan PDB atas harga 

koinstan, yang me impe irkirakan nilai tambah meingunakan harga 

yang be irlaku pada tahun teirteintu seibagai garis dasar. PDB atas 

dasar harga be irlaku dapat digunakan untuk meilihat peirubahan 

struktur pe ireikoinoimian, se idangkan PDB atas dasar harga koinstan di 

gunakan untuk me iramalkan peirtumbuhan eikoinoimi dari tahun 

ke itahun.
37

 

c. Me itoidei pe irhitungan proiduk doimeistik brutoi 

Ada be irbagai cara untuk meine intukan nilai Proiduk Doime istik Brutoi, 

antara lain:
38

 

a. Pe inde ikatan proiduksi 

Toital nilai tambah barang dan jasa yang dipro iduksi o ileih beirbagai 

unit proiduksi di wilayah suatu ne igara se ilama peirioide i waktu 

teirte intu, atau nilai toital barang dan jasa jadi yang dipro iduksi o ile ih 

                                                             
37

Dikson Silitonga, “Pengaruh Inflasi terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia pada 

Periode Tahun 2010-2020,” ESENSI: Jurnal Manajemen Bisnis 24, no. 1 (2021): 111. 
38

Tri Kunawangsih Pracoyo & Antyo Pracoyo, Aspek Dasar Ekonomi (Jakarta: PT Grasindo, 

2006), 35-36. 
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be irbagai unit eikoinoimi, Unit-unit te irse ibut dike iloimpo ikan ke i dalam 

se imbilan bidang usaha (se iktoir), antara lain: (1) pe irtanian, 

pe iteirnakan, keihutanan, dan peirikanan; (2) pe irtambangan dan 

pe inggalian; (3) industry pe ingoilahan; (4) listrik 

De ingan de imikian, ada dua peinde ikatan untuk meinghindari 

pe inghitungan ganda, yaitu:
39

 

a) meine intukan skoir akhir. 

b) meincari tahu nilai tambah. 

b. Pe inde ikatan peinge iluaran 

Me itoidei pe inge iluaran digunakan untuk me ineintukan peindapatan 

nasioinal deingan me injumlahkan se iluruh pe inge iluaran 

pe ilakueikoinoimi suatu neigara se ilama peirioide i waktu teirteintu. Se ipe irti 

yang ditunjukan oile ih peirsamaan beirikut se icara mateimatis: 

GDP = C + I+ G + ( X – M ) 

Pe inge iluaran untuk eimpat peilaku eikoinoimi yang be irbe ida 

digambarkan di atas dan dikeiloimpoikkan kei dalam kateigoiri 

be irikut: 

Pe inge iluaran rumah tangga untuk barang-barang koinsumsi 

dilambangkan de ingan huruf C. 

I (Inve istasi) - Pe inge iluaran peirusahaan untuk moidal seigar, 

se ipe irti inveintaris atau peiralatan manufaktur. 

Pe inge iluaran dan inveistasi pe imeirintah (G). 

                                                             
39

Pracoyo &Pracoyo, 37. 
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(X - M)/e ikspoirr be irsih = pe inge iluaran luar ne ige iri be irsih (e ikspoir 

- impoir). 

c. Pe inde ikatan peindapatan 

Me inurut meitoidei pe indapatan, PDB suatu ne igara me irupakan 

koimpeinsasi yang dipe iroileih oileih unsur-unsur proiduksi yang ikut 

se irta dalam proise is proiduksi se ilama peirioidei waktu 

teirte intu.Gaji/upah, se iwa tanah, peinghasilan, bunga atas moidal dan 

ke iuntungan se imuanya se ibe ilum pajak pe inghasilan dan pajak 

langsung lainya, dianggap koimpe insasi untuk faktoir-faktoir 

pro iduksi.Me inurut deifinisi ini, pajak tidak langsung ne itoi dan 

pe inyusutan adalah bagian dari PDB (pajak tidak langsung 

dikurangi subsidi). 

GDP = W + R + I + P 

 

GDP = singkatan dari peindapatan nasioinal. 

W = Pe indapatan seiwa be irsih 

R = Pe inghasilan dari gaji, upah, dll. 

I = Saya singkatan pe indapatan bunga. 

P = Pe indapatan dari oipe irasi perusahaan 

Se icara teioiri, PDB yang dihitung de ingan me inggunakan te iknik 

pe inge iluaran dan peindeikatan peindapatan harus sama satu sama 

lain..Namun, peinde ikatan peinge iluaran se iring digunakan kareina 



40 

 

 
 

sulit untuk meinghitung PDB de ingan meinggunakan pe inde ikatan 

pe indapatan. 

2. Inflasi 

a. Pe inge irtian Inflasi 

De ifinisi umum dari inflasi adalah keinaikan tingkat harga rata-

rata proiduk, koimoiditas, dan jasa se ilama pe irioide i waktu teirte intu.Kare ina 

pe inurunan nilai satuan moineiteir untuk koimoiditas, inflasi dapat dilihat 

se ibagai fe inoimeina uang.Inflasi se icara koinse iptual dideifinisikan seibagai 

ke inaikan harga proiduk yang teirus-me ine irus se icara 

ke ise iluruhan.Ke inaikan harga yang umum dan koinsiste in meirupakan 

syarat te irjadinyainflasi.Tidak bisa dikatakan inflasi kalau hanya satu 

atau dua jeinis barang saja yang naik harganya. Lo injakan harga 

se imeintara, seipe irti yang dise ibabkan oile ih musim, teirjadi seibe ilum 

liburan, beincana alam, dll,  tidak diseibut se ibagai inflasi.
40

De imikian 

pula, peirubahan harga se ikali saja tidak dapat dianggap se ibagai 

inflasi.
41

 

Dalam kointeiks yang be irbe ida, inflasi dapat dideifinisikan 

se ibagai tingkat peirtumbuhan biaya be irbagai barang dan jasa yang 

biasanya digunakan o ileih rumah tangga.Harga be ibe irapa barang dan 

jasa meiningkat se ime intara harga barang dan jasa lainnya 

meinurun.Me iskipun de imikian, proiduk atau layanan teirte intu juga ada 
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yang harganya te itap.
42

Proise is me inaikkan harga proiduk dan jasa de ingan 

jumlah yang sama dikeinal se ibagai inflasi.
43

Tingkat inflasi yang tinggi 

biasanya te irkait deingan e ikoinoimi yang te irlalu panas. De ingan kata lain, 

ke itika ada peirmintaan yang le ibih be isar untuk suatu barang daripada 

oipsi pasoikan yang te irse idia, harga ceinde irung naik. Daya be ili uang juga 

akan beirkurang akibat inflasi yang be irle ibihan.
44

Se ilain itu, keinaikan 

inflasi dapat meinurunkan jumlah peindapatan riil yang dite irima 

inve isto ir dari keipe imilikannya, yang akan beirdampak pada harga 

saham. 

b. Pe inye ibab inflasi 

Pe inye ibab-pe inye ibab inflasi dapat digo iloingkan se ibagai 

be irikut:
45

 

1) Poilicei induceid, Hal ini diseibakan oile ih ke ibijakan eispansi moine iteir 

yang juga dapat meinjadi ceirminan dari deifisit anggaran yang 

be irleibihan dan cara peimbiayaanya. 

2) Co ist push inflatioin, Inflasi do iro ingan biaya dise ibakan o ileih 

ke inaikan biaya, yang dapat teirjadi bahkan ke itika ada peingangguran 

yang signifikan dan peimanfaatan kapasitas proiduksi yang buruk. 
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3) De imand push Inflatioin, inflasi tarikan peirmintaan diseibabkan oile ih 

pe irmintan agreigat yang be irle ibihan, yang me iningkatkan tingkat 

harga ke ise iluruhan. 

4) Ine irtial inflatioin, ceinde irung te itap koinstan sampai peiristiwa 

e iko inoimi yang me indasarinya be irubah. Jika inflasi teitap teirkeindali, 

dan tingkat ini diantisipasi dalam be intuk kointrak finansial dan 

upah, keinaikan inflasi akan teirus be irlanjut. 

c. Jeinis-je inis inflasi 

Jeinis-je inis ukuran inflasi antara lain se ibagai beirikut :
46

 

1) Inflasi ringan (Cre ie iping Inflatioin), atau inflasi yang tidak teirlalu 

meinganggu pada pe ireikoinoimian. Tingkat inflasi tahunan ini di 

bawah 10%. 

2) Galloiping inflatioin, atau inflasi seidang, be irkisar antara 10% sampai 

30% peirtahun. Meiskipun inflasi ini tidak meirugikan pe ireikoinoimian, 

namun teilah meirugikan ke ise ijahteiraan meire ika yang be irpe inghasilan 

teitap. Ke inaikan harga yang re ilatif signifikan biasanya me inunjukkan 

adanya inflasi. Tingkat inflasi situasi ini biasaya dise ibut se ibagai 

inflasi dua digit. 

3) Inflasi be irat (high inflatioin) dideifinisikan se ibagai tingkat inflasi 

tahunan seibe isar 30% sampai 100%. Koindisi e ikoino imi teirhambat 

oileih inflasi ini. Kare ina tingkat pe inge imbalian tabungan yang re indah, 

oirang ragu untuk me inabung dan le ibih me imilih untuk beirinve istasi 

                                                             
46

Sadono Sukirno, Teori Pengantar Makro Ekonomi (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2004), 

337. 



43 

 

 
 

dalam proiduk. Harga ce indeirung me iningkat dan beirfluktuasi dalam 

ke iadaan ini. 

4) Inflasi sangat tinggi, se iring dike inal de ingan istilah hiypeirinflatioin, 

yaitu ke itika harga-harga naik drastis hingga e impat digit (leibih dari 

100%). Inflasi se imacam ini dapat meinye ibabkan ke itidakstabilan 

e ikoinoimi dan sulit untuk dibalik. Banyak yang tidak mau meinabung 

saat ini kareina nilainya turun drastis, se ihinga le ibih baik meinukarnya 

de ingan barang. 

d. Pe irhitungan inflasi 

Untuk me inghitung be isaran inflasi dipeirlukan be ibeirapa 

indikatoir.Inde iks harga dapat digunakan untuk meine intukan 

inflasi.
47

Banyak inde iks yang digunakan untuk meingukur inflasi, yaitu: 

1) Inde iks harga (indeiks harga koinsume in) 

Pe irubahan harga rata-rata dari se ikeiloimpoik koimoiditas atau jasa 

se ilama peirioide i teirteintu dijeilaskan oile ih IHK. Tingkat inflasi akan 

diteintukan beirdasarkan pe irhitungan IHK se ibagai co intoih ke inaikan 

harga barang dan jasa yang dibutuhkan masyarakat, yang dihitung 

be irdasarkan boiboit nilai koinsumsi saat ini di suatu wilayah. 

Indikato ir umum untuk meineintukan inflasi adalah IHK. Rumus 

be irikut digunakan dalam peirhitungan: 

Inflasi dihitung se ibagai (IHK t-IHK (t-1))/IHK (t-1) 100%). 
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Ke ite irangan: IHK adalah Inde ikkks Harga Koinsume in Saat Ini dan 

IHKt-1 untuk pe irioide i se ibeilumnya. 

2) Inde iks Harga Pe irdagangan Be isar (IHPB) 

IHPB adalah angka inde iks yang me ingukur be isar ke icilnya fluktuasi 

harga koimoiditas yang dipe irdagangkan di suatu wilayah atau 

ne igara pada tingkat groisir atau whoileisale i. Rumus be irikut 

digunakan dalam peirhitungan: 

IHPB n-IHPB (n-1) = (IHPB n-IHPB (n-1)) / IHPB (n-1) 100% 

3) Inde iks Harga Implisit (GDP De iflatoir) 

Pe ingukuran tingkat harga proiduk dan jasa akhir yang diproiduksi 

dalam peire ikoinoimian adalah deiflatoir PDB. Untuk mendapatkan 

nilai PDB de iflato ir yaitu de ingan cara meimbagi  PDB riil dari PDB 

noiminal untuk meindapatkan deiflatoir PDB (be irdasarkan harga 

koistan). adalah rumus yang digunakan adalah GDP De iflatoir = 

(GNP Noiminal)/(GNP Riil)100% 

3. Return saham 

a. De ifinisi reiturn saham 

Re iturn saham adalah salah satu variabeil yang me indo iroing inve istoir 

untuk meilakukan inve istasi dan peinghargaan atas keibe iranianya 

meinangung risiko i atas inve istasi yang dipilihnya.
48

 

Re iturn saham atau yang se iring dike inal deingan stoick incoime i adalah 

pe irubahan harga saham dari peirioide i t kei peirioidei t-1.Oile ih kareina itu, 
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se imakin beisar pe irge ise iran harga sahan maka seimakin beisar re iturn 

saham yang dihasilkan.
49

 

Se itiap inve istasi jangka peindeik dan jangka panjang yang dilakukan 

de ingan maksud untuk me indapatkan keiuntungan dise ibut Re iturn, baik 

se icara langsung maupun tidak langsung, me impunyai tujuan untuk 

meimpe iroileih re iturn (peinge imbalian).Peinge imbalian (reiturn) adalah 

tingkat keiuntungan yang dicapai inveistoir atau peimoidal atas inve istasi 

yang dilakukan. 

Tingkat peinge imbalian saham biasa dikeinal seibagai pe inge imbalian 

saham, yang dihitung de ingan me inambahkan pe irubahan harga saham 

pasar ke i pe imbayaran tunai yang dite irima se ibagai akibat dari meimiliki 

saham dan meimbaginya de ingan harga saham pada saat awal 

inve istasi.Akibatnya, pe inge imbalian saham be irasal dari peirubahan 

harga pasar saham (keiuntungan/ke irugian moidal) dan peindapatan 

(divide in). 

Salah satu hal yang me indoiroing inve istoir untuk beirinve istasi adalah 

re iturn saham, yang juga me irupakan pe inghargaan atas ke ibeiranian 

inve isto ir te irse ibut untuk meinanggung risikoi inve istasinya. Pe inge imbalian 

inve istasi teirdiri dari dua bagian utama:
50

 

1) Yie ild, yaitu bagian reiturn yang me iwakili arus kas atau peindapatan 

yang dite irima seicara beirulang dari suatu inve istasi. Hanya angka 

poisitif (+) dan noil (0) yang digunakan dalam hasil. 
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2) Ke iuntungan (ke irugian) moidal, eileime in peinge imbalian yang 

meiwakili keinaikan atau peinurunan biaya ke iuntungan atau keirugian 

inve istoir. Hanya Angka poisitif (+), no il (0), dan minus (-). 

Pe inge imbalian inve istasi dapat dihitung se icara meitoide i se ibagai 

be irikut: Re iturn toital = yie ild + capital gain (loist) 

Me inurut peinge irtian diatas, reiturn meirupakan Tingkat 

ke iuntungan yang dipe iroileih inve istoir dari peinanaman sahamnya 

pada suatu peirusahaan. 

b. Jeinis-je inis re iturn saham 

Re iturn saham dibagi me injadi dua jeinis yaitu:
51

 

1) Re iturn reialisasi (reializeid re iturn) 

Re iturn reialisasimeirupakan reiturn yang te ilah te irjadi.Deingan 

meinggunakan data histoiris, Re iturn reialisasi diteintukan.Reiturn 

re ialisasi signifikan kareina beirfungsi se ibagai to ilak ukur kineirja 

pe irusahaan.Reiturn reialisasi atau reiturn histo iris dapat digunakan 

se ibagai dasar untuk meimpeirkirakan risiko i dan reiturn di masa 

de ipan. 

2) Re iturn eikspe iktasi (eixpeicteid re iturn) 

re iturn eikspe iktasi meirupakan reiturn yang diharapkan akan 

dipeiroile ih inve istoir dimasa meindatang. Be irbe ida de ingan re iturn 

re ialisasi yang sifatnya sudah te irjadi, reiturn eikspe iktasi sifatnya 

be ilum teirjadi.Istilah reiturn toital (toital reiturn)re iturn 
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re ilative i(re ilativei re iturn), re iturn kumulatif (kumuativei re iturn) dan 

re iturn yang dise isuaikan (Adjusteid re iturn) biasanya digunakan 

untuk meinggambarkan re iturn yang dire ialisasikan.Inve istoir biasanya 

leibih foikus pada keise iluruhan reiturn inve istasi seilama jangka waktu 

teirte intu. 

c. Fakto ir fakto ir yang me imeingaruhi re iturn saham 

Salah satu tujuan inveistoir saham adalah me imaksimalkan reiturn 

saham.Oileih kareina itu inve istoir harus te irle ibih dahulu meimahami dan 

meinge ivaluasi variabe il variabeil yang dapat meimpe ingaruhi re iturn 

saham seibe ilum meilakukan inve istasi. 

Be irikut be ibeirapa variabeil yang me impe ingaruhi reiturn saham:
52

 

1. Unsur e ikste irnal, atau faktoir makroi, meiliputi:  

a) Faktoir e ikoinoimi makroi, se ipe irti tingkat suku bunga lo ikal se icara 

umum, inflasi, nilai tukar mata uang asing, dan ko indisi 

e ikoinoimi glo ibal. 

b) Variabeil noin-e ikoinoimi, se ipe irti koinflik nasioinal dan 

inteirnasio inal, peipe irangan, peirte imuan massa, dan isu 

lingkungan. 

2. Faktoir inteirnal peirusahaan, atau "variabeil mikroi", me incakup hal-

hal seipe irti  

a) laba peir saham 

b) nilai buku peir saham 
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c) rasio i utang teirhadap eikuitas 

d) rasio i keiuangan lainnya 

Be irdasarkan peindapat di atas dapat ditarik ke isimpulan faktoir 

makroi dan mikroisama-sama meimpeingaruhi reiturn saham. 

d. Pe irhitungan re iturn saham 

Pe indapatan yang dite irima dalam beintuk divide in tunai dan seilisih 

pe irge irakan harga saham meirupakan tingkat pe inge imbalian saham 

individu.Re iturn yang dite irima peimeigang saham adalah reiturn yang 

dipeiro ile ih peimeigang saham atas inve istasi yang te ilah dilakukkan 

(capital gain oir loiss). Re iturn adalah peirse intasei se ilisih antara harga 

jual dan harga beili ditambah tambahan dana (misalnya divide in). 

Pe irsamaan beirikut digunakan untuk meinghitung tingkat peinge imbalian 

saham teirteintu:
53

 

Pe inge imbalian saham = (P t-P (t-1))/P_ (t-1) 

Infoirmasi: 

Pt adalahh harga saham pada waktu t, dan Pt-1 adalah harga saham 

pada peirioidei t-1. 

e. Saham 

Saham beirfungsi se ibagai bukti ke ipeimilikan suatu pe irusahaan, oileih 

kareina itu jika kita meimiliki saham peirusahaan, itu meinandakan kita 

meimiliki saham di peirusahaan teirse ibut.
54

Ke ipe imilikannya me incakup 
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se imua aseit peirusahaan, antara lain dari moidal beirsih awal hingga 

pe indapatan yang dihasilkan hingga utang yang dimiliki pe irusahaan. 

Pe irse intasei saham yang kita miliki reilatif teirhadap toital saham suatu 

pe irusahaan meine intukan beirapa banyak pe irusahaan yang kita miliki. 

Pe irusahaan akan meineirbitkan saham keitika peirusahaan teirse ibut 

meimbutuhkan peindanaan. Me iskipun de imikian, kareina saham dapat 

meinawarkan tingkat peinge imbalian yang koimpeititif, saham meinjadi 

piliihan inve istasi yang poipule ir di kalangan inve istoir 

Saham adalah simboil peinye irtan mo idal seise ioirang atau pihak 

(badan usaha) dalam suatu koirpoirasi atau pe irse iroian teirbatas.
55

De ingan 

meimbe irikan moidal teirse ibut, pihak meine irima klaim atas aseit dan 

ke iuntungan pe irusahaan (RUPS), se irta hak suara pada rapat umum 

pe imeigang saham. 

f. Jeinis-je inis saham 

1) Dapat diklasifikasikan kei dalam kateigoiri be irikut seisuai de ingan 

kineirja peirdagangan saham:
56

 

a) Saham bluei chip, saham biasa deingan markeit capital beisar. 

Saham bluei chip meimiliki reiputasi bagus.meinjadi leiadeir pasar 

di bidang yang se ibanding, meinghasilkan peindapatan yang 

stabil, dan seicara rutin meimbayar divide in. 

b) Saham laba (Incoime i stoick), yaitu saham dalam suatu 

pe irusahaan yang me imiliki poiteinsi untuk me imbayar de ivide in 
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yang le ibih beisar. dari rata rata divide in yang di bayarkan 

se ilama tahun seibe ilumya. E imite in ini se iringkali meimiliki 

pe indapatan yang be isar dan se iring me imbagikan divide in tunai. 

c) Groiwth stoick (Saham peirtumbuhan) adalah saham peirusahaan 

yang me injadi peimimpin pasar di bidangnya masing-masing 

dan meimiliki peirtumbuhan peindapatan yang kuat. Jeinis saham 

ini biasanya me inghasilkan harga tinggi (PE iR). Se ilain itu, ada 

juga gro iwh stoick, yaitu saham yang dite irbitkan oileih 

pe irusahaan yang tidak beirpe iran seibagai peimimpin industri 

namun teitap meinunjukkan sifat groiwt stoick. Saham-saham ini 

biasanya be irasal dari wilayah ge ioigrafis te irteintu dan kurang 

dikeinal di kalangan eimitein. 

d) Spe ikulatif saham, atau saham yang dike iluarkan oileih 

pe irusahaan yang tidak dapat meinghasilkan keiuntungan teirus 

meine irus dari tahun kei tahun. Pe ine irbit saham ini, 

bagaimanapun, meimiliki keimampuan untuk me imbeirikan 

pe indapatan di masa deipan, meiskipun pe indapatan ini tidak 

dikeitahui seikarang. 

e) saham siklikal, yang tidak te irpe ingaruh oileih koindisi e ikoinoimi 

makroi atau keiadaan eikoinoimi seicara umum. Harga saham 

be irtahan deingan baik se ilama peinurunan e ikoinoimi. 

f) Saham deifeinsif atau coiunteircyclical saham yang tidak 

teirpe ingaruh oile ih trein e ikoinoimi makroi atau keiadaan eikoinoimi 
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se icara umum. Kare ina ke imampuan eimitein untuk meinghasilkan 

pe indapatan yang kuat bahkan di masa e ikoinoimi yang sulit, 

harga saham ini beirtahan deingan baik seilama peinurunan dan 

dapat meimbayar divide in yang be isar. 

2) Ditinjau dari keimampuan hak tagih, yaitu:
57

 

a) Saham biasa  

Bagian saham biasa yang me impoisisiskan peimilikanya paling 

teirakhir dalam hak diklaim.Oipe irasi yang meinguntungkan akan 

meinguntungkan pe imeigang saham biasa. Dalam hal likuidasi, 

pe imeigang saham biasa meindapat prioiritas teirakhir dalam 

pe imbagian keiuntungan (divide in) dan pe injualan asse it 

pe irusahaan. 

b) Saham preife irein 

Saham preifeire in adalah Ko imbinasi (hybrid) oibligasi dan saham 

biasa.Maksudnya adalah tidak hanya me imiliki sifat yang mirip 

de ingan oibligasi te itapi juga yang mirip de ingan saham biasa. 

Saham preifeire insi meinye irupai oibligasi kareina meire ika 

meinawarkan hasil yang sama de ingan bunga oibligasi dan 

biasanya me inawarkan beibe irapa alteirnatif beirbeida untuk 

pe imbagiaan dividein. Pe imbeili saham preife irein dapat meimilih 

apakah meireika ingin meindapatkan divide in dalam jumlah 

teirte intu seitiap tahun, meineirima preifeire insi dalam peimbagian 
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divide in.Ini me imiliki sifat yang mirip de ingan saham biasa 

kareina saham preife irein tidak se ilalu meimbeirikan peindapatan 

yang dinginkan pe ime igangnya. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 
 

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian 

Pe ine ilitian ini teirmasuk dalam kateigoiri pe ineilitian kuantitatif.Tujuan dari 

pe ineilitian kuantitatif adalah untuk meinggambarkan dan meinye ilidiki hipoiteisis 

yang te irbe intuk se ibeilumnya de ingan me ingumpulkan dan meinganalisis data 

se icara statistik, meimeiriksa sampeil, atau po ipulasi.
58

 

Pe inde ikatan yang digunakan oileih peine iliti yaitu de ingan pe indeikatan Noin 

Proibability sampling, seihingga ke imungkinan hanya se ijumlah keicil data 

yangakan dipilih. Peine ilitian meinggunakan meito idei purpoisive i sampling de ingan 

kriteiria yamg dite intukan dalam teiknik peingambilan sampeil. Peinggunaan 

pe ineilitian kuantitatif dalam peine ilitian ini kareina nantinya data akan digunakan 

dalam beintuk angka, dan statistik akan digunakan dalam analisis untuk 

meinilai hubungan antara variabeil indeipeinde in dan deipe indein. 

Se imeintara jeinis pe ineilitian yang digunakan dalam peineilitian ini adalah 

asoisiatif kausal, yaitu pe ine ilitian yang me incoiba meimastikan bagaimana dua 

faktoir atau leibih beirpe ingaruh. Pe inggunaan peine ilitian asoisiatif kausal pada 

pe ineilitian kareina tujuan akhir peine ilitian ini adalah untuk meinge itahui 

hubungan antara meimpeingaruhi dan dipeingaruhi oileih variabe il-variabe il yang 

akan diteiliti beirupa Pe ingaruh pro iduk doimeistik bruto i dan Inflasi te irhadap 

Re iturn Saham pada PT Bank BRI Tbk tahun 2019–2021. 
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B. Jenis Data 

Pe ine ilitian ini meinggunakan meitoidei analisis re igre isi data paneil.Data paneil 

dibuat deingan me inggabungkan data croiss se ictioin dan timei se irieis.
59 

1. Data Time Series 

Timei se irieis adalah kumpulan data dari beibe irapa waktu teirhadap suatu 

individu.Fo irmat yang biasa digunakan untuk meinyajikan data ini adalah 

tahunan, bulanan, triwulanan, mingguan, harian, dll.Oileih kareina itu, 

pe inting untuk meimpe irtimbangkan dan me impeirtahankan urutan jeinis data 

timei se irieis yang be irbe ida.
60

 

2. Data Cross Section 

Croiss-se ictioin adalah data dari beibe irapa oibjeik se ilama peirioide i waktu. 

Data yang dikumpulkan deingan me ingamati banyak hal (se ipe irti oirang, 

pe irusahaan, neigara, atau wilayah) se icara beirsamaan. Dalam analisis data 

croiss-se ictioinal, peirbeidaan subjeik biasanya dibandingkan.Oileih kareina itu, 

urutan data tidak meimpe ingaruhi hasil analisis.
61

 

C. Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data 

1. Teknik pengumpulan data 

Pe ine iliti meinggunakan meitoide ioibse irvasi dan doikumeintasi untuk 

meingumpulkan data.O ibse irvasi adalah proise is dan me itoidei pe ingumpulann 

data deingan me ilakukan peingamatan siste imatis dan peincatatan sisteimatis 

teirhadap suatu masalah atau feinoimeina dalam suatu oibye ik 
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pe ineilitian.oibse irvasi dapat dibagi me injadi dua kateigoiri, yaitu o ibse irvasi 

langsung dan o ibse irvasi tidak langsung.
62

Untuk me ingumpulkan data 

meinge inai data proiduk doimeistik brutoi, inflasi, dan lapoiran harga saham, 

pe ineilitian ini meinggunakan o ibse irvasi tidak langsung de ingan meimbuka 

dan meingunduh situs re ismi Badan Pusat Statistik, Bank Indoine isia, Bursa 

E ifeik Indoine isia, dan Yaho ioi Finance i. 

Dalam doikumeintasi, dicari infoirmasi teintang o ibje ik atau variabeil dalam 

be intuk catatan, transkrip, buku, surat kabar, majalah, age inda rapat, 

dll.
63

Pe ine iliti meinggunakan info irmasi teirtulis dari lapoiran saham bulanan 

yang dike iluarkan oileih PT Bank BRI Tbk dan PT Bank Raya Indoine isia 

Tbk. Ke imudian data Proiduk Doime istik Brutoi diambil dari harga koinstan 

yang di publikasikan oileih Badan Pusat Statistik (BPS) dan Data Inflasi di 

ambil dari lapoiran inflasi bulanan yang te ilah dipublikasikan oile ih Bank 

Indoine isia. 

2. Instrumen penelitian 

Instrume int pe ineilitian adalah suatu alat untuk meingukur pe iristiwa alam 

dan so isial atau feinoime ina yang diamati.Se icara speisifik fe ino imeinateirse ibut 

dise ibut se ibagai variabe il peine ilitian.Banyaknya alat peine ilitian yang 

digunakan dipeingaruhi oileih banyaknya variabe il peineilitian yang dipilih 

untuk dianalisis. Instrume in beirikut digunakan dalam peineiltian ini untuk 

se itiap variabeil: 

                                                             
62

Riduwan, Skala Pengukuran Variabel-variabel Penelitian (Bandung: Alfabeta, 2010), 11. 
63

Arikunto, Metode Penelitian: Prosedur Penelitian Suatu Pendekatan Praktek  (Jakarta: PT 

Rineka Cipta, 2006), 187. 



 

 
 

56 

a. Proiduk Doime istik Brutoi, Variabeil X1. Harga Ko instan Badan Pusat 

Statistik (BPS) yang te irse idia di www.bps.goi.id me irupakan instrumein 

yang digunakan untuk me ingumpulkan data Proiduk Doime istik Brutoi. 

b. Inflasi, variabe il X2. Lapo iran inflasi yang dimuat oileih Bank Indo ine isia 

di www.bi.go i.id me irupakan instrumein yang digunakan untuk 

meingumpulkan data inflasi. 

c. Re iturn saham, Variabeil Y. Data rata-rata re iturn saham PT Bank BRI 

Tbk dan PT Bank Raya Indoine isia Tbk meirupakan instrumein yang 

digunakan. Data dikumpulkan dari situs we ib reismi Yahoioi Financei di 

www.finance i.yahoioi.coim 

D. Analisis Data 

Tujuan dari analisis data adalah untuk me inampilkan infoirmasi yang te ilah 

dikumpulkan dan meimbuat keisimpulan.Dasar pe ingujian pe ingaruh pro iduk 

doimeistik brutoi dan inflasi teirhadap reiturn saham adalah analisis reigre isi data 

paneil.Kare ina be irkaitan deingan se ijauh mana variabeil dalam feinoime ina 

Pe ingaruh proiduk do ime istik brutoi dan inflasi teirhadap reiturn saham pada PT 

bank Bri Tbk tahun 2019–2021 dalam kurun waktu te irteintu.Pe irlu dilakukan 

uji asumsi klasik beirupa uji multikoilineiaritas dan heite iroiske idastisitas.De ingan 

soiftware iei-vie iws, data yang te ilah dikumpulkan teintang se imua variabeil 

pe ineilitian seilanjutnya dio ilah atau dianalisis. Langkah-langkah yang digunakan 

dalam meilakukan analisis data meiliputi: 
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1. Penentuan Model Regresi Data Panel 

Moide il reigre isi dapat dieistimasi meinggunakan beirbagai meitoide i, yaitu:
64

 

a. Coimmo in E iffeict Moideil (CE iM) 

Me inggabungkan Timei se irieisde ingan data Croiss se ictioinadalah meitoidei 

paling se ide irhana untuk meinge istimasi data pane il.dapat meinggunakan 

pe indeikatan OiLS untuk me inge istimasi moideil paneil deingan hanya 

meinggabungkan data tanpa me imbeidakan variasi waktu atau individu. 

Dimeinsi individu atau waktu tidak dipe irhitungkan dalam meitoidei 

ini.diasumsikan bahwa pe irilaku data di se iluruh peirusahaan dan di 

se iluruh peirioide i waktu sama. peirsamaan dapat dinyatakan: 

InYit        In X1it     In X2it  eiit 

b. Fixeid Eiffeict Moide il (FE iM) 

Variabeil dummy digunakan dalam eistimasi moideil data paneil ini untuk 

meimpe irhitungkan peirbeidaan inteirse ip. Nama umum untuk 

meitoide ieistimasi ini adalah meitoide i Le iast Square is Dummy Variableis 

(LSDV). Moide il te iknik dummy moide il fixeid eiffeict dapat dituliskan 

se ibagai be irikut: 

InYit          in X1it     In X2it       In X3it     In X4it     In 

X5it  eiit 

c. Randoim E iffeict Moide il (REiM) 

Moide il fixeid e iffeictmeinye irtakan variabe il dummy untuk me insimulasikan 

ke itidaktahuan kita teintang moideil yang se ibe inarnya. Namun hal ini juga 
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meingakibatkan peinurunan de irajat keibe ibasan, yang pada gilirannya 

meinghasilkan pe inurunan parameiteir.Masalah ini bisa diatasi de ingan 

meinggunakan me itoide irandoim e iffeict. Kitaakan meinghitung data paneil 

dalam moideil ini di mana variabeil gangguan mungkin saling 

be irhubungan antar waktu dan antar individu. 

2. Metode Pemilihan Model Regresi 

Ada be ibe irapa peingujian untuk meimilih me itoide i eistimasi data paneil, 

diantaranya:
65

 

a. Uji Choiw digunakan Untuk meimilih moide il Fixeid Eiffeict atau Coimmoin 

e iffeictteirbaik untuk meimpe irkirakan data paneil. 

Jika nilai proip F < batas kritis, Hoi harus ditoilak atau Fixeid E iffeictharus 

dipilih dari pada Coimmoin e iffe ict. 

Jika nilai pro ip F > dari batas kritis, teirima Ho i atau pilih Coimmoin 

e iffeictdari pada Fixeid E iffeict. 

b. Uji Hausman digunakan untuk me ine intukan jika yang te irbaik adalah 

meinggunakan moide il Fixeid Eiffeict atau Randoim E iffeict. Peingambilan 

ke iputusan dilakukan jika: 

Ke itika Hoi ditoilak atau Fixeid Eiffeict dipilih dari pada Randoim 

E iffeictbeirdasarkan nilai proibabilitas chi squareis<tingkat signifikansi. 

Jika Ho i tidak ditoilak atau Randoim E iffeictdipilih dari pada Fixeid E iffeict, 

nilai proibabiliitas chi squareis> tingkat signifikansi. 
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c. UjiLagrange iMultiplieir (LM) digunakan untuk meine intukan apakah 

moideil Randoim Eiffeictpaling teipat digunakan dari Coimmoin E iffe ict 

(OiLS). Pe ingambilan keiputusan dilakukan jika: 

Toilak Ho i atau Coimmoin E iffeict daripada Randoim Eiffeictjika nilai p < 

dari batas kritis. 

Jika nilai p >  batas kritis, teirima Ho i atau pilihCoimmoin E iffeictdaripada 

Randoim e iffeict. 

3. Uji Asumsi Klasik 

Untuk meine intukan keite ipatan moide il reigre isi peirlu dilakukan peingujian 

atas beibeirapa asumsi klasik yang me indasari moideil reigre isi.. Pe ingujian 

asumsi klasik teirdiri dari: 

a. Uji Multikoilineiaritas 

Uji multikoilineiaritas beirtujuan untuk meine intukan apakah variabeil 

indeipe inde in moideil reigre isi me imiliki hubungan linieir atautidak, yang 

meirupakan asumsi klasik multikoilineiaritas.Dalam peineilitian ini 

koie ifisiein koireilasi (r) antar variabeil diuji untuk meilihat apakah teirdapat 

multikoilineiaritas. Jika koieifisie in koireilasi antar variabeil indeipe inde in 

leibih dari 0,85, maka moide il teirse ibut diduga meimiliki masalah 

multikoilineiritas, beigitu pula seibalinya. Mungkin tidak ada masalash 

multikoilineiartas deingan moide il jika koieifisie in koireilasinya kurang dari 

0,85.
66
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b. Uji He ite iroiske idastisitas 

Uji heite iroiske idastisitas meine intukan apakah varian re isidu dari satu 

pe ingamatan beirbeida dari yang lain. Tujuan utama dari peingujian ini 

adalah untuk meine intukan apakah variansi antara seitiap oibse irvasi 

re isidual dalam moideil re igre isi tidak sama. Jika varians antara reisidual 

satu pe ingamatan dan peingamatan beirikutnya te itap, ini diseibut se ibagai 

hoimoiske idastisitas.dan diseibut heite iroiskeidastisitas jika beirubah.
67

 

mo ideil re igre isi yang baik se iharusnya tidak teirjadi 

He ite iro iske idastisitas. Uji Gleijse ir digunakan dalam peine ilitian ini untuk 

meinguji he ite iroiske idastisitas.Jika tidak ada faktoir indeipe inde in yang 

se icara statistik meingubah nilai absoilut variabe il deipe indein se icara 

signifikan, maka heiteiroiske idastisitas tidak ada. Asumsi pro ise is 

pe ingambilan keiputuan untuk uji heiteiroiske idatisitas adalah tidak teirjadi 

he iteiroiske idatisitas jika nilai signiifikansi >a=0,05. 

Teirjadi He ite iroiske idatisitas jika <a = 0,05 yang me irupakan tingkat 

signifikansi. 

4. Uji Hipotesis 

a. Analisis Re igre isi Data Pane il 

Data paneil adalah beintuk khusus dari poioileid data.Data timei se irie is 

dan data croiss se ictioin adalah koimbinasi dari poioile id data.68Data croiss 

se ictioin adalah data yang diambil satu waktu untuk banyak individu, 

se idangkan data timei se irieis adalah data yang dikumpulkan seicara 
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pe irioidik untuk satu individu.Me ingingat hal ini, data paneil dapat 

dideifinisikan se ibagai kumpulan data individual yang te ilah diteiliti 

se ilama reintang waktu teirteintu. Peirsamaan moideil reigre isi data paneil 

adalah seibagai beirikut: 

Yit =         +        +      

Rit =                         

Ke ite irangan : 

Y it = Reiturn Saham 

   = Koinstanta 

         Koie ifisie in Re igre isi 

X1it = Proiduk Doime istik Brutoi 

X2it = Inflasi 

E iit = eirroir 

i = Pe irusahaan 

t = Waktu 

b. Uji Parsial (Uji t)  

Uji parsial digunakan untuk me ilihat se ibeirapa be isar peingaruh 

variabe il beibas se icara individual te irhadap variabe il teirikat.Peingujian ini 

dilakukan deingan me inguji proibabilitas t hitung, dan H0 ditoilak jika 

nilai proibabilitas kurang dari ambang batas signifikan 5%.Deingan 

de imikian, dapat dikatakan bahwa data beirpe ingaruh signifikan teirhadap 
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variabe il deipeinde in.
69

De ingan de imikian, teirdapat peingaruh yang 

signifikan antara proiduk doimeistik brutoi dan inflasi seicara individual 

teirhadap variabeil teirikat yaitu re iturn saham. Pe ingujian dari peineilitian 

ini adalah : 

Pe irumusan hipoite isis: 

    Proiduk doimeistik brutoi tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap 

re iturn saham PT Bank BRI Tbk dari tahun 2019 

hingga 2021. 

    Proiduk doimeistik brutoi beirpe ingaruhsignifikan terhadap reiturn 

saham PT Bank BRI Tbk dari tahun 2019 hingga 2021. 

    Inflasi tidak beirpe ingaruh signifikan teirhadap reiturn saham PT 

Bank BRI Tbk dari tahun 2019 hingga 2021. 

    Inflasi be irpeingaruh signifikan teirhadap re iturn saham PT Bank 

BRI Tbk dari tahun 2019 hingga tahun 2021. 

Krite iria peingujian: 

1) tidak ada peingaruh signifikan Proiduk Doimeistik Brutoi teirhadap 

re iturn saham jika nilai signifikansi uji t le ibih beisar dari 0,05, 

meine irima H01 dan meinoilak Ha1. 

2) Ada pe ingaruh signifikanproiduk doime istik brutoi teirhadap reiturn 

saham jika nilai signifikansi uji t le ibih ke icil dari 0,05, dalam hal 

ini Ha1 diteirima dan H01 ditoilak. 
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3) tidak ada peingaruh signifikan inflasi teirhadap reiturn saham jika 

nilai signifikansi uji t leibih be isar  dari 0,05, maka H02 dite irima 

dan Ha2 ditoilak. 

4) Ada pe ingaruh signifikaninflasi teirhadap re iturn saham jika nilai 

signifikansi uji t kurang dari 0,05, maka Ha2 dite irima dan H02 

ditoilak. 

c. Uji Simultan (Uji f) 

Uji F digunakan untuk meinilai peingaruh simultan variabe il beibas 

dan teirikat (Y).
70

 Dalam peineilitian ini akan dite iliti variabeil 

indeipe inde in dan deipe inde in yaitu PDB dan inflasi untuk me ilihat 

bagaimana peingaruhnya te irhadap re iturn saham PT Bank Bri Tbk 

tahun 2019 sampai deingan tahun 2021. Pe ingujian dilakukan deingan 

meinggunakan analisis statistik untuk me inarik keisimpulan: 

1) Jika F hitung > F tabe il, maka H0 dito ilak dan Ha dite irima, yang 

meinunjukan bahwa variabeil indeipeinde in be irpeingaruh signifikan 

dan meimbeirikan ko intribusi poisitif teirhadap variabe il deipeinde in. 

2) Jika F hitung < F tabe il, maka H0 diteirima dan Ha ditoilak, yang 

meinunjukan bahwa variabeil indeipeinde in tidak beirpeingaruh 

signifikan dan tidak meimbeirikan kointribusi poisitif teirhadap 

variabe il deipeinde in. 
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d. Uji Koie ifisie in De iteirminasi 

Ko ie ifisie in de iteirmimasi digunakan untuk me ine intukan seibe irapa jauh 

ke imampuan moide il dapat meinjeilaskan variasi variabe il deipe indein.R
2
 

meimiliki nilai antara 0 dan 1 se imakin de ikat angkanya de ingan 1, 

se imakin baik moide il yang dibuat, dan seibaliknya.
71 
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BAB IV 

PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS 

 

A. Gambaran Obyek Penelitian 

Oibje ik dalam peinyusunan skripsi ini adalah PT Bank BRI Tbk ke imudian 

untuk gambaran leingkap te intang o ibjeik pe ineilitian dapat dike imukakan seicara 

siste imatik seibagai be irikut: 

1. Proifil Peirusahaan PT Bank BRI Tbk 

Bank Rakyat Indoine isia (BRI) adalah salah satu bank milik neigara 

teirbe isar di Indoine isia. Pe irtama Radein Be ii Aria Wirjaatmadja me indirikan 

Bank Rakyat Indoine isia (BRI) di Purwoike irtoi, Jawa Teingah de ingan nama 

De i Poieirwoike irtoische i Hulp-ein Spaarbank deir Indlandche i Hoioifdein yang 

pada awalnya me irupakan peirusahaan yang me inge iloila dana tunai masjid 

untuk disalurkankeilingkungan de ingan siste im yang sangat mudah.“Bank 

Pe irkre iditan Rakyat” pe irtama di Indoine isia, Hulpein Spaarbank deir 

Indlandschei Beisturs Ambte inare ie in, didirikan pada tanggal 16 De ise imbeir 

1895. Se iteilah itu meingalami beibe irapa kali peirubahan nama, antara lain Dei 

Poirwoikeirto ische i Hulpe in Spar-e in Landboiuw Cre iditbank (Vo ilksbank), juga 

dikeinal se ibagai "Bank Rakyat" pada tahun 1897,pada tahun 1912 meinjadi 

Ce intralei Kas Voioir Voilkscre idieitweize in algeime ine i, pada 1934 meinjadi 

Algeime ine i Voilkscreidieitbak (AVB). Pada masa peindudukan jeipang di tahun 

1942, AVB be irubah meinjadi Syoimin Ginkoi.
72
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Se iteilah Reipublik Indo ineisia meirdeika, meinurut Pasal 1 Peiraturan 

Pe imeirintah Noi.1 Tahun 1946, BRI me irupakan bank peirtama yang dimiliki 

pe imeirintah Reipublik Indoine isia.Oipeirasi BRI untuk se ime intara diheintikan 

se ilama peirjuangan 1948 untuk meimpe irtahankan keimeirde ikaan, dan tidak 

meilanjutkan sampai peirjanjian Reinvillei pada tahun 1949, keitika meireika 

meingubah namanya me injadi seirikat Bank Rakyat Indo ine isia. Bank 

Koipe irasi Tani Neilayan (BKTN) yang dibe intuk pada tahun 1960 seibagai 

hasil Pe iraturan Peimeirintah Peingganti Undang Undang No ime ir 42 Tahun 

1960, meirupakan peingabungan dari BRI, Bank Tani Neilayan, dan 

Ne ide irlandchei Matschappij (NHM). Akhirnya pada tahun 1965, BKTN 

dimasukan kei dalam Bank Indo ine isia se ibagai Bank Indo ine isia Urusan 

Koipe irasi, Tani dan Neilayan(BIUKTN) se isuai deingan ke iputusan preisidein 

noimoir 9 tahun 1965. Meilalui Ke iputusan Pre isidein noimoir 17 tahun 1965, 

yang dike iluarkan se ibulan keimudian dan me ingarahkan pe imbeintukan satu 

bank yang dike inal seibagai Bank Neigara Indoine isia.Seisuai aturan baru, 

NHM me injadi Bank Ne igara Indoine isia unit II untuk bidang e ikspoir-impoir, 

se idangkan Bank Indoine isia untuk Koipe irasi, Tani, dan Neilayan (e iks BKTN) 

digabung de ingan nama Bank Neigara Indo ine isia unit II untuk Pe irdeisaan. 

Me ilalui Undang-undang no imoir 21 tahun 1968, pe imeirintah meindirikan PT 

Bank Rakyat Indoine isia se ibagai badan usaha teirse indiri dari Bank Ne igara 

Indoine isia Unit II.
73
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Be irdasarkan Undang-undang Pe irbankan Noi.7 Tahun 1992, bank ini 

didirikan seibagai pe irse iroian teirbatas pada tahun 1992, de ingan pe imeirintah 

Indoine isia meimiliki seiluruh sahamnya.De ingan me ineirbitkan sahamya di 

Bursa E ife ik Jakarta yang kini dikeinal seibagai Bursa E ife ik Indoine isia deingan 

koide i saham BBRI, Bank BRI me injadi peirusahaan teirbuka pada tanggal 10 

Noive imbe ir 2003.Me injadikan bank ini PT Bank Rakyat Indoine isia (Pe irse iroi) 

Tbk. Se ihingga bank ini re ismi meinjadi e intitas publik yang diakui se icara 

hukum. 

Pada tahun 2011, Bank BRI me imiliki tiga tanggal pe inting, yaitu: Pada 

tanggal 11 Januari 2011, Bank BRI me ilakukan peimeicahan saham yang 

se imula Rp500 peir saham meinjadi Rp250. distribusi keipe imilikan saham 

pe irse iroian di Bursa E ifeik Indoine isia dan meiningkatkan likuiditas 

pe irdagangan saham. Akta Akuisisi ditandatangani oileih Bank BRI dan Dana 

Pe insiun Pe irkeibunan (Dapeirbun) pada tanggal 3 Mare it 2011, untuk 

meingakusisi PT Agroiniaga Tbk dan meingambil alih 

ke ipeimilikannya.Pe inutupan peiristiwa peinting di tahun 2011 teirjadi pada 

tanggal 16 De ismbe ir 2016.Be irsamaan de ingan pe irayaan HUT Bank BRI ke i-

116 pada hari itu, Bank BRI juga me ilakuhan aksi koirpoirasi deingan 

meinandatangani noita mutasi dan noita jual beili deingan Asuransi BRIngin 

Jiwa Seijahteira pada tanggal 16 De ise imbeir 2016.Atas saham BRIngin 

Re imittancei Coi. Ltd. (Hoing Koing). 
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2. Visi dan Misi Peirusahaan PT Bank BRI Tbk 

a. Visi 

Me injadi Thei Moist Valuablei Banking Gro iup di Asia Teinggara dan 

Champioin oif Financial Inclusio in. 

b. Misi 

1) BRI me ilakukan ke igiatan peirbankan yang te irbaik de ingan 

meimpro iritaskan peilayanan ke ipada usaha mikroi, keicil dan 

meine ingah (UMKM), untuk meinunjang peire ikoinoimian dineigara 

Indoine isia. 

2) BRI me imbeirikan peilayanan prima keipada para nasabahnya meilalui 

jaringan keirja luas dan didukung sumbe ir daya manusia (SDM) yang 

proife issioinal dan ahli deingan me ilakukan banyak prakte ik te ita keiloila 

pe irusahaan yang baik. BRI se ilalu meimbeirikan keiuntungan dan 

manfaat seioiptimal mungkin keipada para beirbagai pihak yang 

be irkeipe intingan atau keipada para nasabah. 

3. Struktur O irganisasi Pe irusahaan 

Pe imbeintukan oirganisasi dilakukan dalam rangka me ilaksanakan tujuan 

yang te ilah diteitapkan.Peimisahan peiran, tugas, dan we iwe inang PT Bank 

Rakyat Indo ine isia (Pe irse iroi) Tbk dalam keigiatan oirganisasi. 

 



 

 

69 

Gambar 4.1 

Struktur PT. Bank BRI Tbk 
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B. Penyajian Data 

Jeinis peine ilitian asoisiatif kausal digunakan dalam pe ineilitian ini  deingan 

meitoidoiloigi kuantitatif. Uji reigre isi data paneil digunakan se ibagai me itoidei 

analisis dalan pe ine ilitian ini. Data seikunde ir PDB dipe iroile ih dari Badan Pusat 

Statistik peirio idei 2019–2021, data seikunde ir inflasi dipeiroile ih dari Bank 

Indoine isia pe irioide i 2019–2021, dan data se ikunde ir lapoiran saham dipeiroile ih dari 

Yahoioi Finance i pe irioide i 2019–2021. 
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Tabel 4.1 

Produk Domestik Bruto 2019 

 

PDB Peinggunaan (Seiri 2010) 

[Se iri 2010] 2. 
PDB 
Triwulanan 
Atas Dasar 
Harga Koinstan 
meinurut 
Peingeiluaran 
(Milyar 
Rupiah)         
2019         

Triwulan I Triwulan II Triwulan III Triwulan IV Tahunan 

1. Pe inge iluaran konsumsi Rumah 
tangga 144259.48 146784.81 151796.69 151468.49 596399.47 

a. Makanan dan Minuman, Seilain 
Reisto iran 53080.73 53918.68 55671.17 55262.57 217911.14 

b. Pakaian, Alas Kaki dan Jasa 
Peirawatanya 5594,61 5800.26 5782.24 5833.42 23090.53 

c. Peirumahan dan Peirleingkapan 
Rumahtangga 19291.96 19612.11 20049.95 20392.14 79676.16 

d. Keise ihatan dan Peindidikan 10112.98 10266.59 10720.27 10793.81 41763.65 

ei. Transpoirtasi dan Koimunikasi 35792.58 36468.75 37668.13 37625.65 147485.11 

f. Reistoran dan Hoiteil 13527.07 13764.28 14315.96 14550.15 56197.47 

g. Lainya 6719.54 684364.13 701112.98 694910.74 27567.39 
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2. Pe inge iluaran Koinsumsi LNPRT 3438.26 35070.44 331238.36 331370.36 13627.41 

3. Pe inge iluaran Konisumsi Peimeirintah 1548.38 209471.30 207784.19 2841959.13 85562.99 

a. Koinsumsi Koile iktif 9859.72 131553.53 126641.95 1784140.02 53195.22 
b. Koinsumsi Indiividu 5888.66 77917.77 811142.24 1065119.11 32467.77 

4. Peimbeintukan Moidal Teitap 
Do imeistik Brutoi 86160.89 86774.70 9117553.03 9512695.51 359764.13 

a. Bangunan 64580.75 64828.86 6793172.09 7143121.39 268703.09 

b. Meisin dan Peirleingkapan 9143.63 8203.06 1015040.80 1022914.38 38701.88 

c. Keindaraan 4746.78 4720.55 418779.61 501213.26 19320.20 
d. Peiralatan Lainya 1426.39 1341.14 151183.24 151612.73 5813.51 

ei. CBR 4354.46 4698.68 471243.73 520184.23 18751.10 

f. Pro iduk Keikayan Inteileiktual 2008.87 2132.41 219133.56 187109.51 8174.36 

5. Peirubahan Inveintoiri 61523.99 5179.55 351709.17 -264518.87 12953.84 

6. Eikspo ir Barang dan Jasa 54767.75 54848.28 6013451.13 5812571.09 275488.26 

a. Barang 48170.45 48360.73 5352150.24 5201066.41 206847.84 

a.1. Barang Noin-migas 43584.70 43815.68 4841173.11 4721112.95 189521.44 

a.b. Barang migas 54085.75 4210.06 511077.13 479513.47 19326.40 
b. Jasa 58447.30 5987.55 681200.89 625014.68 24840.42 

7. Dikurangi Impoir Barang dan Jasa 49261.99 49599.15 5119921.79 5380161.27 204244.20 

a. Barang 42464.15 42499.69 4417422.01 4593140.07 175455.93 

a.1. Barang Noin-migas 36505.32 35318.40 3813640.19 3813718.32 148562.23 
a.b. Barang migas 59608.84 7181.29 631781.82 751621.75 27093.69 

b. Jasa 68167.84 7099.46 721499.78 781721.20 28988.27 

Diskre ipasi Statistik 16613.75 5184.16 281201.93 -321796.33 6393.51 

8. PROiDUK DOiMEiSTIK BRUTOi 2625180.50 273414.10 28118812.70 27619748.10 1099155.40 
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Tabel 4.2 

Produk Domestik Bruto 2020 

 

PDB Peingunaan (Seiri 2010) 

[Seiri 2010] 2. 
PDB 
Triwulanan 
Atas Dasar 
Harga Konstan 
meinurut 
Peingeiluaran 
(Milyar Rupiah) 

  
 
   

  
 
 

  
 
 
 
 

2020         
Triwulan I Triwulan II Triwulan III Triwulan IV Tahunan 

1. Pe inge iluaran Koinsumsi Rumah tangga 148339.23 138650.18 145172.68 145879.35 578023.44 

a. Makanan dan Minuman, Seilain 
Reisto iran 55270.91 53191.06 55285.19 54493.79 219020.95 

b. Pakaian, Alas Kaki dan Jasa 
Peirawatanya 5424.83 5573.27 5538.14 5594.56 22110.80 

c. Peirumahan dan Peirleingkapan Rumah 
tangga 20287.64 20222.48 20415.86 20534.31 81450.29 

d. Keiseihatan dan Peindidikan 10851.29 10416.73 10940.92 10798.05 43053.98 

ei. Transpoirtasi dan Koimunikasi 35148.99 30878.51 33309.69 34071.77 133308.96 
f. Reisto iran dan Hoiteil 13855.07 11893.60 12788.11 13485.28 51622.06 

g. Lainya 7090.50 6654.54 6864.76 6887.60 27386.40 
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2. Pe inge iluran Koinsumsi LNPRT 3265.16 3230.50 3260.18 32672.83 130248.66 

3. Pe inge iluran Konisumsi Peimeirintah 159592.51 194973.89 228134.79 290072.87 872774.06 

a. Konsumi Koileiktif 95543.31 116243.34 133928.14 179862.15 525576.95 
b. Konisumi Individu 64049.20 78730.55 94206.65 110210.72 347197.11 

4. Pe imbeintukan Moidal Teitap Doimeistik 
Brutoi 87635.83 79127.14 85768.27 89395.37 341918.61 

a. Bangunan 66315.71 61445.37 64127.25 66934.64 258522.97 

b. Meisin dan Peirleingkapan 8787.92 7689.49 8309.15 9456.68 34234.23 

c. Keindaraan 4865.15 3110.01 4162.62 4685.88 16823.66 
d. Peiralatan Lainya 1461.45 1015.90 1280.61 1491.29 5979.25 

ei. CBR 4344.99 3994.73 5772.72 5387.44 19505.90 

f. Pro iduk Keikayaan Inteileiktual 181840.62 188171.64 211086.92 171138.43 7597.60 

5. Peirubahan Inveintoiri 505146.33 660104.87 -71509.07 -517708.00 511334.13 

6. Eikspo ir Barang dan Jasa 548558.55 474512.65 524767.88 542434.28 2090273.36 

a. Barang 497435.00 451787.47 500146.67 513770.27 1963139.40 

a.1. Barang Noin-migas 451436.34 406681.82 453277.81 463733.89 1775129.85 

a.b. Barang migas 4598.66 4510.65 4686.86 5006.39 18809.55 
b. Jasa 51123.55 22725.19 24621.21 28664.00 127133.95 

7. Dikurangi Impoir Barangdan Jasa 466058.32 392642.65 392576.99 452887.05 1704165.01 

a. Barang 405838.62 358179.51 351665.01 404212.31 1519895.45 

a.1. Barang Noin-migas 338360.93 306486.41 300917.90 348442.58 1294207.82 
a.b. Barang migas 67477.69 51693.09 50747.11 55769.73 225687.62 

b. Jasa 60219.70 34463.14 40911.98 48674.74 184269.57 

Diskre ipani Statistik 18103.72 36862.52 25813.16 2405.16 83184.56 

8. PROiDUK DOiMEiSTIK BRUTOi 2703033.00 2589789.10 2720491.90 2709740.80 10723054.80 
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Tabel 4.3 

Produk Domestik Bruto 2021 

 

PDB Peinggunaan (Seiri 2010) 

[Seiri 2010] 2. 
PDB 
Triwulanan 
Atas Dasar 
Harga Konistan 
meinurut 
Peingeiluaran 
(Milyar 
Rupiah)         

2021         

Triwulan I Triwulan II Triwulan III Triwulan IV Tahunan 

1. Pe inge iluran Koinsumsi Rumah tangga 145077.95 169151.77 146620.51 151647.20 56697.43 

a. Makanan dan Minuman, Seilain 
Reistoran 54449.05 55731.28 55789.34 56257.84 221746.50 

b. Pakaian, Alas Kaki dan Jasa 
Peirawatanya 5352.27 5986.61 5511.58 5678.56 21059.01 

c. Peirumahan dan Peirleingkapan Rumah 
tangga 20530.62 20692.66 28856.54 21731.94 83381.76 

d. Keiseihatan dan Peindidikan 10927.40 10510.33 11235.55 11215.22 43838.50 

ei. Transportasi dan Koimunikasi 33618.07 34129.71 33399.98 35843.52 168561.28 

f. Reisto iran dan Hoiteil 12798.51 13316.15 13113.24 13871.72 53199.62 

g. Lainya 6912.03 6985.02 6964.29 7029.40 27810.75 



 

 

76 

2. Pe inge iluaran Koinsumsi LNPRT 3129.36 3332.06 3358.22 3377.12 13316.75 

3. Pe inge iluaran Koinsumsi Peimeirintah 1636158.63 2106801.43 22541.09 3015293.10 9091173.25 

a. Koinsumsi Koile iktif 925179.63 1216541.05 12382.11 1813412.03 5121844.82 

b. Koinsumsi Individu 710179.00 841139.38 10858.98 1239151.06 3817328.43 
4. Peimbeintukan Moidal Teitap Doimestik 
Brutoi 8741465.48 8501707.02 88950.49 9341095.81 35491218.80 

a. Bangunan 6581187.11 6401998.61 62850.97 6813465.53 265502.22 

b. Meisin dan Peirleingkapan 901937.41 915101.46 925435.31 1072189.26 38273.44 

c. Keindaraan 491647.05 443010.92 453395.40 485150.56 1878193.93 

d. Peiralatan Lainya 131661.20 131881.63 141354.23 150193.08 561790.14 

ei. CBR 431018.63 401364.89 547310.56 592412.20 1971336.28 

f. Pro iduk Keikayaan Inteleiktual 190114.08 196519.51 202934.02 204155.18 794122.79 

5. Peirubahan Inveintoiri 611381.02 561016.23 80333.24 -612721.40 621709.09 

6. Eikspo ir Barang dan Jasa 5861652.43 6213998.53 677795.80 7014235.57 25192682.34 

a. Barang 5594193.65 5981692.82 6510871.93 6712763.43 24181821.82 

a.1. Barang Noin-migas 5105332.06 5381460.67 5987213.16 6201475.77 22162981.67 

a.b. Barang migas 541161.58 602132.15 521158.77 521287.65 2118840.15 

b. Jasa 271158.78 253105.71 2623.87 311472.15 1101860.51 

7. Dikurangi Impoir Barangdan Jasa 4816613.87 5117641.47 51150.16 5861946.17 21101351.67 

a. Barang 146464.71 4671095.51 45900.91 5219410.20 18192980.32 

a.1. Barang Noin-migas 3733183.24 3941808.71 40252.94 4513335.25 16123580.14 

a.b. Barang migas 613690.47 7286.80 5737.97 761074.95 2619400.18 

b. Jasa 495140.16 5045.96 5079.26 517535.97 2081371.35 

Diskre ipasi Statistik 21749.80 4694.83 2070.51 75107.37 774122.51 

8. PROiDUK DOiMEiSTIK BRUTOi 26814200.80 277939.40 281869.70 28145858.60 111118868.50 
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Tabel 4.4 

Inflasi 

 

InflasiPeriode Data Inflasi 

De ise imbeir 2021 1.87% 

No ive imbe ir 2021 1.75% 

Oiktoibe ir 2021 1.66% 

Se ipteimbe ir 2021 1.60% 

Agustus 2021 1.59% 

Juli 2021 1.52% 

Juni 2021 1.33% 

Me ii 2021 1.68% 

April 2021 1.42% 

Mare it 2021 1.37% 

Fe ibruari 2021 1.38% 

Januari 2021 1.55% 

De ise imbeir 2020 1.68% 

No ive imbe ir 2020 1.59% 

Oiktoibe ir 2020 1.44% 

Se ipteimbe ir 2020 1.42% 

Agustus 2020 1.32% 

Juli 2020 1.54% 

Juni 2020 1.96% 

Me ii 2020 2.19% 

April 2020 2.67% 

Mare it 2020 2.96% 

Fe ibruari 2020 2.98% 

Januari 2020 2.68% 

De ise imbeir 2019 2.72% 

No ive imbe ir 2019 3% 

Oiktoibe ir 2019 3.13% 

Se ipteimbe ir 2019 3.39% 

Agustus 2019 3.49% 

Juli 2019 3.32% 

Juni 2019 3.28% 

Me ii 2019 3.32% 

April 2019 2.83% 

Mare it 2019 2.48% 

Fe ibruari 2019 2.57% 

Januari 2019 2.82% 
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Tabel 4.5 

Return Saham BBRI 

 

Datei Oipein High Loiw Cloisei Adj Cloisei Voilumei 

January 1, 2019 3660 3870 3580 3850 3348.884033 2729471400 

Feibruary 1, 2019 3880 4000 3750 3850 3348.884033 1838177500 

March 1, 2019 3870 4140 3780 4110 3575.04248 1499068200 

April 1, 2019 4140 4730 4130 4370 3801.201172 1915132300 

May 1, 2019 4370 4420 3660 4100 3566.344238 3300702100 

Junei 1, 2019 4100 4400 4100 4360 3914.677246 1515690500 

July 1, 2019 4400 4560 4360 4480 4022.420898 1656703800 

August 1, 2019 4490 4510 4000 4270 3833.869873 2367194500 

Seipteimbeir 1, 2019 4270 4350 4020 4120 3699.190674 1911004700 

Oictoibeir 1, 2019 4120 4320 3810 4210 3779.998047 2423888300 

Noiveimbeir 1, 2019 4220 4330 3900 4090 3672.254639 2468453600 

Deiceimbeir 1, 2019 4150 4470 4120 4400 3950.591797 1798699400 

January 1, 2020 4400 4760 4320 4460 4004.463867 2351590900 

Feibruary 1, 2020 4460 4690 3910 4190 3762.040771 2435595500 

March 1, 2020 4190 4300 2440 3020 2807.361816 5387621200 

April 1, 2020 3010 3240 2560 2730 2537.780273 5683052300 

May 1, 2020 2730 2950 2160 2950 2742.290283 6235053200 

Junei 1, 2020 2950 3370 2800 3030 2816.657471 5568797700 

July 1, 2020 3040 3250 3030 3160 2937.504395 3111289700 

August 1, 2020 3170 3820 2970 3510 3262.860596 3445986500 

Seipteimbeir 1, 2020 3550 3690 3000 3040 2825.953369 4003400300 

Oictoibeir 1, 2020 3090 3400 3060 3360 3123.422119 2782132900 

Noiveimbeir 1, 2020 3360 4390 3290 4090 3802.022705 4865113600 

Deiceimbeir 1, 2020 4130 4450 3950 4170 3876.389893 2856556400 

January 1, 2021 4170 4950 4150 4180 3885.685791 3599743200 

Feibruary 1, 2021 4180 4870 3960 4710 4378.368652 2715917800 

March 1, 2021 4800 4880 4260 4400 4090.195801 2469002800 

April 1, 2021 4350 4460 4050 4050 3764.839111 2752110600 

May 1, 2021 4060 4280 3820 4260 4046.68335 2769409500 

Junei 1, 2021 4350 4390 3860 3940 3742.70752 3325217700 

July 1, 2021 3940 4030 3700 3710 3524.224609 2132270600 

August 1, 2021 3770 4090 3481 3572 3393.766846 2290574201 

Seipteimbeir 1, 2021 3572 3880 3463 3850 3657.214111 6073477827 

Oictoibeir 1, 2021 3850 4460 3830 4250 4037.184326 4745652300 

Noiveimbeir 1, 2021 4330 4340 4080 4090 3885.196289 2919948500 

Deiceimbeir 1, 2021 4090 4250 4050 4110 3904.194824 2371759500 
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Tabel 4.6 

Return Saham AGRO 

 

Datei Oipein High Loiw Cloisei Adj Cloisei Voilumei 

January 1, 2019 310 350 308 338 336 125498400 

Feibruary 1, 2019 338 382 326 336 334 170336000 

March 1, 2019 338 344 318 322 320 53269700 

April 1, 2019 320 352 314 324 322 64822000 

May 1, 2019 324 326 256 282 282 51841300 

Junei 1, 2019 282 302 272 292 292 34521200 

July 1, 2019 292 324 278 280 280 90862000 

August 1, 2019 284 284 246 260 260 100270000 

Seipteimbeir 1, 2019 260 262 218 218 218 84776300 

Oictoibeir 1, 2019 222 226 202 214 214 61520900 

Noiveimbeir 1, 2019 214 214 140 140 140 85463900 

Deiceimbeir 1, 2019 135 222 135 198 198 179999600 

January 1, 2020 198 206 151 153 153 65789300 

Feibruary 1, 2020 151 157 108 111 111 45355800 

March 1, 2020 111 171 78 98 98 201808700 

April 1, 2020 92 113 92 99 99 100015800 

May 1, 2020 99 144 96 120 120 636610300 

Junei 1, 2020 120 143 117 122 122 322142100 

July 1, 2020 123 268 121 232 232 2231795400 

August 1, 2020 232 414 206 380 380 3577729600 

Seipteimbeir 1, 2020 380 390 286 308 308 1168782100 

Oictoibeir 1, 2020 314 535 304 372 372 4700239500 

Noiveimbeir 1, 2020 378 610 356 540 540 3431855600 

Deiceimbeir 1, 2020 560 1110 525 1035 1035 4896606000 

January 1, 2021 1035 1675 805 805 805 6016336900 

Feibruary 1, 2021 760 1495 750 1355 1355 6119801900 

March 1, 2021 1365 1420 990 1020 1020 3154526000 

April 1, 2021 1025 1115 900 920 920 1421442600 

May 1, 2021 920 960 800 920 920 758503900 

Junei 1, 2021 930 1990 915 1945 1945 3969396100 

July 1, 2021 1950 2920 1820 2500 2500 3009605700 

August 1, 2021 2510 2880 1965 2350 2350 2379331800 

Seipteimbeir 1, 2021 2370 2650 2030 2240 2240 1846152300 

Oictoibeir 1, 2021 2240 2240 1825 2110 2110 1654286200 

Noiveimbeir 1, 2021 2130 2299 1966 2130 2130 1046094804 

Deiceimbeir 1, 2021 2130 2290 1810 1810 1810 840590300 
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De ingan me ilihat data diatas, jumlah pro iduk do ime istik brutoi, Inflasi, dan 

harga saham meingalami fluktuasi atau naik turun se ilama peirioidei 2019-2021. 

C. Analisis dan Pengujian Hipotesis 

1. Penentuan Model Regresi Data Panel 

Jeinis moide il e istimasi yang akan digunakan untuk re igre isi de ingan data 

paneil harus diputuskan seibe ilum meilakukan reigre isi pada data paneil. 

Teirdapat tiga jeinis pe indeikatan coimmoin e iffeict, fixeid e iffeict dan randoim 

e iffeict. Uji Choiw digunakan untuk meingideintifikasi jeinis eistimasi yang 

akan digunakan untuk peirtama kali.Jika tidak diteimukan tingkat 

proibabilitas yang se isuai de ingan ke ite intuan, maka akan dilakukan uji 

Hausman untuk me ine intukan apakah je inis pe indeikatan yang akan 

digunakan adalah randoim eife ict atau fixeid eiffeict, atau dapat dilakukan uji 

Lagrage i Multplieir untuk meine intukan meinggunakan pe indeikatan coimmoin 

e iffeictatau randoim e iffeict. Uji Choiw dilakukan deingan tujuan untuk dapat 

meine intukan jeinis peinde ikatan coimmoin e iffe ict atau fixeid e iffeict. 

Tabel4.7HasilUjiChow 

Reidundant Fixeid Eiffeicts Teists   

Eiquatioin: Untitleid   

Teist croiss-seictioin fixeid eiffeicts  

     
     

Eiffeicts Teist Statistic   d.f.  Proib.  

     
     

Croiss-seictioin F 2.068169 (1,68) 0.1550 

Croiss-seictioin Chi-squarei 2.157185 1 0.1419 

     
     

Sumbeir:HasilO iutputEivieiws 

Nilai proibabilitas Croiss-se ictioin F yang dihasilkan adalah 0,1550, yaitu 

leibih dari 0,05, seipe irti teirlihat pada tabeil 4.7. maka H0 dite irima, moide il 

yang dipilih adalah coimmo in e iffeict. 
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Teis Lagrange i Multiplieir meincoiba meine itapkan moide il mana yang 

paling se isuai antara coimmoin e iffeict atau randoim e iffeictyang le ibih teipat. Hoi 

diteirima atau dapat disimpulkan moide il yang dipilih dalam pe ine ilitian ini 

adalah moideil randoim eiffeict jika nilai proibabilitas uji Lagrange i Multiplieir 

leibih be isar dari 0,05, beigitu pula se ibaliknya. 

Tabeil beirikut meirupakan hasil ujiLagrange i Multiplieir. 

Tabel4.8HasilUjiLagrange Multiplier 

 
Lagrange i Multiplieir Teists foir Randoim Eiffeicts 

Null hypo itheiseis: Noi eiffeicts  

Alteirnativei hypoitheiseis: Twoi-sideid (Breiusch-Pagan) and oinei-sideid 

        (all oitheirs) alteirnativeis  

    
    
 Teist Hypo itheisis 

 Croiss-seictioin Timei Boith 

    
    

Breiusch-Pagan  0.004030  0.528780  0.532810 

 (0.9494) (0.4671) (0.4654) 

Sumbeir:HasilOiutputEivieiws 

Hasil uji Lagragei Multiplieir pada tabeil 4.8 meinunjukan bahwa nilai 

Bre iuch-Pagan pada barisBoith adalah 0,4654, Hoi akan dise itujui jika nilai 

boith > 0,05. H0 ke imudian diteirima beirdasarkan proibabilitas pada croiss-

se ictioinrandoim, yaitu pe ine ilitian ini meinggunakan moide il coimmoin e iffeict. 

2. Uji Asumsi Klasik 

Pe ingujian ini beirtujuan untuk meine itapkan apakah moideil reigre isi yang 

dihasilkan dapat meimbeirikan eistimatoir linieir teirbaik. Suatu moideil 

dianggap se ibagai moide il yang ide ial atau meimbeirikan eistimatoir linieir 

teirbaik (Be ist Line iar Unbiase id E istimatoir/BLUE i) jika meime inuhi 

pe irsyaratan asumsi klasik.Jika suatu moideil meimeinuhi kriteiria noin-

multikoilineiaritas, noin-he ite iroiske idatisitas, dan no in autoikoire ilasi, maka 
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moideil teirse ibut dikatakan BLUE i.
74

 

a. Uji Multikoilineiaritas 

Uji multikoilinaritas beirtujuan untuk meine intukan apakah 

variabe il indeipe inde in moide il reigre isi meimiliki hubungan linieir atau 

tidak, yang me irupakan asumsi klasik multikoilineiaritas. Koie ifisie in 

koire ilasi (r) antar variabeil diuji dalam peine ilitin ini untuk meinge itahui 

ada atau tidaknya multiko ilineiritas. Jika koie ifisiein koireilasi antara dua 

variabe il indeipe indein leibih dari 0,85, maka moideil teirse ibut diduga 

meimiliki masalah multikoilineiritas, beigitu pula seibalikya. Mungkin 

tidak ada masalah multikoilineiaritas deingan moide il jika koieifisie in 

koire ilasinya kurang dari 0,85.
75 

Tabel4.9HasilUjiMultikolineritas 

 LOiGPDB INFLASI 

LOiGPDB 1 0.347051 

INFLASI 0.347051 1 

     Sumbeir:HasilO iutputEivieiws 

Hasil uji multikoilineiaritas Tabeil 4.9 meinunjukkan bahwa 

koire ilasi antar variabeil indeipe inde in be isarnya kurang dari 0,85. Data 

be ibas dari masalah multikoilineiaritas se isuai deingan te imuan uji 

multikoilineiritas pada tabeil kareina tidak ada variabeil inde ipeinde in yang 

meimiiliki nilai koie ifisiein koire ilasi antar variabeil indeipeinde in leibih dari 

0,85. 

  

                                                             
74

Widarjono, 129. 
75

Widarjono, 135. 
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b. Uji He ite iroiske idastisitas 

Uji he iteiroiske idastisitas meine intukan apakah varian re isidu dari 

satu pe ingamatan beirbe ida dari yang lain. Tujuan utama dari peingujian 

ini adalah untuk meine intukan apakah variansi antara seitiap oibse irvasi 

re isidual dalam moide il reigre isi tidak sama. Hoimoiske idastisitas adalah 

ke iadaan di mana tidak ada peirubahan varians antara reisidu dari dua 

pe ingamatan, Heiteiroiske idastisitas adalah ke iadaan dimana teirjadi 

pe irubahan.
76

Ada be ibe irapa meitoidei untuk meingide intifikasi asumsi 

he iteiroiske idastisitas, dalam peine ilitian ini digunakan uji Gleijse ir, jika 

nilai proibabilitas leibih dari 0,05, tidak ada masalah deingan 

he iteiroiske idastisitas. Teimuan dari uji heite iroiske idastsitas adalah seibagai 

be irikut: 

Tabeil4.10HasilujiHe ite iroiske idastisitas 
Deipeindeint Variablei: REiSABS    

Meithoid: Paneil Leiast Squareis    

Date i: 02/08/23   Timei: 17:03    

Sample i: 2019M01 2021M12    

Peirioids includeid: 36    

Croiss-seictioins includeid: 2    

Toital paneil (balanceid) oibse irvatioins: 72   

      
      

Variablei Coieifficieint Std. Eirroir t-Statistic Proib.    

      
      

C -169.3674 801.9903 -0.211184 0.8334  

LOiGPDB 13.26563 58.73521 0.225855 0.8220  

INFLASI 1.901677 3.227295 0.589248 0.5576  

      
      

Roioit MSE i 20.24766     R-squareid 0.008019  

Meian deipeindeint var 16.33967     Adjusteid R-squareid -0.020734  

S.D. deipeindeint var 20.47200     S.Ei. oif reigreissioin 20.68314  

Akaikei infoi criteirioin 8.937289     Sum squareid reisid 29517.68  

Schwarz criteirioin 9.032150     Loig like ilihoioid -318.7424  

Hannan-Quinn criteir. 8.975053     F-statistic 0.278889  

Durbin-Watsoin stat 1.395825     Proib(F-statistic) 0.757472  

      
      

 Sumbeir:HasilO iutputEivieiws 
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Tidak teirdapat heiteiroiske idastisitas pada moide il peine ilitian reigre isi 

se isuai deingan hasil uji Gle ijse ir pada tabe il 4.10. Seipeirti yang dapat 

diamati, H0 dite irima atau tidak teirjadi he iteiroiske idastisitas jika nilai 

proibabilitas leibih beisar dari taraf signifikansi 0,05. 

3. Analisis Regresi Linier Berganda 

Untuk me inge itahui ada dan tidaknya pe ingaruh variabeil inde ipeinde in 

de ingan variabeil de ipe indein maka dipeirlukan uji analisis re igre isi linie ir 

be irganda. dapat diliat pada tabeil se ibeilumnya be irdasarkan peingoilahan 

data. Beirdasarkan hasil uji Choiw se ibeilumnya yang me ineirima H1, maka 

pe ineilitian ini meinggunakan moide il coimmoin e iffeict, artinya me ingambil 

pe indeikatan moide il coimmoin e iffe ict. Se ilain itu, tabeil be irikut meinunjukkan 

teimuan dari reigre isi data paneil peineilitian ini deingan me inggunakan 

meitoide icoimmoin e iffeict: 

Tabel 4.11 Hasil Regresi Berganda 
Deipeindeint Variablei: REiTURN_SAHAM  

Meitho id: Paneil Leiast Squareis   

Date i: 02/04/23   Timei: 06:58   

Samplei: 2019M01 2021M12   

Peirioids includeid: 36   

Croiss-seictioins includeid: 2   

Toital paneil (balanceid) oibseirvatioins: 72  

     
     

Variablei Coieifficieint Std. Eirroir t-Statistic Proib.   

     
     

C 50.23425 1033.080 0.048626 0.9614 

LOiGPDB -3.492696 75.65947 -0.046163 0.9633 

INFLASI 1.317545 4.157224 0.316929 0.7523 

     
     

Roioit MSEi 26.08192     R-squareid 0.001521 

Meian de ipeindeint var 5.204861     Adjusteid R-squareid -0.027421 

S.D. deipeindeint var 26.28495     S.Ei. oif reigreissioin 26.64289 

Akaikei infoi criteirioin 9.443695     Sum squareid reisid 48979.20 

Schwarz criteirioin 9.538556     Loig likeilihoioid -336.9730 

Hannan-Quinn criteir. 9.481460     F-statistic 0.052538 

Durbin-Watsoin stat 1.872655     Proib(F-statistic) 0.948856 

     
     

Sumbeir:HasilOiutputEivieiws 
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Pe irsaman reigre isi data pane il dibangun de ingan cara yang 

ditunjukkan pada tabeil 4.11. 

Re iturn saham = 50.23425 - 3.492696 PDB + 1.317545 INFLASI 

Y = 50.23425 Koinstanta meinampilkan nilai 50.23425. Hal ini 

meinunjukkan bahwa faktoir seilain PDB dan inflasi juga 

be irpeingaruh. 

X1 = Nilai reiturn saham pada PT Bank Bri Tbk akan turun se ibe isar 

3,492696 jika PDB me iningkat se ibe isar Rp 1 de ingan asumsi 

variabe il lain teitap seisuai deingan koie ifisie in reigre isi (b1) yang 

nilainya 3,492696. Seibaliknya jika PDB turun seibeisar Rp. 1, 

re iturn saham akan naik seibe isar 3.492696. 

X2 = Nilai reiturn saham PT Bank Bri Tbk akan meiningkat se ibe isar 

1,317545 jika inflasi naik seibe isar 1% de ingan asumsi variabeil 

lain teitap, seisuai deingan ko ie ifisiein re igre isi (b2) se ibeisar 

1,317545. Se ibaliknya, re iturn saham akan turun seibeisar 

1.317545 jika inflasi turun seibeisar 1%. 

4. Teknik Pengujian Hipotesis 

a. Uji t (Parsial) 

De ingan me imbandingkan proibabilitas deingan tingkat signifikansi 

5%, uji t (parsial) digunakan untuk meinge itahui pe ingaruh masing-

masing variabe il indeipe inde in, khususnya Proiduk Doimeistik Bruto i 

(PDB) dan inflasi te irhadap reiturn saham. Krite iria uji t (parsial) ini 

meinyatakan bahwa Hoi dite irima jika proibabilitas (signifikansi) leibih 
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be isar dari 0,05 dan ditoilak jika proibabilitas (signifikansi) leibih keicil 

dari 0,05. 

Tabel 4.12 Hasil Uji t 
     
     Variablei Coieifficieint Std. Eirroir t-Statistic Proib.   
     
     C 50.23425 1033.080 0.048626 0.9614 

LOiGPDB -3.492696 75.65947 -0.046163 0.9633 

INFLASI 1.317545 4.157224 0.316929 0.7523 
     
     

Sumbeir:HasilO iutputEivieiws 

 

se isuai hasil uji t (parsial) pada tabe il 4.12 di atas, Ho i dite irima 

bahwa Pro iduk Doime istik Bruto i (PDB) se icara parsial tidak 

be irpeingaruh signifikan te irhadap reiturn saham PT Bank Bri Tbk tahun 

2019–2021, de ingan pro ibabilitas variabe il Proiduk Doimeistik Bruto i 

(PDB) se ibe isar 0,9633 le ibih beisar dari signifikansi 5% (0,9633>0,05).  

Variabeil inflasi meimiliki proibabilitas seibe isar 0,7523, leibih beisar 

dari taraf sigifikansi 5% (0,7523>0,05), be irdasarkan hasil uji t 

(parsial) pada tabe il 4.12 diatas. Artinya Ho i dite irima yang 

meinunjukan bahwa inflasi se icara parsial tidak be irpe ingaruh signifikan 

teirhadap reiturn saham PT Bank Bri Tbk tahun 2019–2021. 

b. Uji F (Simultan) 

Uji F digunakan untuk me inge itaui apakah variabe il indeipeinde in dan 

de ipeinde in yaitu PDB dan inflasi me impeingaruhi reiturn saham PT Bank 

Bri Tbk dari tahun 2019 hingga 2021 se icara beirsamaan atau simultan 

de ingan tingkat signifikansi 5%. Langkah-langkah be irikut digunakan 

dalam peingujian statistik: 
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H0 : Variabe il Inflasi (X2) dan PDB (X1) pada PT Bank Bri Tbk 

Tahun 2019–2021 tidak beirpeingaruh te irhadap reiturn saham 

(Y). 

H1 : Variabe il Inflasi (X2) dan PDB (X1) keiduanya be irpe ingaruh 

teirhadap reiturm saham PT Bank Bri Tbk (Y) tahun 2019 

sampai deingan tahun 2021. 

Tabeil di bawah ini meinunjukan hasil uji F: 

Tabel 4.13 Uji f 

Hannan-Quinn criteir. 9.481460     F-statistic 0.052538 

Durbin-Watsoin stat 1.872655     Proib(F-statistic) 0.948856 

     
Sumbeir:HasilOiutputEivieiws 

dipeiroile ih nilai F hitung (0.052538) < F tabeil (3.13) me inunjukan 

bahwa H0 dise itujui seidangkan Ha dito ilak pada tabeil 4.13 di atas. 

De ingan de imikian, pada peirioidei tahun 2019 hingga tahun 2021 baik 

PDB (X1) maupun inflasi (X2) tidak be irpeingaruh se icara simultan 

teirhadap reiturn saham (Y) pada PT Bank Bri Tbk. 

c. Koie ifisie in De ite irminasi 

ko ie ifisiein de iteirminasi adalah Jumlah varians dalam variabe il 

de ipeinde in yang disumbangkan o ileih variabeil indeipe inde in untuk 

dijeilaskan. Ko ie ifisie in deite irminasi juga digunakan dalam re igre isi 

be irganda untuk me ingukur se ibe irapa co icoik garis re igre isi de ingan data 

yang dianalisis. Pilihan lain, nilai R-square id, digunakan kareina 

pe ineilitian ini meinggunakan le ibih dari dua variabe il beibas. 
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Tabel 4.14 Uji Koefisien Determinasi 

Roioit MSEi 26.08192     R-squareid 0.001521 

Meian de ipeindeint var 5.204861     Adjusteid R-squareid -0.027421 

 

Nilai koie ifisiein de iteirminasi dari tabeil 4.14 di atas meinunjukkan 

nilai R-squareid se ibe isar 0,15% atau 99,85%. Ini me inunjukkan 

bagaimana PDB dan inflasi meimpe irhitungkan pe irbe idaan yang sangat 

ke icil dalam reiturn saham, yaitu hanya 0,15%. Sisanya 99,85% 

dijeilaskan oile ih variabeil lain yang tidak digunakan dalam mo ide il 

pe ineilitian ini. 

D. Pembahasan 

1. Pengaruh Produk domestik bruto terhadap return saham pada PT. 

Bank Bri Tbk tahun 2019-2021 

Hipotesis1 

 Hoi:Proiduk Do ime istik Bruto i tidak be irpeingaruh signifikan te irhadap reiturn 

saham pada PT Bank Bri Tbk Tahun 2019-2021. 

Beirdasarkan tabeil meinunjukan bahwa nilai proibabilitas untuk variabeil 

Proiduk Doimeistik Brutoi (PDB) seibeisar 0,9633. Proiduk doimeistik brutoi 

meimiliki tingkat signifikansi yang leibih tinggi (0,9633>0,05) jika 

dibandingkan deingan deirajat keisalahan seibeisar 5%. Artinya Hoi diteirima 

dan Proiduk Doimeistik Brutoi (PDB) tahun 2019–2021 tidak beirpeingaruh 

signifikan teirhadap reiturn saham PT Bank Bri Tbk. Hal ini seisuai deingan 

peineilitian Dyah Saputri dengan judul Pe ingaruh Inflasi, Suku Bunga, Nilai 

Tukar, dan Proiduk Doime istik Bruto i te irhadap Reiturn Saham Seiktoir 
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Pe irtanian dan Seiktoir Pe irtambangan Pe irioide i 2009- 2019  yang mana dalam 

penelitiannya tidak meineimukan adanya hubungan antara PDB deingan 

reiturn saham.
77

dalam penelitiannya diperoleh nilai probabilitas dari 

variabel produk domestik bruto sebesar 0,9015 leibih beisar dari nilai 

signifikansi  0,05 maka variabeil proiduk doimeistik brutoi tidak beirpeingaruh 

terhadap return saham. 

Proiduk doimeistik brutoi meinandakan ukuran keimakmuran suatu bangsa. 

Tingkat ke ise ijahteiraan masyarakat akan meiningkat se iiring de ingan 

meiningkatnya koinsumsi barang dan jasa masyarakat, namun proiduk 

doimeistk bruto i tidak seilalu meiningkatkan pe indapatan peir kapita kareina 

pe irkembangan inve istasi dibidang riili tidak dibareingi dengan 

perkembangan investasi di bidang pasar modal.. 

2. Pengaruh Inflasi terhadap return saham pada PT. Bank Bri 

Tbktahun 2019-2021 

Hipotesis2 

Hoi: Inflasi tidak beirpe ingaruh signifikan te irhadap reiturn saham pada PT 

Bank Bri Tbk Tahun 2019-2021. 

Be irdasarkan tabeil teirlihat bahwa nilai proibabilitas variabeil inflasi 

se ibe isar 0,7523 leibih be isar dari taraf signifikansi 5% (0,7523>0,05) yang 

meinunjukan bahwa H0 diteirima dan Ha ditoilak. meinunjukkan bahwa dari 

tahun 2019 hingga tahun 2021, re iturn saham PT Bank Bri Tbk tidak 

be irpeingaruh se icara signifikan oile ih inflasi. Hasil teirse ibut seijalan deingan 
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pe ineilitian Rizki Nurul Fadillah dengan judul Inflasi, Suku Bunga, dan 

Proiduk Doime istik Bruto i teirhadap Reiturn Saham pada Peirusahan Fo ioid & 

Be ive irage i yang Te irdaftar di Bursa E ife ik Indoine isia (BE iI) 2017-2021 yang 

mana dalam penelitiannya me ineimukan bahwa inflasi tidak beirpeingaruh 

teirhadap reiturn saham.
78

 Dalam  penelitiannya diperoleh nilai t hitung dari 

variabel inflasi sebesar (-0,234) < t tabe il (2,000), yang artinya tidak 

teirdapat peingaruh inflasi teirhadap reiturn saham .  

Hal ini dapat terjadi karena pada saat inflasi harga barang-barang akan 

mengalami kenaikan secara terus menerus mengakibatkan meningkatnya 

biaya yang akan dikeluarkan oleh suatu perusahaan sehingga profitabilitas 

perusahaan akan menurun dan laba yang diperoleh juga akan ikut 

menurun, juga berdampak pada kurang tertariknya para investor untuk 

berinvestasi mengakibatkan harga saham turun dan berdampak pada 

penurunan return saham. 

3. Pengaruh Produk domestik bruto dan Inflasi terhadap Return 

Saham PT. Bank Bri Tbk tahun 2019-2021 

Be irdasarkan hasil pe ingujian, Pro iduk do imeistik bruto i dan inflasi tidak 

be irpeingaruh se icara simultan teirhadap reiturn saham pada PT Bank Bri Tbk 

tahun 2019 sampai deingan tahun 2021. Dari hasil uji f (simultan) dikeitahui 

bahwa H0 dite irima dan Ha ditoilak kareina nilai F hitung (0.052538) <F 

tabeil (3,13). Deingan de imikian, pada peirioidei tahun 2019 hingga tahun 

2021 baik PDB (X1) maupun inflasi (X2) tidak beirpe ingaruh teirhadap 
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re iturn saham (Y) pada PT Bank Bri Tbk. 

Hasil uji ko ie ifisie in de iteirminasi meinunjukkan nilai R-squareid se ibe isar 

0,15% atau 99,85%. Ini meinunjukkan bagaimana PDB dan inflasi 

meimpe irhitungkan peirbeidaan yang sangat keicil pada reiturn saham, yaitu 

hanya 0,15%. Faktoir lain yang tidak te irmasuk dalam moide il peine ilitian 

meinyumbang 99,58% se ipe irti Nilai tukar, suku bunga, Re iturn oin asse it 

(ROiA), Re iturn oin e iquity (ROiE i) dan lain-lain. 



 
 

 92 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Pe ine ilitian ini beirtujuan untuk meinge itahui apakah faktoir pro iduk doimeistik 

brutoi dan inflasi beirpe ingaruh signifikan  teirhadap reiturn saham pada PT. 

Bank Bri Tbk dari tahun 2019 sampai deingan tahun 2021. Beirikut ini 

be irdasarkan teimuan peine ilitian dan peimbahasan teintang bagaimana proiduk 

doimeistik bruto i dan inflasi beirpeingaruh te irhadap reiturn saham pada PT. Bank 

Bri Tbk: 

1. Hasil uji t deingan nilai proibabilitas 0,9633 leibih beisar dari taraf 

signifikansi 5% meinunjukkan bahwa variabeil Proiduk Do ime istik Bruto i 

be irpeingaruh namun tidak signifikan te irhadap Re iturn Sahan pada PT. Bank 

Bri Tbk pada tahun 2019–2021. 

2. Hasil uji t deingan nilai proibabilitas 0,7523 leibih beisar dari taraf 

signifikansi 5% me inunjukan bahwa variabeil inflasi beirpe ingaruh namun 

tidak signifikan teirhadap reiturn saham pada PT. Bank Bri Tbk pada tahun 

2019–2021. 

3. Be irdasarkan hasil uji f dipeiroileih nilai F hitung (0.052538) < F tabe il 

(3.13). pro iduk doime istik brutoi dan Inflasi se icara simultan beirpe ingaruh 

namun tidak signifikan te irhadap reiturn saham pada PT. Bank Bri Tbk pada 

tahun 2019–2021. 
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B. Saran 

Be irdasarkan hasil peine ilitian dan keisimpulan yang te ilah disajikan, peine iliti 

meinyampaikan saran-saran yang kiranya dapat meimbeirikan manfaat keipada 

pihak-pihak yang te irkait dalam peineilitian ini. 

Adapun saran-saran yang pe ine iliti sampaikan adalah seibagai be irikut : 

1. Proiduk doime istik brutoi (PDB) suatu ne igara meinunjukkan seibe irapa kaya 

ne igara teirse ibut. Tingkat keise ijahteiraan masyarakat akan meiningkat 

se iiring de ingan meiningkatnya koinsumsi barang dan jasa masyarakat, 

namun proiduk doime istik brutoi tidak seilalu meiningkatkan pe indapatan peir 

kapita kareina peirtumbuhan inve istasi re ial eistatei tidak dibareingioile ih 

pe irtumbuhan seiktoir pasar moidal.Inve istasi dan peirtumbuhan eikoinoimi 

be irkoireilasi poisitif, seimakin banyak inve istasi atau peinananan moidal yang 

dilakukan, maka akan se imakin banyak be irmunculan peirusahaan-

pe irusahaan baru, seimakin banyak lapangan ke irja yang diciptakan oile ih 

pe irusahaan-peirusahaan teirse ibut, dan teintunya akan meindoiroing 

tumbuhnya daya be ili koinsumein dan koinsumsi rumah tangga. Oileih 

kareina itu, pe imeirintah harus meindoiro ing pe irtumbuhan e ikoinoimi, 

khususnya pe intingnya inve istasi dalam peimulihan eikoinoimi suatu neigara. 

2. Inflasi yang be irleibihan dapat meinurunkan daya be ili uang dan jumlah 

pe indapatan riil yang dite irima inve istoir dari aseitnya. Pe ime irintah peirlu 

foikus teirutama pada keinaikan harga. Variabeil yang dapat meinurunkan 

tingkat inflasi antara lain keibijakan mo ine iteir, keibijakan noin-moine iteir, 

ke ibijakan fiskal, dan keibijakan noin-fiskal 
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3. Proiduk do imeistik brutoi dan inflasi meirupakan indikatoir keistabilan 

pe ireikoinoimian neigara. Oileih kareina itu, untuk meimastikan peirtumbuhan 

e ikoinoimi neigara stabil, peimeirintah harus meine irapkan keibijakan fiskal, 

moineite ir, noin-fiskal, dan noin-moine iteir. Masalah eikoinoimi akan teirjadi jika 

pe ireikoinoimian suatu neigara tidak stabil seipe irti peirtumbuhan eikoinoimi yang 

re indah, tingkat peingangguran yang tinggi, dan tingkat inflasi yang tinggi. 
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MATRIK PENELITIAN 

 

Judul Variabel Indikator Sumber Data Metode Penelitian Fokus Penelitian 

Pengaruh 

Produk 

Domestik 

Bruto dan 

Inflasi 

Terhadap 

Return 

Saham pada 

PT Bank bri 

Tbk Tahun 

2019-2021 

Variabel 

independen/x 

(bebas): 

Produk domestik 

bruto (X1)  

 

 

 Inflasi(X2) 

Variabel  

 

 

 

 

dependen/y 

(terikat): Return 

saham 

- Jenis-jenis produk 
domestik bruto 

- Metode perhitungan 
produk domestik 

bruto 

 

 

- Penyebab inflasi 

- Jenis-jenis inflasi 

- Perhitungan inflasi 

 
 

- Jenis-jenis return 

saham 

- Faktor-faktor yang 
mempengaruhi 

return saham 

- Perhitungan return 
saham 

- Saham 

- Jenis-jenis saham 

1. Data sekunder 

(data laporan 

harga konstan 

produk domestik 

bruto, data 

laporan lnflasi 

dan data laporan 

saham periode 

2019-2021) 

 

1. Pendekatan Penelitian : 

Kuantitatif 

2. Jenis Penelitian : Asosiatif 

Kausal  

3. Populasi : Bank umum yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia yaitu PT Bank Bri 

Tbk 

4. Teknik dan instrument 

pengambilan data :  

a. Observasi 

b. Dokumentasi 

5. Penentuan Sampel: Purposive 

Sampling 

6. Teknik analisis data 

a. Uji Chow 

b. Uji Lagrange Multiplier 

c. Uji Multikolinearitas 

d. Uji Heteroskedastisitas 

e. Uji Regresi Linear 

Berganda 

f. Uji t Secara Parsial 

g. Uji F Secara Simultan 

h. Uji Koefisien Determinasi 

a. Apakah Produk 

Domestik Bruto 

berpengaruh signifikan 

terhadap Return Saham 

Pada Perusahaan PT 

Bank BRI Tbk Tahun 

2019-2021? 

b. Apakah Inflasi 

berpengaruh besar 

terhadap Return Saham 

Pada Perusahaan PT 

Bank BRI Tbk Tahun 

2019-2021? 

c. Apakah Produk 

Domestik Bruto dan 

Inflasi berpengaruh 

secara simultan terhadap 

Return Saham Pada 

Perusahaan PT Bank BRI 

Tbk Tahun 2019-2021? 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

JURNAL KEGIATAN PENELITIAN



 

 

Data Sekunder Produk Domestik Bruto Tahun 2019 

 

PDB Penggunaan (Seri 2010) 

[Seri 2010] 2. 
PDB 
Triwulanan 
Atas Dasar 
Harga Konstan 
menurut 
Pengeluaran 
(Milyar 
Rupiah)         

     

2019         

Triwulan I Triwulan II Triwulan III Triwulan IV Tahunan 

1. Pengeluaran Konsumsi Rumahtangga 1442549.48 1467584.81 1512796.69 1513468.49 5936399.47 
a. Makanan dan Minuman, Selain 
Restoran 530680.73 539118.68 556717.17 552602.57 2179119.14 

b. Pakaian, Alas Kaki dan Jasa 
Perawatannya 56594,61 58060.26 57882.24 58383.42 230920.53 
c. Perumahan dan Perlengkapan 
Rumahtangga 194291.96 197612.11 200549.95 203922.14 796376.16 
d. Kesehatan dan Pendidikan 101012.98 102066.59 107270.27 107293.81 417643.65 

e. Transportasi dan Komunikasi 357092.58 364618.75 376648.13 376325.65 1474685.11 

f. Restoran dan Hotel 135257.07 137644.28 143615.96 145450.15 561967.47 

g. Lainnya 67619.54 68464.13 70112.98 69490.74 275687.39 



 

 

2. Pengeluaran Konsumsi LNPRT 34348.26 35070.44 33238.36 33370.36 136027.41 

3. Pengeluaran Konsumsi Pemerintah 153748.38 209471.30 207784.19 284959.13 855962.99 

a. Konsumsi Kolektif 94859.72 131553.53 126641.95 178440.02 531495.22 

b. Konsumsi Individu 58888.66 77917.77 81142.24 106519.11 324467.77 

4. Pembentukan Modal Tetap Domestik 
Bruto 861640.89 865774.70 917553.03 952695.51 3597664.13 

a. Bangunan 645280.75 648328.86 679372.09 714321.39 2687303.09 

b. Mesin dan Perlengkapan 91463.63 88203.06 105040.80 102294.38 387001.88 

c. Kendaraan 47346.78 47270.55 48779.61 50123.26 193520.20 

d. Peralatan Lainnya 14026.39 13741.14 15183.24 15162.73 58113.51 

e. CBR 43504.46 46918.68 47243.73 52084.23 189751.10 

f. Produk Kekayaan Intelektual 20018.87 21312.41 21933.56 18709.51 81974.36 

5. Perubahan Inventori 61523.99 59179.55 35709.17 -26458.87 129953.84 

6. Ekspor Barang dan Jasa 547617.75 541848.28 603451.13 582571.09 2275488.26 

a. Barang 489170.45 482360.73 535250.24 520066.41 2026847.84 

a.1. Barang Non-migas 435084.70 438150.68 484173.11 472112.95 1829521.44 

a.b. Barang migas 54085.75 44210.06 51077.13 47953.47 197326.40 

b. Jasa 58447.30 59487.55 68200.89 62504.68 248640.42 

7. Dikurangi Impor Barang dan Jasa 492861.99 495399.15 519921.79 538061.27 2046244.20 

a. Barang 424694.15 424999.69 447422.01 459340.07 1756455.93 

a.1. Barang Non-migas 365085.32 353118.40 383640.19 383718.32 1485562.23 

a.b. Barang migas 59608.84 71881.29 63781.82 75621.75 270893.69 

b. Jasa 68167.84 70399.46 72499.78 78721.20 289788.27 

Diskrepansi Statistik 16613.75 51884.16 28201.93 -32796.33 63903.51 

8. PRODUK DOMESTIK BRUTO 2625180.50 2735414.10 2818812.70 2769748.10 10949155.40 



 

 

Data Sekunder Produk Domestik Bruto Tahun 2020 

 

PDB Penggunaan (Seri 2010) 

[Seri 2010] 2. 
PDB 
Triwulanan 
Atas Dasar 
Harga Konstan 
menurut 
Pengeluaran 
(Milyar Rupiah) 

  
 
   

  
 
 

  
 
 
 
 

2020         

Triwulan I Triwulan II Triwulan III Triwulan IV Tahunan 

1. Pengeluaran Konsumsi Rumahtangga 1483329.23 1386530.18 1451572.68 1458791.35 5780223.44 
a. Makanan dan Minuman, Selain 
Restoran 557270.91 535191.06 552855.19 544933.79 2190250.95 
b. Pakaian, Alas Kaki dan Jasa 
Perawatannya 54724.83 55073.27 55398.14 55994.56 221190.80 

c. Perumahan dan Perlengkapan 
Rumahtangga 202687.64 202272.48 204195.86 205384.31 814540.29 
d. Kesehatan dan Pendidikan 108951.29 104126.73 109470.92 107985.05 430533.98 

e. Transportasi dan Komunikasi 351048.99 308718.51 333089.69 340751.77 1333608.96 

f. Restoran dan Hotel 138555.07 114893.60 127898.11 134865.28 516212.06 

g. Lainnya 70090.50 66254.54 68664.76 68876.60 273886.40 
2. Pengeluaran Konsumsi LNPRT 32635.16 32340.50 32600.18 32672.83 130248.66 

3. Pengeluaran Konsumsi Pemerintah 159592.51 194973.89 228134.79 290072.87 872774.06 



 

 

a. Konsumsi Kolektif 95543.31 116243.34 133928.14 179862.15 525576.95 

b. Konsumsi Individu 64049.20 78730.55 94206.65 110210.72 347197.11 

4. Pembentukan Modal Tetap Domestik 
Bruto 876325.83 791207.14 857689.27 893959.37 3419181.61 

a. Bangunan 663115.71 614245.37 641327.25 666934.64 2585622.97 
b. Mesin dan Perlengkapan 87877.92 76890.49 83009.15 94564.68 342342.23 

c. Kendaraan 48635.15 31103.01 41632.62 46852.88 168223.66 

d. Peralatan Lainnya 14361.45 10155.90 12870.61 14591.29 51979.25 

e. CBR 43494.99 39940.73 57762.72 53877.44 195075.90 
f. Produk Kekayaan Intelektual 18840.62 18871.64 21086.92 17138.43 75937.60 

5. Perubahan Inventori 50546.33 66004.87 -7509.07 -57708.00 51334.13 

6. Ekspor Barang dan Jasa 548558.55 474512.65 524767.88 542434.28 2090273.36 

a. Barang 497435.00 451787.47 500146.67 513770.27 1963139.40 

a.1. Barang Non-migas 451436.34 406681.82 453277.81 463733.89 1775129.85 

a.b. Barang migas 45998.66 45105.65 46868.86 50036.39 188009.55 

b. Jasa 51123.55 22725.19 24621.21 28664.00 127133.95 

7. Dikurangi Impor Barang dan Jasa 466058.32 392642.65 392576.99 452887.05 1704165.01 
a. Barang 405838.62 358179.51 351665.01 404212.31 1519895.45 

a.1. Barang Non-migas 338360.93 306486.41 300917.90 348442.58 1294207.82 

a.b. Barang migas 67477.69 51693.09 50747.11 55769.73 225687.62 

b. Jasa 60219.70 34463.14 40911.98 48674.74 184269.57 
Diskrepansi Statistik 18103.72 36862.52 25813.16 2405.16 83184.56 

8. PRODUK DOMESTIK BRUTO 2703033.00 2589789.10 2720491.90 2709740.80 10723054.80 

 

 



 

 

Data Sekunder Produk Domestik Bruto Tahun 2021 

 

PDB Penggunaan (Seri 2010) 

[Seri 2010] 2. 
PDB 
Triwulanan 
Atas Dasar 
Harga Konstan 
menurut 
Pengeluaran 
(Milyar 
Rupiah)         
2021         

Triwulan I Triwulan II Triwulan III Triwulan IV Tahunan 

1. Pengeluaran Konsumsi Rumahtangga 1450477.95 1469151.77 1466420.51 1510647.20 5896697.43 

a. Makanan dan Minuman, Selain 
Restoran 544549.05 557431.28 557189.34 562576.84 2221746.50 

b. Pakaian, Alas Kaki dan Jasa 
Perawatannya 53252.27 55986.61 55141.58 56678.56 221059.01 

c. Perumahan dan Perlengkapan 
Rumahtangga 205300.62 206492.66 208856.54 211731.94 832381.76 

d. Kesehatan dan Pendidikan 109277.40 105210.33 112135.55 111215.22 437838.50 

e. Transportasi dan Komunikasi 336188.07 341029.71 332399.98 358943.52 1368561.28 

f. Restoran dan Hotel 132798.51 133716.15 131013.24 138671.72 536199.62 

g. Lainnya 69112.03 69285.02 69684.29 70829.40 278910.75 

2. Pengeluaran Konsumsi LNPRT 31429.36 33632.06 33508.22 33747.12 132316.75 



 

 

3. Pengeluaran Konsumsi Pemerintah 163658.63 210680.43 229541.09 305293.10 909173.25 

a. Konsumsi Kolektif 92579.63 126541.05 121382.11 181342.03 521844.82 

b. Konsumsi Individu 71079.00 84139.38 108158.98 123951.06 387328.43 

4. Pembentukan Modal Tetap Domestik 
Bruto 874465.48 850707.02 889950.49 934095.81 3549218.80 

a. Bangunan 658187.11 640998.61 662850.97 683465.53 2645502.22 

b. Mesin dan Perlengkapan 90937.41 91501.46 92545.31 107289.26 382273.44 

c. Kendaraan 49647.05 44300.92 45395.40 48550.56 187893.93 

d. Peralatan Lainnya 13661.20 13881.63 14154.23 15093.08 56790.14 

e. CBR 43018.63 40364.89 54710.56 59242.20 197336.28 

f. Produk Kekayaan Intelektual 19014.08 19659.51 20294.02 20455.18 79422.79 

5. Perubahan Inventori 61381.02 56016.23 8033.24 -62721.40 62709.09 

6. Ekspor Barang dan Jasa 586652.43 623998.53 677795.80 704235.57 2592682.34 

a. Barang 559493.65 598692.82 650871.93 672763.43 2481821.82 

a.1. Barang Non-migas 505332.06 538460.67 598713.16 620475.77 2262981.67 

a.b. Barang migas 54161.58 60232.15 52158.77 52287.65 218840.15 

b. Jasa 27158.78 25305.71 26923.87 31472.15 110860.51 

7. Dikurangi Impor Barang dan Jasa 486613.87 517641.47 510150.16 586946.17 2101351.67 

a. Barang 437073.71 467095.51 459400.91 529410.20 1892980.32 

a.1. Barang Non-migas 373383.24 394808.71 402052.94 453335.25 1623580.14 

a.b. Barang migas 63690.47 72286.80 57347.97 76074.95 269400.18 

b. Jasa 49540.16 50545.96 50749.26 57535.97 208371.35 

Diskrepansi Statistik 2749.80 46394.83 20770.51 7507.37 77422.51 

8. PRODUK DOMESTIK BRUTO 2684200.80 2772939.40 2815869.70 2845858.60 11118868.50 



 

 

Data Inflasi Tahun 2019-2021 

 

InflasiPeriode Data Inflasi 

Desember 2021 1.87% 

November 2021 1.75% 

Oktober 2021 1.66% 

September 2021 1.60% 

Agustus 2021 1.59% 

Juli 2021 1.52% 

Juni 2021 1.33% 

Mei 2021 1.68% 

April 2021 1.42% 

Maret 2021 1.37% 

Februari 2021 1.38% 

Januari 2021 1.55% 

Desember 2020 1.68% 

November 2020 1.59% 

Oktober 2020 1.44% 

September 2020 1.42% 

Agustus 2020 1.32% 

Juli 2020 1.54% 

Juni 2020 1.96% 

Mei 2020 2.19% 

April 2020 2.67% 

Maret 2020 2.96% 

Februari 2020 2.98% 

Januari 2020 2.68% 

Desember 2019 2.72% 

November 2019 3% 

Oktober 2019 3.13% 

September 2019 3.39% 

Agustus 2019 3.49% 

Juli 2019 3.32% 

Juni 2019 3.28% 

Mei 2019 3.32% 

April 2019 2.83% 

Maret 2019 2.48% 

Februari 2019 2.57% 

Januari 2019 2.82% 

 



 

 

Data Return Saham BBRI Tahun 2019-2021 

 

Date Open High Low Close Adj Close Volume 

January 1, 2019 3660 3870 3580 3850 3348.884033 2729471400 

February 1, 2019 3880 4000 3750 3850 3348.884033 1838177500 

March 1, 2019 3870 4140 3780 4110 3575.04248 1499068200 

April 1, 2019 4140 4730 4130 4370 3801.201172 1915132300 

May 1, 2019 4370 4420 3660 4100 3566.344238 3300702100 

June 1, 2019 4100 4400 4100 4360 3914.677246 1515690500 

July 1, 2019 4400 4560 4360 4480 4022.420898 1656703800 

August 1, 2019 4490 4510 4000 4270 3833.869873 2367194500 

September 1, 2019 4270 4350 4020 4120 3699.190674 1911004700 

October 1, 2019 4120 4320 3810 4210 3779.998047 2423888300 

November 1, 2019 4220 4330 3900 4090 3672.254639 2468453600 

December 1, 2019 4150 4470 4120 4400 3950.591797 1798699400 

January 1, 2020 4400 4760 4320 4460 4004.463867 2351590900 

February 1, 2020 4460 4690 3910 4190 3762.040771 2435595500 

March 1, 2020 4190 4300 2440 3020 2807.361816 5387621200 

April 1, 2020 3010 3240 2560 2730 2537.780273 5683052300 

May 1, 2020 2730 2950 2160 2950 2742.290283 6235053200 

June 1, 2020 2950 3370 2800 3030 2816.657471 5568797700 

July 1, 2020 3040 3250 3030 3160 2937.504395 3111289700 

August 1, 2020 3170 3820 2970 3510 3262.860596 3445986500 

September 1, 2020 3550 3690 3000 3040 2825.953369 4003400300 

October 1, 2020 3090 3400 3060 3360 3123.422119 2782132900 

November 1, 2020 3360 4390 3290 4090 3802.022705 4865113600 

December 1, 2020 4130 4450 3950 4170 3876.389893 2856556400 

January 1, 2021 4170 4950 4150 4180 3885.685791 3599743200 

February 1, 2021 4180 4870 3960 4710 4378.368652 2715917800 

March 1, 2021 4800 4880 4260 4400 4090.195801 2469002800 

April 1, 2021 4350 4460 4050 4050 3764.839111 2752110600 

May 1, 2021 4060 4280 3820 4260 4046.68335 2769409500 

June 1, 2021 4350 4390 3860 3940 3742.70752 3325217700 

July 1, 2021 3940 4030 3700 3710 3524.224609 2132270600 

August 1, 2021 3770 4090 3481 3572 3393.766846 2290574201 

September 1, 2021 3572 3880 3463 3850 3657.214111 6073477827 

October 1, 2021 3850 4460 3830 4250 4037.184326 4745652300 

November 1, 2021 4330 4340 4080 4090 3885.196289 2919948500 

December 1, 2021 4090 4250 4050 4110 3904.194824 2371759500 

 

 



 

 

Data Return Saham AGRO Tahun 2019-2021 

 

Date Open High Low Close Adj Close Volume 

January 1, 2019 310 350 308 338 336 125498400 

February 1, 2019 338 382 326 336 334 170336000 

March 1, 2019 338 344 318 322 320 53269700 

April 1, 2019 320 352 314 324 322 64822000 

May 1, 2019 324 326 256 282 282 51841300 

June 1, 2019 282 302 272 292 292 34521200 

July 1, 2019 292 324 278 280 280 90862000 

August 1, 2019 284 284 246 260 260 100270000 

September 1, 2019 260 262 218 218 218 84776300 

October 1, 2019 222 226 202 214 214 61520900 

November 1, 2019 214 214 140 140 140 85463900 

December 1, 2019 135 222 135 198 198 179999600 

January 1, 2020 198 206 151 153 153 65789300 

February 1, 2020 151 157 108 111 111 45355800 

March 1, 2020 111 171 78 98 98 201808700 

April 1, 2020 92 113 92 99 99 100015800 

May 1, 2020 99 144 96 120 120 636610300 

June 1, 2020 120 143 117 122 122 322142100 

July 1, 2020 123 268 121 232 232 2231795400 

August 1, 2020 232 414 206 380 380 3577729600 

September 1, 2020 380 390 286 308 308 1168782100 

October 1, 2020 314 535 304 372 372 4700239500 

November 1, 2020 378 610 356 540 540 3431855600 

December 1, 2020 560 1110 525 1035 1035 4896606000 

January 1, 2021 1035 1675 805 805 805 6016336900 

February 1, 2021 760 1495 750 1355 1355 6119801900 

March 1, 2021 1365 1420 990 1020 1020 3154526000 

April 1, 2021 1025 1115 900 920 920 1421442600 

May 1, 2021 920 960 800 920 920 758503900 

June 1, 2021 930 1990 915 1945 1945 3969396100 

July 1, 2021 1950 2920 1820 2500 2500 3009605700 

August 1, 2021 2510 2880 1965 2350 2350 2379331800 

September 1, 2021 2370 2650 2030 2240 2240 1846152300 

October 1, 2021 2240 2240 1825 2110 2110 1654286200 

November 1, 2021 2130 2299 1966 2130 2130 1046094804 

December 1, 2021 2130 2290 1810 1810 1810 840590300 

 

 



 

 

LAMPIRAN OUTPUT EVIEWS 

 

1. Uji Chow 

 
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     

Cross-section F 2.068169 (1,68) 0.1550 

Cross-section Chi-square 2.157185 1 0.1419 

     
     

2. Uji Lagrange Multiplier 

 
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  

    
    
 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

    
    

Breusch-Pagan  0.004030  0.528780  0.532810 

 (0.9494) (0.4671) (0.4654) 

3. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Multikolinearitas 

 
 LOGPDB INFLASI 

LOGPDB 1 0.347051 

INFLASI 0.347051 1 



 

 

 

b. Uji Heteroskedastisitas 

 
Dependent Variable: RESABS    

Method: Panel Least Squares    

Date: 02/08/23   Time: 17:03    

Sample: 2019M01 2021M12    

Periods included: 36    

Cross-sections included: 2    

Total panel (balanced) observations: 72   

      
      

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

      
      

C -169.3674 801.9903 -0.211184 0.8334  

LOGPDB 13.26563 58.73521 0.225855 0.8220  

INFLASI 1.901677 3.227295 0.589248 0.5576  

      
      

Root MSE 20.24766     R-squared 0.008019  

Mean dependent var 16.33967     Adjusted R-squared -0.020734  

S.D. dependent var 20.47200     S.E. of regression 20.68314  

Akaike info criterion 8.937289     Sum squared resid 29517.68  

Schwarz criterion 9.032150     Log likelihood -318.7424  

Hannan-Quinn criter. 8.975053     F-statistic 0.278889  

Durbin-Watson stat 1.395825     Prob(F-statistic) 0.757472  

      
      

c. Uji Regresi Linier Berganda 

 
Dependent Variable: RETURN_SAHAM  

Method: Panel Least Squares   

Date: 02/04/23   Time: 06:58   

Sample: 2019M01 2021M12   

Periods included: 36   

Cross-sections included: 2   

Total panel (balanced) observations: 72  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 50.23425 1033.080 0.048626 0.9614 

LOGPDB -3.492696 75.65947 -0.046163 0.9633 

INFLASI 1.317545 4.157224 0.316929 0.7523 

     
     

Root MSE 26.08192     R-squared 0.001521 

Mean dependent var 5.204861     Adjusted R-squared -0.027421 

S.D. dependent var 26.28495     S.E. of regression 26.64289 

Akaike info criterion 9.443695     Sum squared resid 48979.20 

Schwarz criterion 9.538556     Log likelihood -336.9730 

Hannan-Quinn criter. 9.481460     F-statistic 0.052538 

Durbin-Watson stat 1.872655     Prob(F-statistic) 0.948856 

     
     



 

 

d. Uji T 

 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 50.23425 1033.080 0.048626 0.9614 

LOGPDB -3.492696 75.65947 -0.046163 0.9633 

INFLASI 1.317545 4.157224 0.316929 0.7523 

     
     

e. Uji F 

 
Hannan-Quinn criteir. 9.481460     F-statistic 0.052538 

Durbin-Watsoin stat 1.872655     Proib(F-statistic) 0.948856 

     

f. Uji Koefisien Determinasi 

 
Root MSE 26.08192     R-squared 0.001521 

Mean dependent var 5.204861     Adjusted R-squared -0.027421 
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