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ABSTRAK

Ilman Nafi’ah, Dr. Nur lka Mauliyah, M.Ak. 2024: Analisis Pengaruh Profitabilitas
dan Likuiditas Terhadap Keputusan Investasi Saham pada Perusahaan Sektor Keuangan
yang Terindeks Dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2014-2023.

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) merupakan indikator kinerja pasar saham
syariah Indonesia. Komponen ISSI adalah seluruh saham yang tercatat di BEI dan termasuk
dalam daftar efek syariah yang diterbitkan OJK. Bursa Efek Indonesia di tahun 2019
menyatakan bahwa ISSI adalah indeks syariah terbaik nomer dua di dunia. Menurut Komite
Nasional Keuangan Syariah (KNKS) berdasarkan Global Islamic Finance Report (GIFR)
di tahun 2019, Indonesia menempati urutan pertama diantara negara-negara di dunia
dalam hal aktiva tetap di perusahaan keuangan dan jasa. Perusahaan sektor keuangan
yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) menjadi fokus penelitian
dikarenakan memiliki peran yang penting dalam perekonomian. Investasi saham
mengandung beberapa risiko, sehingga investor memerlukan analisis penilaian saham
dalam pengambilan keputusan. Salah satu analisis yang digunakan oleh investor adalah
analisis fundamental. Beberapa pendekatan yang biasanya digunakan yaitu profitabilitas
dan likuiditas suatu perusahaan. Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk
melunasinya utang jangka pendek dengan aset lancarnya. Likuiditas yang tinggi
menunjukkan perusahaan memiliki aset lancar yang lebih besar daripada kewajiban
lancar, jadi perusahaan mempunyai kemampuan yang tinggi dalam melakukan kegiatan
investasi. Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan
keuntungan dari hasil usahanya. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa
perusahaan mempunyai tingkat produktivitas yang baik dalam menghasilkan laba bersih.

Rumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini meliputi analisis pengaruh
profitabilitas terhadap keputusan investasi saham perusahaan sektor keuangan yang
terindeks dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Analisis
pengaruh likuiditas terhadap keputusan investasi saham perusahaan sektor keuangan yang
terindeks dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap
keputusan investasi saham pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023.

Metode penelitiannya yaitu kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Teknik
pengumpulan data penelitian berdasarkan metode documenter, peneliti mengambil data
penelitian dari website resmi perusahaan sektor keuangan yang terindeks di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan website Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Peneliti
menggunakan purposive sampling yang merupakan teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu.

Hasil analisis menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap keputusan investasi saham perusahaan sektor keuangan yang
terindeks dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Dari hasil
penelitian didapatkan bahwa profitabilitas memiliki nilai koefisien korelasi variabel
profitabilitas sebesar 1,000, artinya variabel profitabilitas memiliki tingkat kekuatan
korelasi yang sempurna dengan variabel keputusan investasi. Angka koefisien korelasi
bernilai positif, maka arah hubungan variabelnya yaitu positif. Juga didapatkan

xiii



signifikansi sebesar 0,00, karena nilai signifikansi < 0,05 maka artinya ada hubungan
yang signifikan antara profitabilitas dengan keputusan investasi. Sedangkan Likuiditas
berpengaruh negatif tapi tidak signifikan terhadap keputusan investasi saham perusahaan
sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode
2014-2023. Dari hasil penelitian didapatkan likuiditas memiliki nilai koefisien korelasi
variabel likuiditas sebesar -0,150, artinya variabel likuiditas memiliki tingkat kekuatan
korelasi yang sangat lemah dengan variabel keputusan investasi. Angka koefisien
korelasi bernilai negatif, maka arah hubungan variabelnya yaitu negatif. Juga didapatkan
signifikansi sebesar 0,429, karena nilai signifikansi > 0,05 maka artinya ada hubungan
yang tidak signifikan antara likuiditas dengan keputusan investasi.

Kata Kunci: profitabilitas, likuiditas, keputusan investasi, sektor keuangan, indeks
saham syariah Indonesia.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Persaingan bisnis berlaku pada barang dan jasa yang ditawarkan. Masing-
Masing perusahaan berupaya memenangkan perolehan dan menarik
konsumen, serta menekankan loyalitas kepada produk dan layanan yang
ditawarkan oleh perusahaan.! Perilaku konsumen adalah suatu kegiatan yang
memiliki cara yang berhubungan dengan cara pembelian, ketika konsumen
melakukan kegiatan seperti mencari, meneliti, dan mengevaluasi produk dan
jasa yang akan dibeli. Perilaku konsumen merupakan landasan pengambilan
keputusan konsumen pada saat melakukan pembelian.? Mengingat hal —hal
tersebut, agar perusahaan tetap bisa bertahan dan berkembang maka
diperlukan penjagaan terhadap perusahaan untuk tetap stabil dan berjalan
lancar dalam kegiatannya. Pemilik perusahaan juga harus mengikuti aturan
yang baik dalam mengelola perusahaan. Manajemen keuangan digambarkan
sebagai segala sesuatu yang dilakukan untuk menangani uang, seperti
mengelola pendapatan yang diperoleh perusahaan dan aset yang dimiliki pihak
perusahaan dengan tujuan besar atau rumit misalnya membuat pilihan

investasi yang akan dilakukan oleh perusahaan tersebut. Salah satu kebijakan

! M.F. Hidayatullah, Ayu Indahwati, Nurul Setianingrum, Ahmadiono, 2024, Strategi Pemasaran
Produk Mitraguna di Bank Syariah Indonesia, Al-Kharaj: Jurnal Ekonomi, Keuangan & Bisnis
Syariah,vol. 6 no.2, h. 2837.

? Afrila Mu’arrofah, Misbahul Munir, Abdul Rokhim, 2020, Pengaruh Sikap, Norma Subjektif dan
Persepsi Kontrol Perilaku Terhadap Niat Beli Produk Makanan dan Minuman dalam Kemasan
Berlabel Halal di Supermarket Kabupaten Jember, Jurnal Istigro: Jurnal Hukum Islam, Ekonomi
dan Bisnis, vol.6 no.2, h. 156.


https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/alkharaj/article/view/4123
https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/alkharaj/article/view/4123

manajemen perusahaan adalah manajemen keuangan.® Konsep keputusan
investasi atau yang biasa disebut capital budgeting adalah menilai strategi
investasi jangka panjang.* Teori keputusan investasi berasumsi bahwa
perusahaan berusaha meningkatkan nilai atau kekayaannya bagi pemegang
sahamnya dengan memilih proyek investasi yang menawarkan tingkat

pengembalian yang sesuai berdasarkan risiko yang diambil.
Gambar 1.1

Grafik Pergerakan Asset Growth BRIS (2014-2023)
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Sumber: https://ir.bankbsi.co.id, data diolah 2024

Investasi melibatkan aktivitas yang berbeda dan dapat dibagi menjadi dua
bagian aset fisik dan aset keuangan. Aset fisik seperti tanah, emas, mesin, dan
bangunan. Aset keuangan seperti deposito, saham, dan obligasi.> Menurut
Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 16, Paragraf 5 menyatakan
bahwasannya aset tetap, pabrik, dan peralatan adalah aset berwujud yang

diperolen dalam bentuk siap pakai yang kemudian digunakan dalam

¥ Kasmir, 2010, Pengantar Manajemen Keuangan edisi 2, Jakarta: Prenamedia Group, h. 22.
* Lailatus Sa’adah, 2020, Manajemen Keuangan, Jombang: LPPM Universitas KH. A. Wahab
Hasbullah, h. 107

® ibid., h. 108.


https://ir.bankbsi.co.id,/

menjalankan operasi perusahaan, tidak dimaksudkan untuk digunakan dan
dijual dalam kegiatan usaha biasa serta memiliki masa manfaat lebih dari satu
tahun. Pada perusahaan manufaktur dan perdagangan, aset tetap digunakan
untuk mempercepat proses produksi. Lain halnya dengan perusahaan
keuangan dan jasa, aset tetap berfungsi untuk memfasilitasi dan meningkatkan

kualitas layanan kepada pelanggan.

Aktiva tetap didapatkan dari hasil manajemen perusahaan, untuk
menjalankan manajemen perusahaan tentunya setiap industri membutuhkan
modal. Terdapat dua cara untuk memperoleh modal yaitu melalui cara internal
dan external. Jika melalui cara internal biasanya perusahaan menggunakan
laba ditahan, sedangkan dengan cara external biasanya perusahaan meminjam
modal kepada lembaga lain atau mendapatkan dana dengan menerbitkan surat
berharga di pasar modal. Menurut UU Pasar Modal RI Nomor 8 tahun 1995,
pasar modal (capital market) menjadi sumber pendanaan yang diperlukan oleh
pelaku usaha yang membutuhkan tambahan dana sekaligus sebagai alternative
pembiayaan bagi investor. Pasar  modal merupakan aktivitas yang
berhubungan dengan penawaran umum serta perdagangan efek, perusahan
publik dan lembaga profesi yang besangkutan dengan efek yang diterbitkan.
Sedangkan pasar modal syariah adalah tempat orang membeli dan menjual
produk keuangan dengan mengikuti aturan Islam dan etika dalam bisnis, untuk

menghindari kecurangan dan pencurian. Etika adalah sudi tentang nilai-nilai,



norma-norma, dan prinsip-prinsip yang mengatur perilaku manusia dalam

interaksi sosial.®

Bursa efek merupakan wadah atau tempat bertemunya broker dan reseller
untuk melakukan transaksi jual beli efek (saham dan obligasi). Ada berbagai
macam instrumen investasi yang ada di pasar modal yaitu saham, obligasi,
reksadana, dan instrumen derivatif. Dari banyaknya instrumen investasi di
pasar modal, peneliti tertarik untuk membahas lebih dalam terkait saham.
Saham adalah investasi yang sangat populer dan sering digunakan untuk
mengumpulkan uang dari masyarakat. Saham adalah selembar kertas yang
menunjukkan seseorang memiliki bagian dari suatu perusahaan.” Keuntungan
tinggi yang diperoleh dari investasi saham akan sepadan dengan tingkat resiko
investasi saham akan yang besar berupa capital gain dan dividen, juga

pengelolaannya saham bisa dilakukan oleh investor sendiri.
Gambar 1.2

Grafik Pergerakan Likuiditas BRIS (2014-2023)
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® M.F. Hidayatullah. Fauzan, Nur Ika Mauliya, Nurul Setianingrum, 2023, Etika Bisnis dan
Profesi, Tangerang: Indigo Media, h. 23.
’ Abdul Halim, 2015, Analisis Investasi, Jakarta. Mitra Wacana Media, h. 6.


https://ir.bankbsi.co.id/

Teori portofolio menyatakan bahwa investor dapat mencapai tingkat
pengembalian tertentu dengan menyeimbangkan portofolio investasi mereka
antara aset yang berbeda dengan risiko yang berbeda. Dengan diversifikasi
yang tepat, investor dapat mengurangi risiko portofolionya tanpa
mengorbankan keuntungan yang diharapkan. Investasi saham mengandung
beberapa risiko, sehingga investor memerlukan analisis penilaian saham dalam
pengambilan keputusan. Salah satu metode analisis yang digunakan investor
disebut analisis fundamental. Analisis fundamental diperlukan untuk
meramalkan pergerakan saham. Biasanya, perusahaan menggunakan dua
pendekatan utama untuk mengevaluasi kesehatan keuangannya yaitu
profitabilitas dan likuiditas. Likuiditas adalah ketika suatu perusahaan dapat
menggunakan aset lancarnya untuk melunasi hutang jangka pendeknya.
Perusahaan perlu memiliki cukup uang untuk membayar tagihan dan menjaga
bisnisnya berjalan lancar. Likuiditas yang tinggi berarti perusahaan memiliki
lebih banyak uang dan aset daripada utangnya. Hal ini memungkinkan
perusahaan dengan mudah melakukan investasi dan mengambil proyek baru.?
Pendekatan likuiditas ini dilakukan untuk menghindari risiko likuiditas,
Hayati mengungkapkan bahwa risiko likuiditas disebabkan karena bank atau
perusahaan tidak mampu memenuhi komitmennya dalam jangka waktu yang

ditentukan. Risiko ini dialami perusahaan ketika tidak mempunyai

® Mia Debbiyanti Yunita dan Yuniningsih, 2020, “ANALISIS KEPUTUSAN INVESTASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA, ”
Cakrawala Management Business Journal, volume 3, nomor 1, h. 638.



kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendeknya sehingga dapat

mengganggu operasional perusahaan.’

Gambar 1.3

Grafik Pergerakan Profitabilitas BRIS (2014-2023)
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Profitabilitas adalah seberapa baik kemampuan suatu perusahaan dalam
menghasilkan uang dari apa yang dilakukannya. Profitabilitas yang tinggi
menunjukkan perusahaan sangat pandai menghasilkan laba bersih
dibandingkan dengan jumlah pekerjaan yang dilakukan. Semakin tinggi
profitabilitas maka semakin banyak dana yang tersedia, karena itu perusahaan
mempunyai peluang yang tinggi untuk melakukan kegiatan investasi.'

Investasi dianjurkan oleh islam, sejak muda sampai kerosulannya Nabi

Muhammad Saw. melakukan kegiatan investasi. Hal tersebut dikarenakan

% Fani Nur Aini, Nur Ika Mauliyah, 2023, “Pengaruh Profil Risiko Dan Permodalan Terhadap
Kinerja Keuangan Bank Syariah (Studi Pada Bank Umum Syariah Yang Terdaftar Di OJK

Peri
372.

ode 2016-2021) . Jurnal llmiah Mahasiswa Perbankan Syariah (JIMPA), vol. 3, no. 2, h.

9 yunita, loc.cit.
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investasi bisa menciptakan multiplayer effect seperti terciptanya sebuah
lapangan pekerjaan sehingga dana yang dimiliki tidak mengendap dan bisa
berputar diantara orang kaya dan orang miskin. Kegiatan yang dilakukan
manusia untuk memenuhi kebutuhannya harus mempunyai rambu-rambu
hukum yang mengaturnya baik dalam hukum perbankan, jual beli, gadai,
asuransi, utang piutang, dan hukum ekonomi syariah. Ekonomi Syariah dalam
persi UU No. 3 Tahun 2006 tentang perubahan UU No. 7 Tahun 1989 tentang
peradilan agama, ekonomi syariah berarti perbuatan yang dilakukan sesuai
prinsip islam salah satunya obligasi syariah dan surat berharga berjangka
menengah syariah. Tujuan dari sistem ekonomi syariah adalah memastikan
bahwa pendapatan dan kekayaan didistribusikan secara adil dan merata, hal

tersebut dijelaskan dalam Qs. Al-An’aam ayat 165 yaitu:
- .o}/}a,wf“,,/ t, o, /u‘,fo}r.e,,f// .9/“‘ ,.:’,. ,J/,, ~¢“/},
hé;%%):ﬁdﬁpweﬁng\@?&sﬂ\}bj
¢ 2.7 46 o 9o g @ P
> 988 A1s OWall 2y, Gy O W 515
w5 2 Bl5 Sl L G 0] 481

Artinya: “ Dan Dialah yang menjadikan kamu sebagai khalifah-khalifah di
bumi dan Dia mengangkat (derajat) sebagian kamu di atas yang lain, untuk
mengujimu atas (karunia) yang diberikan-Nya kepadamu. Sesungguhnya
Tuhanmu sangat cepat memberi hukuman dan sungguh, Dia Maha

Pengampun, Maha Penyayang.”*

1 Al-Qur’an [6]: 165
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IHSG atau disebut juga Indeks Harga Saham Gabungan menunjukkan rata-
rata harga seluruh saham yang diperdagangkan di suatu bursa.'? IHSG
digunakan sebagai tolak ukur bagi investor untuk mengukur return dengan
cara mengamati pergerakan pasar. Dengan kata lain, IHSG merupakan acuan
berbasis data yang digunakan investor dalam mengambil keputusan. Indeks
saham yang terdaftar di IHSG pada tahun 2023 adalah LQ45 sebanyak 45
Emiten, JIl sebanyak 30 Emiten, IDXHIDIV20 sebanyak 20 Emiten, IDX30
sebanyak 30 Emiten, 1SSI sebanyak 535 Emiten, KOMPAS100 sebanyak 100
Emiten, INFOBANKZ15 sebanyak 15 Emiten, IDXSMC-COM sebanyak 391
Emiten, IDX BUMN20 sebanyak 20 Emiten, MBX sebanyak 351 Emiten,
SMINFRA18 sebanyak 18 Emiten, MNC36 sebanyak 36 Emiten,
INVESTOR33 sebanyak 33 Emiten, I-GRADE sebanyak 30 Emiten,

IDXSMC-LIQ sebanyak 56 Emiten, SRI-KEHATI sebanyak 25 Emiten,

12 53ur Costanius Simamora, 2021, “PENGARUH DATA VAKSINASI, INDEKS DOW JONES
DAN NILAI TUKAR TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI BURSA
EFEK INDONESIA PERIODE TRIWULAN SATU TAHUN 2021,” JURNAL ILMIAH M-
PROGRESS, vol.11, no. 2, h. 147.
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PEFINDO25 sebanyak 25 Emiten, DBX sebanyak 363 Emiten, BISNIS-27
sebanyak 27 Emiten, IDX80 sebanyak 80 Emiten, JII170 sebanyak 70 Emiten,
IDXV30 sebanyak 30 Emiten, IDXG30 sebanyak 30 Emiten, dan Manufaktur
sebanyak 1 Emiten. Dari banyaknya indeks saham yang termasuk dalam
IHSG, ISSI adalah indeks saham yang memiliki paling banyak Emiten

dibandingkan indeks saham yang lain.

Gambar 1.5
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Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) adalah indikator untuk menunjukkan
seberapa baik kinerja pasar saham syariah Indonesia. Saham-saham di ISSI
semuanya tercatat di pasar modal dan dianggap sesuai syariah oleh OJK.'®
Bursa Efek Indonesia di tahun 2019 menyatakan bahwa ISSI adalah indeks
syariah terbaik nomer dua di dunia. Menurut Komite Nasional Keuangan

Syariah (KNKS) berdasarkan Global Islamic Finance Report (GIFR) di tahun

= Syafril, 2020, “Bank & Lembaga Keuangan Modern Lainnya,” Jakarta: Prenada Media, h. 305.
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2019, Indonesia menempati urutan pertama diantara negara-negara di dunia
dalam hal aktiva tetap di perusahaan keuangan dan jasa. Tingginya nilai aset
pada perusahaan keuangan dan jasa khususnya sektor keuangan syariah, erat
kaitannya dengan kinerja Indeks Saham Syariah Indonesia. KNKS juga
menyebutkan bahwa pada tahun 2016, jumlah total uang dalam keuangan
syariah di seluruh dunia adalah 2,2 triliun. Mereka memperkirakan akan
tumbuh sekitar 72% menjadi 3,78 triliun pada tahun 2022. Aset bank syariah
meningkat sebesar 1,5% di seluruh dunia pada tahun 2018-2019, sementara
bank konvensional mengalami penurunan sebesar 1,5%. Secara keseluruhan,
bank syariah mengalami pertumbuhan aset yang signifikan selama periode ini.
Menurut data KNKS, Indonesia adalah negara muslim terbesar di dunia yang
memberikan kontribusi 12% dari 23% populasi Muslim secara global pada
tahun 2022. Namun, pasar ekonomi syariah mereka tidak sekuat negara-negara
OKI lainnya seperti Malaysia dan Bahrain. Hal ini sangat disayangkan karena
Indonesia berpotensi menjadi ruang pertumbuhan bisnis syariah, seperti
pembayaran, pinjaman, kartu kredit, investasi, asuransi, dan obligasi. Sungguh
disayangkan karena Indonesia bisa menjadi tempat yang baik bagi
pertumbuhan bisnis syariah, seperti layanan pembayaran, pinjaman, kartu

kredit, investasi, asuransi, dan obligasi.

Ada beberapa penelitian yang mengamati faktor-faktor yang
mempengaruhi keputusan investasi. Menurut penelitian Rizky Yulianto Putra,
likuiditas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, sedangkan

leverage, profitabilitas, dan arus kas tidak berpengaruh signifikan terhadap

10



keputusan investasi. Secara simultan, rasio keuangan mempengaruhi

keputusan investasi.

Mia Debbiyanti Yunita dan Yuniningsih dalam penelitiannya
menunjukkan bahwa likuiditas, profitabilitas, dan kebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap keputusan investasi. Sementara itu, leverage
mempunyai dampak negatif yang signifikan terhadap keputusan investasi, dan
peluang pertumbuhan tidak dapat memitigasi dampak leverage terhadap
keputusan investasi. Solusi bagi perusahaan manufaktur di Bursa Efek
Indonesia harus dapat mengalokasikan dananya secara bijak ke berbagai aset
agar dapat memperoleh keuntungan di kemudian hari, yang kemudian dapat

digunakan untuk membiayai investasi.*

Taufig Lukman Hakim menemukan bahwa profitabilitas dan solvabilitas
merupakan faktor utama yang mempengaruhi keputusan investasi pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Likuiditas dan

aktivitas tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. *°

Priscilla W dan Susanto Salim menemukan dalam penelitiannya bahwa

arus kas dan kebijakan utang tidak berdampak pada keputusan investasi

¥ Rizki Yulianto Putra, 2020, “Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Keputusan Investasi.”

Central Library Of Maulana Malik Ibrahim State Islamic University Of Malang. Fakultas Ekonomi
UIN Maulana Malik Ibrahim.
> Yunita, op.cit., h. 536.

'® Taufiq Lukman Hakim, 2022, “PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, SOLVABILITAS
DAN AKTIVITAS TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016- 2019, ” Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta.
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perusahaan, sedangkan struktur modal dan likuiditas berpengaruh terhadap

keputusan investasi perusahaan. *’

Penelitian terdahulu yang pro terhadap penelitian ini adalah penelitian dari
Taufig Lukman Hakim, yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Solvabilitas, dan Aktivitaas Terhadap Keputusan Investasi Pada Perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-207/9”
berasumsi bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan investasi
sedangkan likuiditas tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi.
Sedangkan penelitian terdahulu yang kontra terhadap penelitian ini adalah
penelitian dari Rizky Yulianto Putra, yang berjudul “Pengaruh Rasio
Keuangan Terhadap Keputusan Investasi” berasumsi bahwa likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, sedangkan profitabilitas

tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.'®

Berdasarkan fenomena di atas, sektor keuangan merupakan sektor yang
sangat penting dalam perekonomian dan keputusan investasi memiliki dampak
bagi perekonomian. Profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor yang krusial
dalam menentukan keputusan investasi perusahaan, dengan menganalisis

kedua faktor tersebut terhadap keputusan investasi dapat menambah wawasan

7 priscilla W dan Susanto Salim, 2019, “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Keputusan Investasi
Pada Perusahaan Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi, ” Jurnal Multiparadigma Akuntansi,
volume 1, No. 3, h. 580.

'8 Rizki Yulianto Putra, 2020, “Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Keputusan Investasi.”

Central Library Of Maulana Malik Ibrahim State Islamic University Of Malang. Fakultas Ekonomi
UIN Maulana Malik Ibrahim.
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dalam berinvestasi untuk mengevaluasi potensi keuangan dan resiko investasi.
Dari penelitian terdahulu terdapat banyak hasil temuan yang berbeda-beda,
maka peneliti tertarik melakukan penelitian ini untuk melihat konsistensi
dengan penelitian sebelumnya sehingga dapat memperkuat hasil penelitian.
Peneliti  tertarik untuk melakukan penelitian tentang “ANALISIS
PENGARUH PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP
KEPUTUSAN INVESTASI PADA PERUSAHAAN SEKTOR
KEUANGAN YANG TERINDEKS DALAM INDEKS SAHAM

SYARIAH INDONESIA (ISSI) PERIODE 2014-2023.”

B. Rumusan Masalah

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023 ?

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023?

C. Tujuan Penelitian

1. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap keputusan investasi
saham perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023.

2. Menganalisis pengaruh likuiditas terhadap keputusan investasi saham
perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks Saham

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023.

13



3. Menganalisis pengaruh profitabilitas dan likuiditas secara simultan
terhadap keputusan investasi saham perusahaan yang terindeks dalam
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023.

D. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat penelitian sebagai berikut:

1. Bagi bidang akademis

Sebagai bacaan lebih lanjut yang dapat dijadikan pedoman
penelitian selanjutnya dan memberikan pemahaman tentang hal-hal

yang mempengaruhi pilihan investasi.

2. Bagi pembaca

Meningkatkan pengetahuan dan wawasan tentang faktor-faktor
yang mempengaruhi pilihan investasi di saham sektor keuangan yang

terdaftar di I1SSI.

3. Bagi investor dan emiten

Untuk menjadi tolak ukur dalam melakukan keputusan investasi

pada perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam ISSI.

E. Ruang Lingkup Penelitian

1. Variabel Penelitian

Variabel bebas yang digunakan peneliti adalah profitabilitas dan

likuiditas, sedangkan variabel terikatnya adalah keputusan investasi

14



pada perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks Saham

Syariah Indonesia (ISSI).
2. Indikator Variabel

Indikator variabel yang dipakai peneliti adalah laporan keuangan
perusahaan, vyaitu profitabilitas menggunakan Return on Equity
(ROE), likuiditas menggunakan Current Ratio, dan keputusan

investasi menggunakan Asset Growth.
F. Definisi Operasional

Definisi operasional mengandung makna dari istilah-istilah penting yang
menjadi perhatian peneliti dalam judul penelitiannya. Tujuan mendefinisikan
operasional tersebut adalah untuk memudahkan pemahaman dan
menghilangkan kesalahpahaman dalam penelitian ini. Peneliti merangkum arti

istilah yang terkandung dalam dalam judul penelitiannya sebagai berikut:

1. Profitabilitas adalah kemampuan bank untuk menghasilkan laba atau
keuntungan sebesar-besarnya dari kegiatan operasionalnya. Menurut
Harahap, Profitabilitas adalah bertambahnya nilai modal sebagai akibat
dari transaksi peristiwa lain yang mempengaruhi perusahaan selama
periode tertentu dalam setahun, tidak termasuk modal yang berasal dari

hasil atau penanaman modal dan pemilik.*®

19 Garindya Rangga Alifedrin dan Egi Arvian Firmansyah, 2023, “RISIKO LIKUIDITAS DAN
PROFITABILITAS PERBANKAN SYARIAH PERAN FDR, LAD, LTA, NPF, DAN CAR.”
Bandung: Publikasi Media Discovery Berkelanjutan, h. 26.
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2. Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk membayar tagihan
keuangannya tepat waktu atau pada saat jatuh temponya.®

3. ROE (Return On Equity) adalah rasio profitabilitas yang digunakan
sebagai ukuran untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan atas investasinya.**

4. Growth adalah perubahan (kenaikan atau penurunan) total aset
perusahaan. Pertumbuhan kekayaan dihitung sebagai laju perubahan
kekayaan pada suatu tahun tertentu dibandingkan tahun sebelumnya.?

5. Current Ratio atau rasio lancer adalah rasio untuk mengukur likuiditas
suatu perusahaan dengan membagi antara aset lancar dan kewajiban
lancar. Aset lancar menggambarkan instrumen pembayaran yang
diasumsikan bahwa seluruh aset lancar benar-benar dapat digunakan
untuk pembayaran. Sebaliknya, kewajiban lancar menggambarkan apa
yang harus dibayar jika didasarkan pada seluruh kewajiban saat ini
yang benar-benar harus dibayar.?®

6. Keputusan investasi adalah pengambilan keputusan investasi yang

melibatkan manajer keuangan yang memikirkan di mana harus

% Kariyoto, 2017, “Analisa Laporan Keuangan,” Malang: Universitas Brawijaya Press, h. 128.

2! Nendy Pratama Agusfianto dan Nunuk Herawati, 2022, “Dasar-Dasar Manajemen Keuangan, ”
Lombok Barat: Seval Literindo Kreasi, h. 91.

22 Mohammad Arridho Nur Amin dan Tubagus Abdulloh Khilmi, 2023, “Pengaruh Likuiditas,
Leverage, dan Growth Terhadap Kinerja, ” JIBEMA: Jurnal Ilmu Bisnis, Ekonomi, Manajemen,
dan Akuntansi, Volume 1, No. 1, h.12.

2 Kariyoto, op.cit., h. 37

16


https://www.google.co.id/search?sca_esv=568517199&hl=id&sxsrf=AM9HkKkamNN3NrQDW5YD3c7rZHD_cQkSsg:1695736237650&q=inauthor:%22Kariyoto%22&tbm=bks
https://www.google.co.id/search?hl=id&gbpv=1&dq=pengertian+likuiditas&pg=PA189&printsec=frontcover&q=inpublisher:%22Universitas+Brawijaya+Press%22&tbm=bks&sa=X&ved=2ahUKEwj2j8LgtciBAxW0a2wGHXw5D_wQmxMoAHoECCMQAg&sxsrf=AM9HkKkamNN3NrQDW5YD3c7rZHD_cQkSsg:1695736237650
https://www.google.co.id/search?sca_esv=568517199&hl=id&sxsrf=AM9HkKloQJzVSc_TRPJm41_151uw4-l-kg:1695737042998&q=inauthor:%22Nendy+Pratama+Agusfianto%22&tbm=bks
https://www.google.co.id/search?sca_esv=568517199&hl=id&sxsrf=AM9HkKloQJzVSc_TRPJm41_151uw4-l-kg:1695737042998&q=inauthor:%22Nunuk+Herawati%22&tbm=bks
https://www.google.co.id/search?hl=id&gbpv=1&dq=pengertian+roe+dan+per&pg=PA91&printsec=frontcover&q=inpublisher:%22Seval+Literindo+Kreasi%22&tbm=bks&sa=X&ved=2ahUKEwio4sHguMiBAxUX4zgGHQKVDEIQmxMoAHoECBcQAg&sxsrf=AM9HkKloQJzVSc_TRPJm41_151uw4-l-kg:1695737042998

menaruh uang sehingga dapat menghasilkan lebih banyak uang di
masa depan. 2

7. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) merupakan indikator untuk
menunjukkan seberapa baik kinerja pasar saham Syariah Indonesia.
Saham-saham di ISSI berasal dari BEI dan disetujui oleh OJK sebagai
saham syariah.?®

G. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan ini berisi uraian pembahasan, agar lebih mudah
peneliti  memberikan gambaran umum  mengenainya  sistematika

pembahasannya sebagai berikut:

BAB | : Pendahuluan, berisi latar belakang masalah, menyatakan masalah,
menguraikan tujuan penelitian, membahas manfaat penelitian, mendefinisikan

istilah-istilah operasional, dan sistematika pembahasan.

Bab Il Kajian Pustaka, membahas tentang penelitian terdahulu dan kajian
teoritis yang berkaitan dengan penelitian saat ini. Berisi pula rangkuman

asumsi dan hipotesis penelitian penelitian.

Bab 11l Metode Penelitian, berisi informasi tentang bagaimana penelitian
dilakukan, termasuk berbagai metode yang digunakan, data yang diteliti, cara

pengumpulan data, dan cara analisisnya.

2 Wiwik Indra Mariana, Kamaliah, & Novita Indrawati, 2019, “Pengaruh Kinerja Keuangan
terhadap Nilai Perusahaan dengan Keputusan Investasi sebagai Variabel Mediasi (Studi pada
Perusahaan Sektor Pertambangan yang Listing di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012 — 2016),”
Jurnal Ekonomi, vol. 27, no. 1, h. 50.

% Syafril, loc.cit.
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BAB IV Hasil dan Pembahasan, memaparkan pokok-pokok temuan
penelitian, meliputi objek penelitian, penyajian data, analisis, dan pembahasan

hasil.

BAB V Penutup, berisi kesimpulan dan rekomendasi berdasarkan temuan
penelitian, menjelaskan makna penelitian dan diakhiri dengan kesimpulan

akhir, daftar pustaka, dan lampiran.
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BAB |1

KAJIAN PUSTAKA

A. Penelitian Terdahulu

Peneliti telah melakukan tinjauan terhadap beberapa penelitian
terdahulu seperti skripsi dan jurnal penelitian. Peneliti menemukan
beberapa penelitian yang bisa dijadikan tinjauan pustaka terhadap

penelitiannya, sebagai berikut:

Jurnal penelitian Hapsari Dinar Afifa Hariawan dan Clarashinta
Canggih pada tahun 2022 yang berjudul “Analisis Faktor yang
Mempengaruhi Keputusan Investasi di Pasar Modal Syariah: Studi Kasus
di Kota Surabaya.”Ringkasan yang bisa diuraikan dari penelitian
terdahulu bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu dengan
penelitian yang akan diteliti adalah sama-sama menggunakan motode
penelitian Kkuantitatif dan variabel dependennya keputusan investasi,
sedangkan perbedaannya adalah subjek yang digunakan dalam penelitian
tersebut merupakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek
Indonesia 2016-2017 bukan perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di

ISSI periode 2014-2023.

Jurnal penelitian Sarah Syakira pada tahun 2022, yang berjudul
“ANALISIS DETERMINAN KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM
SYARIAH.” Ringkasan yang bisa diuraikan dari penelitian terdahulu

bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu dengan penelitian yang
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akan diteliti adalah sama-sama menggunakan keputusan investasi sebagai
variabel dependen, membahas saham syariah Indonesia, dan metode
penelitiannya menggunakan program IBM [IBM SPSS Statistics sebagai
alat bantu penelitian. Sedangkan perbedaannya adalah penelitian tersebut
menggunakan data primer bukan skunder dan menggunakan analisis

regresi linear berganda bukan data panel.

Skripsi Taufig Lukman Hakim pada tahun 2022, yang berjudul
“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, SOLVABILITAS DAN
AKTIVITAS TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2016- 2019.” Ringkasan yang bisa diuraikan dari
penelitian terdahulu bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu
dengan penelitian yang akan diteliti adalah sama-sama menggunakan
likuiditas dan profitabilitas menjadi variabel independen sedangkan
keputusan investasi menjadi variabel dependen, metode penelitian
menggunakan program IBM SPSS Statistics sebagai alat bantu penelitian,
dan hasil penelitian berasumsi bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh
positif dan signifikan erhadap keputusan investasi, sedangkan likuiditas
tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Perbedaannya
adalah penelitian tersebut menggunakan perusahaan manufaktur yang
terdaftar di bursa efek Indonesia 2016-2019 sebagai subjek penelitian

bukan perusahan sektor keuangan yang terdaftar di ISSI periode 2014-
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2023 dan pengukuran variabel profitabilitas menggunakan ROA bukan

ROE.

Jurnal penelitian Maryati Rahayu dan Nastiti Edi Utami pada tahun
2021, yang berjudul “Faktor-faktor yang mempengaruhi Keputusan
Investasi.” Ringkasan yang bisa diuraikan dari penelitian terdahulu
bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu dengan penelitian yang
akan diteliti adalah sama-sama indikator pengukuran yang sama di tiap
variabel dan metode penelitian menggunakan program IBM SPSS
Statistics. Sedangkan perbedaannya adalah sampel penelitian tersebut
menggunakan perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2015-2019
bukan perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di 1SSI periode 2014-
2023. Hasil penelitian yang menunjukkan bahwa ROE tidak berpengaruh
terhadap keputusan, sedangkan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap

keputusan investasi yang mana berbeda dengan hasil penelitian ini.

Jurnal ilmiah Muhammad Zaidan Dhiaulhag pada tahun 2021, yang
berjudul “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI
KEPUTUSAN INVESTASI MASYARAKAT DI SAHAM SYARIAH (Studi
Kelompok Investor Saham Syariah pada Syariahsaham.com).” Ringkasan
yang bisa diuraikan dari penelitian terdahulu bahwasannya persamaan dari
penelitian terdahulu dengan penelitian yang akan diteliti adalah sama-sama
menggunakan keputusan investasi sebagai variabel dependen dan metode

penelitian kuantitatif dengan menggunakan program IBM SPSS Statistics.
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Sedangkan perbedaannya adalah penelitian tersebut menggunakan analisis
regresi linear berganda bukan data panel, juga populasi penelitian adalah

saham syariah.

Jurnal penelitian Mia Debbiyanti Yunita dan Yuniningsih pada tahun
2020, yang berjudul “ANALISIS KEPUTUSAN INVESTASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA.” Ringkasan yang bisa diuraikan dari penelitian terdahulu
bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu dengan penelitian yang
akan diteliti adalah sama-sama menggunakan likuiditas dan profitabilitas
menjadi variabel independen sedangkan keputusan investasi menjadi
variabel dependen dengan menggunakan metode kuantitatif, juga hasil
penelitian terkait variabel likuiditas sesuai dengan hasil penelitian ini yaitu
likuiditas tidak berpengaruh pada keputusan investasi. Perbedaannya,
penelitian tersebut menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di
bursa efek Indonesia 2014-2018 sebagai subjek penelitian bukan
perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di ISSI periode 2014-2023.
Juga hasil dari penelitian bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh
terhadap keputusan investasi, hal tersebut berbeda dengan hasil penelitian

ini.

Skripsi Rizky Yulianto Putra pada tahun 2020, yang berjudul
“Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Keputusan Investasi.” Ringkasan
yang bisa diuraikan dari penelitian terdahulu bahwasannya persamaan dari

penelitian terdahulu dengan penelitian yang akan diteliti adalah sama-sama
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berisi faktor informasi akuntansi, subjek penelitian adalah perusahaan
sektor keuangan di ISSI. Perbedaannya, indikator pengukuran pengukuran
profitabilitas menggunkan ROA sedangkan Kkeputusan investasi
menggunakan aktiva tetap bukan ROE dan PER, penelitian diambil pada
periode 2016-2019 bukan 2014-2023, dan hasil penelitian terkait variabel
likuiditas tidak sesuai dengan hasil penelitian ini yaitu likuiditas

berpengaruh secara signifikan terhadap keputusan investasi.

Jurnal penelitian Priscilla W dan Susanto Salim pada tahun 2019, yang
berjudul “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Keputusan Investasi Pada
Perusahaan Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi.” Ringkasan yang
bisa diuraikan dari penelitian terdahulu bahwasannya persamaan dari
penelitian terdahulu dengan penelitian yang akan diteliti adalah sama-sama
menggunakan likuiditas sebagai variabel independen dan keputusan
investasi menjadi variabel dependen dan menggunakan pengukuran
variabel likuiditas yang sama. Perbedannya, penelitian tersebut
menggunakan perusahaan infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang
terdaftar di BEI periode 2014-2017 sebagai subjek penelitian bukan sektor
keuangan yang terdaftar di ISSI periode 2014-2023, juga hasil penelitian
terkait variabel likuiditas tidak sesuai dengan hasil penelitian ini yaitu
likuiditas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, yang mana

berbeda dengan hasil penelitian ini.

Skripsi Mahesa Gaeng Kanigara pada tahun 2018, yang berjudul

“Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Keputusan Investasi Aktiva
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Tetap Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.” Ringkasan yang bisa diuraikan dari penelitian terdahulu
bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu dengan penelitian yang
akan diteliti adalah sama-sama menggunakan keputusan investasi sebagai
variabel dependen, metode kuantitatif, dan jenis data skunder.
Perbedannya, subjek yang digunakan dalam penelitian tersebut adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia 2016-2017
bukan perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di I1SSI periode 2014-
2023. Hasil penelitian yang berasumsi bahwa profitabilitas berpengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap keputusan investasi, berbeda dengan

hasil penelitian ini.

Jurnal penelitian Lilis Susilawaty, Edi Purwanto, dan Stela Febrina
pada tahun 2018), yang berjudul “FAKTOR-FAKTOR YANG
MEMPENGARUHI PENGAMBILAN KEPUTUSAN INVESTASI Dl
PASAR MODAL INDONESIA.” Ringkasan yang bisa diuraikan dari
penelitian terdahulu bahwasannya persamaan dari penelitian terdahulu
dengan penelitian yang akan diteliti adalah sama-sama menggunakan
metode kuantitatif,  keputusan investasi sebagai variabel dependen
penelitian, dan menggunakan program IBM SPSS Statistics. Perbedaannya
penelitian tersebut meenggunakan data primer bukan sekunder, variabel
independen lebih abstrak yaitu heuristic, risk aversion, financial tools, dan

firm level corporate governance.
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Tabel 2.1

Penelitian Terdahulu

No | Nama Peneliti | Judul Penelitian Persamaan Perbedaan
1 | Hapsari Dinar Analisis Faktor yang | -Metode Penelitian terdahulu
Afifa Hariawan | Mempengaruhi pendekatan -Subjek yang
dan Clarashinta | Keputusan Investasi | penelitian. digunakan adalah
Canggih (2022) | di Pasar Modal -Variabel perusahaan
Syariah: Studi Kasus | dependen. manufaktur yang
di Kota Surabaya terdaftar di bursa efek
Indonesia 2016-2017.
Penelitian ini
- Subjek yang
digunakan adalah
perusahaan sektor
keuangan yang
terdaftar di ISSI
periode 2014-2023.
2 Sarah Syakira Analisis Determinan | -Variabel Penelitian terdahulu
(2022) Keputusan Investasi | dependen. -Menggunakan data
Saham Syariah -Membahas primer.
saham syariah -Menggunakan
Indonesia. analisis regresi linear
- Metode berganda.
penelitian
menggunakan Penelitian ini
program IBM -Menggunakan data
SPSS Statistics | skunder.
sebagai alat -Menggunakan
bantu penelitian. | analisis data panel.
3 Taufiq Lukman | Pengaruh - Likuiditas dan | Penelitian terdahulu
Hakim (2022) Profitabilitas, profitabilitas -Subjek yang
Likuiditas, menjadi variabel | digunakan adalah
Solvabilitas dan independen, perusahaan
Aktivitas Terhadap | keputusan manufaktur yang
Keputusan Investasi | investasi terdaftar di bursa efek
pada Perusahaan menjadi variabel | Indonesia 2016-2019.
Manufaktur yang dependen. -Pengukuran variabel
Terdaftar di Bursa - Metode profitabilitas
Efek Indonesia penelitian menggunakan ROA
Tahun 2016- 2019 menggunakan

Penelitian ini
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program IBM
SPSS Statistics
sebagai alat
bantu penelitian.
-Hasil
penelitiannya
berasumsi
bahwa
profitabilitas
mempunyai
pengaruh positif
dan signifikan

- Subjek yang
digunakan adalah
perusahaan sektor
keuangan yang
terdaftar di ISSI
periode 2014-2023.

- Teknik pengambilan
sampel adalah
sampling jenuh.
-Pengukuran variabel
profitabilitas
menggunakan ROE.

erhadap

keputusan

investasi.

Sedangkan

likuiditas tidak

berpengaruh

signifikan

terhadap

keputusan

investasi.
Maryati Rahayu | Faktor-faktor yang -Indikator Penelitian terdahulu
dan Nastiti Edi | mempengaruhi pengukuran -Sampel penelitian
Utami (2021) Keputusan Investasi | variabel yang digunakan

independen. adalah perusahaan

- Metode manufaktur sektor

penelitian industri barang

menggunakan konsumsi yang

program IBM terdaftar di Bursa Efek

SPSS Statistics. | Indonesia (BEI)

periode tahun 2015-
2019.

- Hasil penelitiannya
berasumsi bahwa
ROE tidak
berpengaruh terhadap
keputusan investasi.
Sedangkan likuiditas
berpengaruh
signifikan terhadap
keputusan investasi.
-Indikator variabel
keputusan investasi
adalah PER.
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Penelitian ini

- Sampel penelitian
adalah perusahaan
sektor keuangan yang
terdaftar di ISSI
periode 2014-2023.
- Hasil penelitiannya
berasumsi bahwa
ROE berpengaruh
terhadap keputusan
investasi. Sedangkan
likuiditas tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
keputusan investasi.
-Indikator variabel
keputusan investasi
adalah asset growth.

Muhammad
Zaidan
Dhiaulhag
(2021)

Analisis Faktor-
Faktor yang
Mempengaruhi
Keputusan Investasi
Masyarakat di
Saham Syariah
(Studi Kelompok
Investor Saham
Syariah pada
Syariahsaham.com)

-Variabel
dependen adalah
keputusan
investasi.
-Pendekatan
metode
penelitian.

- Metode
penelitian
menggunakan
program IBM
SPSS Statistics.

Penelitian Terdahulu
-Menggunakan
analisis regresi linear
berganda.

Penelitian ini
-Menggunakan
analisis data panel.

Mia Debbiyanti
Yunita dan
Yuniningsih
(2020)

Analisis Keputusan
Investasi pada
Perusahaan
Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia

- Likuiditas dan
profitabilitas
menjadi variabel
independen,
sedangkan
keputusan
investasi
menjadi variabel
dependen.
-Metode
pengumpulan
data.

- Hasil
penelitiannya

Penelitian terdahulu
-Subjek yang
digunakan adalah
perusahaan
manufaktur yang
terdaftar di bursa efek
Indonesia 2014-2018.
-Hasil penelitiannya
berasumsi bahwa
profitabilitas tidak
memiliki pengaruh
terhadap keputusan
investasi.
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berasumsi
bahwa likuiditas
tidak
berpengaruh
pada keputusan
investasi.

Penelitian ini

- Subjek yang
digunakan adalah
perusahaan sektor
keuangan yang
terdaftar di ISSI
periode 2014-2023.

- Hasil penelitiannya
berasumsi bahwa
profitabilitas memiliki
pengaruh terhadap
keputusan investasi.

Rizky Yulianto
Putra (2020)

Pengaruh Rasio

Keuangan Terhadap
Keputusan Investasi

- Faktor
informasi
akuntansi
-Subjek
penelitian
adalah
perusahaan
sektor keuangan
di ISSI.

Penelitian Terdahulu
-Indikator pengukuran
pengukuran
profitabilitas
menggunkan ROA.
-Penelitian diambil
pada periode 2016-
2019.

-Hasil penelitiannya
berasumsi bahwa
likuiditas berpengaruh
secara signifikan
terhadap keputusan
investasi. Sedangkan
profitabilitas tidak
berpengaruhterhadap
keputusan investasi.

Penelitian ini
--Indikator
pengukuran
pengukuran
profitabilitas
menggunkan ROE.
-Penelitian diambil
pada periode 2014-
2023.

- Hasil penelitiannya
berasumsi bahwa
likuiditas tidak
berpengaruh secara
signifikan terhadap
keputusan investasi.
Sedangkan
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profitabilitas
berpengaruhterhadap
keputusan investasi.

Priscilla W dan

Faktor-Faktor yang

- Likuiditas

Penelitian terdahulu

Susanto Salim Mempengaruhi menjadi variabel | - Subjek yang
(2019) Keputusan Investasi | independen dan | digunakan adalah
pada Perusahaan keputusan perusahaan
Infrastruktur, investasi infrastruktur,
Utilitas, dan menjadi variabel | utilitas,dan
Transportasi dependen. transportasi yang
-Pengukuran terdaftar di BEI
variabel periode 2014-2017.
likuiditas. - Likuiditas
berpengaruh
signifikan terhadap
keputusan investasi
Penelitian ini
- Subjek yang
digunakan adalah
perusahaan sektor
keuangan yang
terdaftar di ISSI
periode 2014-2023.
-Likuiditas
berpengaruh positif
tapi tidak signifikan
terhadap keputusan
investasi
Mahesa Gaeng | Analisis Faktor- -Variabel Penelitian terdahulu
Kanigara (2018) | Faktor yang dependen. -Subjek yang
Mempengaruhi -Metode digunakan adalah
Keputusan Investasi | pengumpulan perusahaan
Aktiva Tetap pada dan jenis data. manufaktur yang

Perusahaan
Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia

terdaftar di bursa efek
Indonesia 2016-2017.
-Likuiditas
berpengaruh
signifikan terhadap
keputusan investasi.

Penelitian ini

- Subjek yang
digunakan adalah
perusahaan sektor
keuangan yang
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terdaftar di ISSI
periode 2014-2023.
- Likuiditas
berpengaruh
signifikan terhadap
keputusan investasi.

10 | Lilis Susilawaty,
Edi Purwanto,
dan Stela
Febrina (2018)

Faktor—Faktor yang
Mempengaruhi
Pengambilan
Keputusan Investasi
di Pasar Modal
Indonesia.

-Metode
pendekatan
penelitian.
-Variabel
dependen.

- Metode
penelitian
menggunakan
program IBM

SPSS Statistics.

Penelitian Terdahulu
-Menggunakan data
primer.

- Variabel independen
lebih abstrak yaitu
heuristic, risk
aversion, financial
tools, dan firm level
corporate governance.

Penelitian ini
-Menggunakan data
skunder.

-Variabel independen
lebih spesifik yaitu
profitabilitas dan
likuiditas.

Jenis covid baru muncul pada tahun 2019. Penyakit ini dapat membuat

seseorang sulit bernapas dan menimbulkan masalah pada paru-paru, mulai dari

rasa sakit ringan seperti flu hingga infeksi serius seperti pneumonia. Fenomena

tersebut membuat ketidakseimbangan penawaran dan permintaan global sehingga

memicu inflasi. Keunggulan penelitian ini dibandingkan penelitian sebelumnya

adalah peneliti mengambil periode waktu penelitian dari sebelum terjadinya covid

sampai tahun 2023, hal ini akan menarik jika meneliti mengenai keputusan

investasi. Penelitian ini juga melibatkan perusahaan sektor keuangan ISSI, hal

tersebut lebih menarik mengingat Indonesia menempati urutan pertama diantara

negara-negara di dunia dalam hal aktiva tetap di perusahaan keuangan dan jasa.
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B.

Kajian Teori
1. Saham

Saham adalah surat berharga yang menunjukkan kepemilikan suatu
perusahaan oleh seseorang atau suatu organisasi. Pada umumnya
saham merupakan bukti memiliki sebagian modal suatu perusahaan.?

Adapun jenis-jenis sahamnya adalah sebagai berikut:
a. Saham Preferen

Saham preferen adalah karakteristik saham yang dividennya

dibayar dalam jumlah atau nilai yang tetap.?’
b. Saham Biasa

Saham biasa merupakan saham yang dividennya berasal dari
keuntungan perusahaan karena kinerja keuangan perusahaan yang

baik.?®
Keuntungan dari investasi saham adalah:
a. Capital Gain

Capital gain merupakan keuntungan yang diperoleh karena

harga jual saham lebih tinggi dibandingkan harga beli saham.?®

%® Sapto Raharjo, 2006, “Kiat Membangun Aset Kekayaan,” Jakarta: Elex Media Komputindo, h.

31.
27 |bid.
% Ibid.
2 |bid, h. 32.
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b. Dividen

Dividen adalah keuntungan yang dihasilkan karena kinerja laba
emiten yang baik.*® Menurut KBBI, dividen adalah bagian dari
laba atau penghasilan suatu perusahaan yang ditetapkan oleh

direksi dan disetujui oleh pemegang saham untuk dibagikan.

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) merupakan indikator untuk
menunjukkan seberapa baik kinerja pasar saham Syariah Indonesia.
Saham-saham di ISSI berasal dari BEI dan disetujui oleh OJK sebagai

saham syariah.*!

2. Profitabilitas

Profitabilitas adalah kemampuan bank untuk menghasilkan laba
atau keuntungan sebesar-besarnya dari kegiatan operasionalnya.
Profitabilitas juga diasumsikan sebagai tambahan nilai modal akibat
dari transaksi peristiwa lain yang mempengaruhi perusahaan selama
periode tertentu dalam setahun, tidak termasuk modal yang berasal dari
hasil atau penanaman modal dan pemilik.*> Dengan menggunakan
seluruh aset atau modal yang dimiliki pihak perusahaan, maka

perusahaan dapat menunjukkan kemampuan yang dimilikinya dalam

% 1bid.

31 Syafril, loc.cit.
82 Alifedrin, loc.cit.
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menghasilkan keuntungan atas investasinya.** Return on Equity dapat

dihitung sebagai berikut:

Laba Bersih

L= Total Ekuitas

Alasan menggunakan indikator Return on Equity karena
perusahaan di bidang sektor keuangan tergolong perusahaan yang
besar, sehingga membutuhkan manajemen yang bisa memaksimalkan
keuntungan bagi pemegang saham dan perusahaan bisa menggunakan
modal secara efisien. ROE biasanya digunakan untuk mengukur
profitabilitas dari sudut pandang investor, semakin tinggi ROE maka
semakin besar kepercayaan investor terhadap perusahaan tersebut
untuk berinvestasi. Kepercayaan ini meningkat dikarenakan timbulnya

ekspektasi keuntungan yang lebih tinggi.*

3. Likuiditas

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk membayar tagihan
keuangannya tepat waktu atau pada saat jatuh temponya.*> Suatu
perusahaan harus mampu memenuhi kewajiban keuangannya untuk
menjaga kelangsungan usahanya. Likuiditas yang tinggi menunjukkan
bahwa perusahaan mempunyai aset lancar yang lebih besar
dibandingkan dengan kewajiban lancar sehingga mempunyai

kemampuan yang tinggi dalam melakukan aktivitas investasi.

% Agusfianto, loc.cit.

* Nadia Azalia dan Izzul Ashlah, 2022, Struktur Modal dan Profitabilitas Perusahaan LQ45di
Indonesia, Jurnal Ekonomi dan Bisnis Islam, volume 2, no 1, h. 16

% Kariyoto, 2017, “Analisa Laporan Keuangan,” Malang: Universitas Brawijaya Press, h. 128.
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Pendekatan likuiditas ini dilakukan untuk menghindari risiko
likuiditas, risiko likuiditas disebabkan karena bank atau perusahaan
tidak mampu memenuhi komitmennya dalam jangka waktu yang
ditentukan. Risiko ini dialami perusahaan ketika tidak mempunyai
kemampuan memenuhi kewajiban jangka pendeknya sehingga dapat

mengganggu operasional perusahaan.

Likuiditas dapat diukur dengan menggunakan Current Ratio atau
rasio lancar. Current Ratio adalah rasio yang diperoleh dengan
membagi antara aset lancar dan kewajiban lancar.®” Current Ratio

dapat dihitung sebagai berikut:

Aset Lancar
Liabilitas Jangka Pendek

Current Ratio =

Alasan menggunakan indikator Current Ratio karena rasio ini
dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam

membayar kewajiban jangka pendeknya.

4. Keputusan Investasi
Keputusan investasi adalah pengambilan keputusan investasi yang
melibatkan manajer keuangan yang memikirkan di mana harus

menaruh uang sehingga dapat menghasilkan lebih banyak uang di

% Aini, loc.cit.
87 Kusumawati, loc.cit.
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masa depan. *® Konsep keputusan investasi atau yang biasa disebut
capital budgeting adalah menilai strategi investasi jangka panjang.*
Teori keputusan investasi berasumsi bahwa perusahaan berusaha
meningkatkan nilai atau kekayaannya bagi pemegang sahamnya
dengan memilih proyek investasi yang menawarkan tingkat
pengembalian yang sesuai berdasarkan risiko yang diambil. Konsep
keputusan investasi atau yang biasa disebut capital budgeting adalah

menilai strategi investasi jangka panjang.*’

Keputusan investasi dalam penelitian ini menggunakan asset
growth yaitu pertumbuhan asset perusahaan, barang fisik yang
digunakan untuk membuat barang lain dalam suatu bisnis. Rasio
pertumbuhan aset bertujuan mengukur kemampuan perusahaan
mempertahankan. Analisis pertumbuhan (growth analysis). Asset

growth dapat dihitung sebagai berikut:

(Aset Tetap t) — (Aset Tetapt— 1)
Aset Tetapt—1

Asset growth =

5. Asumsi Penelitian
Asumsi penelitian merupakan asumsi dasar penelitian yang diyakini

kebenarannya oleh peneliti. Asumsi penelitian ini adalah likuiditas yang

% Wiwik Indra Mariana, Kamaliah, & Novita Indrawati, 2019, “Pengaruh Kinerja Keuangan
terhadap Nilai Perusahaan dengan Keputusan Investasi sebagai Variabel Mediasi (Studi pada
Perusahaan Sektor Pertambangan yang Listing di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012 — 2016),”
Jurnal Ekonomi, vol. 27, no. 1, h. 50.

% Sa’adah, loc.cit.

%0 Lailatus Sa’adah, 2020, Manajemen Keuangan, Jombang: LPPM Universitas KH. A. Wahab
Hasbullah, h. 107
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tinggi menunjukkan perusahaan memiliki aset lancar yang lebih besar
daripada kewajiban lancar, sehingga perusahaan dapat melakukan
investasi dengan mudah. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan
perusahaan sangat pandai menghasilkan laba bersih dibandingkan dengan
jumlah pekerjaan yang dilakukan. Semakin banyak uang yang dihasilkan
perusahaan, semakin banyak dana yang tersedia untuk investasi. Karena

itu perusahaan mempunyai peluang yang tinggi untuk melakukan kegiatan

investasi.**
Gambar 2.1
Kerangka Konseptual
Profitabilitas (X1) H1
\> Keputusan
Investasi ()
Likuiditas (X2) >
H2
Sumber: diolah tahun 2024
Keterangan:

X1= Variabel bebas |

X2= Variabel bebas 11

Y= Variabel terikat

*Lyunita, loc.cit.
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6. Hipotesis

Hipotesis adalah jawaban sementara terhadap suatu masalah penelitian,

maka hipotesis dapat dirumuskan peneliti adalah:

a. Taufig Lukman Hakim dalam penelitiannya yang berjudul
“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, SOLVABILITAS
DAN AKTIVITAS TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA TAHUN 2016- 20/9” menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini
dibuktikan dengan nilai signifikansi variabel profitabilitas (ROA)
0,007 < 0,05 sehingga H1 diterima.*? Hasil penelitian ini bisa terjadi
apabila perusahaan lebih sering dibiayai dari dana internal yang berasal
dari penjualan. Hal tersebut akan mempercepat proses perputaran
piutang, sehingga semakin tinggi profitabilitas suatu perusahaan maka

keputusan investasi akan semakin tinggi.

H1 : Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap keputusan

investasi saham di perusahaan yang terindeks dalam Indeks Saham

Svariah Indonesia (I1SSI).

Mia Debbiyanti Yunita dan Yuniningsih dalam penelitiannya

yang berjudul “ANALISIS KEPUTUSAN INVESTASI PADA

*2 Hakim, loc.cit.
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PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA” menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
mempunyai pengaruh terhadap keputusan investasi.** Hasil penelitian
ini bisa terjadi apabila perusahaan menggunakan laba yang dihasilkan
selama periode tertentu untuk keperluan lain seperti melunasi utang-
utang perusahaan dan untuk membagikan dividen kepada pemegang

saham daripada melakukan kegiatan investasi.

HO : Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan

investasi saham di perusahaan yang terindeks dalam Indeks Saham

Svariah Indonesia (I1SSI).

b. Priscilla W dan Susanto Salim dalam penelitiannya yang berjudul
“Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Keputusan Investasi Pada
Perusahaan Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi” menunjukkan
bahwa likuiditas berpengaruh pada keputusan investasi suatu
perusahaan.** Juga Mahesa Gaeng Kanigara dalam penelitiannya
yang berjudul “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi

Keputusan Investasi Aktiva Tetap Pada Perusahaan Manufaktur yang

3 Yunita, loc.cit.

# W, Priscilla, loc.cit.
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Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” menunjukkan bahwa likuiditas

berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi.*

Hasil penelitian ini bisa terjadi, mengingat rasio likuiditas yang
positif akan membuat perusahaan tidak mengalami kesulitan dalam
memperoleh uang tunai untuk melunasi utang jangka pendeknya.
Setelah perusahaan bertekad untuk memenuhi kewajiban jangka
pendeknya dan membiayai operasinya, perusahaan dapat terlibat dalam
kegiatan investasi karena aktiva lancar lebih besar dibandingkan

hutang lancar.

H2 : Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap keputusan

investasi saham di perusahaan yang terindeks dalam Indeks Saham

Svariah Indonesia (1SSI).

Mia Debbiyanti Yunita dan Yuniningsih dalam penelitiannya
yang berjudul “ANALISIS KEPUTUSAN INVESTASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA” menunjukkan bahwa likuiditas tidak mempunyai
pengaruh terhadap keputusan investasi.*® Juga Taufig Lukman
Hakim dalam penelitiannya yang berjudul “PENGARUH
PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, SOLVABILITAS DAN AKTIVITAS

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI PADA PERUSAHAAN

** Mahesa Gaeng Kanigara, 2018, “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Keputusan
Investasi Aktiva Tetap Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia, ”
Fakultas Ekonomi, Universitas Islam Yogyakarta.

* Yunita, loc.cit.
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MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
TAHUN 2016- 2019 ” menunjukkan bahwa likuiditas tidak mempunyai

pengaruh terhadap keputusan investasi.*’

Hasil penelitian ini bisa terjadi apabila perusahaan melakukan
investasi jangka panjang yang memerlukan dana dalam jumlah besar.
Jadi ketika berinvestasi, perusahaan menggunakan aset tetap yang ada
dibandingkan dengan menggunakan aset lancarnya. Hal ini
mengakibatkan perusahaan membutuhkan sejumlah besar aset tetap

dengan leverage.

HO : Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan

investasi saham di perusahaan yang terindeks dalam Indeks Saham

Svariah Indonesia (1SSI).

*" Hakim, loc.cit.
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BAB Il

METODE PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian

Penelitian yang dilakukan adalah penelitian kuantitatif dengan
pendekatan deskriptif. Penelitian kuantitatif adalah jenis penelitian yang
melibatkan analisis data dalam bentuk angka atau numerik. Tujuan dari
penelitian ini adalah menggunakan model matematika untuk mempelajari
topik tertentu dan membuat teori atau model yang terkait dengan
fenomena yang diteliti.*® Manfaat dari penelitian kuantitatif adalah
informasi yang diperoleh lebih bisa dipercaya dan dapat diterapkan pada
kelompok orang yang lebih besar. Analisis kuantitatif membantu peneliti
menguji ide-ide tertentu, yang membuatnya berbeda dari penelitian
kualitatif, yang berfokus pada eksplorasi topik. Kelemahan analisis
kuantitatif adalah sering mengabaikan pengaruh variabel-variabel yang
tidak dimasukkan dalam model dan kurang mendalamnya data yang

disajikan dalam penelitian.*

B. Populasi dan Sampel
1. Populasi Penelitian
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor keuangan

yang masuk dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) di sektor

8 Hendriyadi dan Suryani, 2016, “Metode Riset Kuantitatif: Teori dan Aplikasi pada Penelitian
Bidang Manajemen dan Ekonomi Islam,” Jakarta: Prenada Media, h. 109.
“ Ibid, h. 110.
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keuangan periode 2017-2023. Alasan pemilihan populasi ini
dikarenakan ISSI termasuk indeks saham yang memiliki emiten
terbanyak dibandingkan indeks saham lainnya. Terlebih saham
perusahaan di sektor keuangan cenderung memiliki harga yang stabil
dibandingkan dengan saham perusahaan di sektor lainnya. Apalagi jika
didukung dengan fundamental perusahaan yang baik, maka ekspektasi
imbal hasil tentu akan semakin meningkat.

Daftar saham syariah Indonesia di bidang sektor keuangan yang
ada di bursa efek pada tahun 2023 sebanyak 6 emiten, populasi

penelitian sebagai berikut:

Tabel 3.1

Daftar Populasi Penelitian

No | Periode Tahun | Kode Saham Nama Emiten

1 2017-2023 PNBS PT Bank Panin Dubai Syariah Thk

2 2018-2023 BRIS PT. Bank Syariah Indonesia Tbk.

3 2018-2023 BTPS PT. Bank BTPN Syariah Thk.

4 2018-2023 JMAS PT. Asuransi Jiwa Syariah Jasa Mitra Abadi
Thk.

5 2022-2023 BANK PT. Bank Aladin Syariah Thk.

6 2023 MGNA PT. Magna Investama Mandiri Tbk.

Sumber: https://www.ojk.go.id/ data diolah, 2024

2. Sampel Penelitian

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 3 sampel

perusahaan keuangan yang memiliki pertimbangan tertentu yaitu:
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a. Perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Indeks Saham

Syariah Indonesia (ISSI) pada tahun 2023.

b. Perusahaan yang sudah memublikasikan laporan keuangan pada

5 Maret 2024.

Tabel 3.2

Sampel Penelitian

No | Tahun Terdaftar | Kode Saham Nama Emiten

1 2018-2023 BRIS PT. Bank Syariah Indonesia Tbk.
2018-2023 BTPS PT. Bank BTPN Syariah Tbk.

3 2022-2023 BANK PT. Bank Aladin Syariah Thk.

Sumber: https://www.0jk.go.id/, 2024

C. Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data penelitian berdasarkan metode documenter,
peneliti mengambil data penelitian dari website resmi perusahaan sektor
keuangan yang terindeks di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan
website  Otoritas  Jasa Keuangan (OJK). Peneliti  juga
menggunakan purposive sampling adalah teknik pemilihan sampel dengan
sengaja untuk alasan tertentu, teknik purposive sampling paling baik
digunakan untuk penelitian kuantitatif atau penelitian yang tidak

melibatkan generalisasi. Jenis data yang digunakan adalah data skunder.
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D. Analisis Data

Metode analisis data yang dilakukan peneliti adalah analisis kuantitatif
yang menggunakan metode statistik dibantu dengan program IBM SPSS
Statistics 24. Langkah-langkah analisis data yang digunakan peneliti
adalah pengumpulan data, suatuada proses pengumpulan dan pengukuran
informasi tentang variabel sasaran suatu penelitian, yang kemudian
memungkinkan pertanyaan-pertanyaan relevan dapat dijawab dan hasilnya
bisa dievaluasi.”® Selanjutnya reduksi data, suatu proses yang melibatkan
data dari lapangan dalam jumlah yang relatif besar sehingga perlu dicatat
secara cermat dan rinci. Data yang direduksi akan memberikan gambaran
yang lebih jelas sehingga memudahkan dalam proses pengumpulan dan
mencari data.”® Selanjutnya penyajian data, suatu serangkaian kegiatan
dalam proses finalisasi hasil penelitian dengan menggunakan metode
analisis untuk mempermudah pengumpulan data.®* Kemudian langkah
yang terakhir adalah penarikan kesimpulan.

1. Uji Non Parametrik

Statistik non parametrik adalah metode analisis data yang tidak

bergantung pada asumsi tertentu tentang distribusi data. Statistik non

%0 Admin, 2023, “Pengertian Metode Pengumpulan Data, Jenis, Cara Menulis, dan Contohnya, «
https://penelitianilmiah.com/metode-pengumpulan-data/, 11 Oktober 2023, pukul 20: 25 WIB.

*! Salmaa, 2022, ” Reduksi Data: Pengertian, Tujuan, Langkah-Langkah, dan Contohnya, ”
https://penerbitdeepublish.com/reduksi-data-adalah/, 11 Oktober 2023, pukul 20: 34 WIB.

52

Pak Dosen, 2023, “Pengertian Penyajian Data, Bentuk, dan 3 Contohnya,”

https://dosengeografi.com/penyajian-data/, 11 Oktober 2023, pukul 20: 41 WIB.
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parametrik lebih fleksibel karena dapat digunakan untuk data yang
tidak terdistribusi normal atau memiliki ukuran sampel yang kecil.
Contoh Uji Non parametrik adalah Uji Mann-Whitney yang
digunakan untuk membandingkan dua kelompok independen terpisah.
Uji Wilcoxon yang digunakan untuk membandingkan dua kelompok
independen yang berpasangan atau terhubung. Uji Kruskal-Wallis
yang digunakan untuk membandingkan lebih dari dua kelompok
independen. Uji Friedman yang digunakan untuk membandingkan
lebih dari dua kelompok yang berpasangan atau terikat. Dan Uji Chi-
Square yang digunakan untuk menguji hubungan antara dua variabel
kategori. Uji Korelasi Spearman yang digunakan untuk mengetahui
hubungan antara dua variabel dimana skala data dari dua variabel
minimal adalah ordinal.
2. Uji Asumsi Klasik
Dalam uji asumsi Kklasik terdapat pengujian autokorelasi,
normalitas, heteroskedastisitas, dan multikolinearitas.
a. Normalitas
Salah satu asumsi analisis statistik adalah data berdistribusi
normal. Uji normalitas dapat dilakukan terhadap beberapa
variabel secara bersamaan atau sendiri-sendiri. Apabila
diperlukan, residu persamaan regresi juga dapat diuji
normalitasnya jika regresi tersebut telah dianalisis sebelumnya.

Sederhananya uji normalitas digunakan untuk memeriksa
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apakah model regresi mempunyai distribusi normal atau tidak.
Jadi jika memiliki Asymp. Sig (2-tailed) lebih kecil dari 0,05
maka data tidak berdistribusi normal.
b. Multikolinearitas

Multikolinearitas adalah pengujian untuk mengecek
korelasi atau hubungan antar variabel independen. Jadi jika
nilai VIF lebih kecil dari 10,00 maka multikoleniaritas atau

hubungan kuat antar variabel tidak terdeteksi.

c. Autokorelasi

Autokorelasi adalah derajat keterkaitan hubungan antara
nilai-nilai yang berurutan dari variabel yang sama atau variabel
itu sendiri. Autokorelasi lebih mudah terjadi pada data deret
waktu dikarenakan sifat data biasanya dipengaruhi oleh data
sebelumnya. Sederhanaya uji autokorelasi dimaksudkan untuk
menguji model regresi linier terhadap kesalahan atau gangguan
pada tahun periode penelitian dengan tahun-tahun sebelumnya.
Jadi jika nilai Durbin Watson pada penelitian kurang dari -2
(DW<-2) maka ada autokorelasi positif dalam penelitian,
begitu juga sebaliknya.
d. Heteroskedastisitas

Heteroskedastisitas adalah kondisi nilai varians error

pengamatan tidak konstan. Sederhanya. Jadi jika nilai
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signifikansi lebih > 0,05 maka sesuai dengan dasar

pengambilan keputusan bahwa tidak terjadi heteroskedastisita
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BAB IV

HASIL DAN PEMBAHASAN

A. Hasil Penelitian

1. Gambaran Umum

Obyek penelitian yang diambil peneliti adalah perusahaan sektor
keuangan yang tercatat di Indeks Saham Syariah Indonesia paada
tahun 2023. ISSI termasuk indeks saham yang memiliki emiten
terbanyak dibandingkan indeks saham lainnya. Terlebih saham
perusahaan di sektor keuangan cenderung memiliki harga yang stabil
dibandingkan dengan saham perusahaan di sektor lainnya. Obyek
penelitian dipilih menggunakan purposive sampling adalah teknik
penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu, sedangkan jenis data
yang digunakan adalah data skunder. Dari jumlah priode sebanyak 10
tahun dan 3 perusahan sektor keuangan yang tercatat di ISSI
didapatkan 30 data penelitian. Perusahaan yang menjadi sampel

penelitian sebagai berikut:

Tabel 4.1

Sampel Penelitian

No Terdaftar di ISSI | Kode Saham Nama Emiten
1 2018-2023 BRIS PT. Bank Syariah Indonesia Tbk.
2 2018-2023 BTPS PT. Bank BTPN Syariah Tbk.
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3 2022-2023 BANK

Sumber: https://www.ojk.go.id/, 2024

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas
dan likuiditas terhadap keputusan investasi pada saham perusahaan
sektor keuangan di ISSI periode tahun 2014-2023 dengan
menggunakan metode analisis regresi data panel yang memungkinkan
pengendalian efek individu tiap perusahaan dan efek waktu dalam
menganalisis pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen. Investasi saham merupakan salah satu jenis investasi yang
dilakukan oleh perusahaan untuk memaksimalkan keuntungan.
Profitabilitas dan likuiditas dianggap sebagai faktor penting yang dapat

mempengaruhi keputusan investasi pada saham perusahaan.

Tabel 4.2

Data Penelitian

PT. Bank Aladin Syariah Thk.

NO PERUSAHAAN TAHUN Y X1 X2
1 PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 2014 16.90% 0.44% 100%
2 PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 2015 19.10% 6.33% 110.68%
3 PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 2016 14.26% 7.40% 109.96%
4 PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 2017 13.92% 4.10% 108.99%
5 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2018 20.19% 2.49% 115.28%
6 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2019 13.73% 1.57% 113.37%
7 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2020 33.83% 5.03% 110.41%
8 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2021 359.64% 13,71% | 110.41%
9 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2022 15.24% 16,84 % | 112.30%
10 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2023 15.66% 16.88% 112.30%
11 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2014 1158.32% | 13.75% 100%
12 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2015 37.44% 17.89% 128.85%
13 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2016 40.93% 31.71% 127.79%
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14 PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2017 25.03% 36.50% | 132.66%
15 PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2018 31.48% 30.82% | 149.69%
16 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2019 27.77% 31.20% | 153.98%
17 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2020 6.83% 23.67% | 155.68%
18 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2021 12.95% 16.08% | 161.85%
19 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2022 13.91% 24.68% | 165,81%
20 PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2023 1.25% 13,63% | 169.15%
21 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2014 6.51% 6.83% 100%
22 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2015 -28.83% | -32.04% | 176.31%
23 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2016 -22.86% | -27.62% | 178.67%
24 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2017 -5.13% -1.78% 314.74%
25 PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2018 -48.11% -11.28% | 502.78%
26 PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2019 8.11% 13.78% | 596.82%
27 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2020 0.81% 7.07% 1805.25%
28 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2021 201.24% | -10.10% | 2451.36%
29 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2022 117.81% -8.50% 595.04%
30 PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2023 39.77% 5.83% 1.87%
Sumber: https://www.ojk.go.id/, data diolah 2024
2. Hasil Analisis Deskriptif
Tabel 4.3
Hasil Analisis Deskriptif
Y X1 X2 Valid N

N 30 30 30 30

Minimum -48,11 -32,04 1,87

Maximum 1158,32 36,50 2451,38

Mean 71,59 8,5637 309,0667

Std.Deviation | 218,63171 16,08245 | 521,03031

Sumber: IBM SPSS Statistics, data diolah 2024
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Keterangan:

Y: Keputusan Investasi (Variabel Dependen)

X1: Profitabilitas (Variabel Independen)

X2: Likuiditas (\Variabel Independen)

Dari hasil analisis diatas didapatkan data bahwa:

a. Keputusan investasi memiliki nilai  minimum -48,11,
maksimum 1158,32, mean 71,5900, dan std. deviasi 218,63171.
Nilai rata-rata keputusan investasi sebesar 71,5900
menunjukkan bahwa rata-rata keputusan investasi dari investor
pada perusahan sektor keuangan di Indeks Saham Syariah
periode 2014-2023 mengalami kenaikan sebesar 71,59.

b. Profitabilitas memiliki nilai minimum -32,04, maksimum,
36,50, mean 8,5637, dan std. deviasi 16,08245. Nilai rata-rata
profitabilitas sebesar 8,5637 menunjukkan bahwa rata-rata
perusahan sektor keuangan di Indeks Saham Syariah periode
2014-2023 memiliki laba sebesar 8,5637.

c. Likuiditas memiliki nilai minimum 1,87, maksimum 2451,36,
mean 309,0667, dan std. deviasi 521,03031. Nilai rata-rata
309,0667, menunjukkan  bahwa perusahaan = mampu

mengembalikan hutang jangka pendeknya sebesar 309,0667.
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3. Uji Non Parametrik Spearman

Tabel 4.4

Hasil Uji Spearman

Profitabilitas | Likuiditas | Keputusan Investasi
Correlation Coefficient | 1,000 -0,150 299
Sig. (2-tailed) 0,00 0,429 0,108

Sumber: IBM SPSS Statistics, data diolah 2024

Dari analisis regresi tersebut ditemukan bahwa:

Nilai koefisien korelasi variabel profitabilitas sebesar 1,000,
artinya variabel profitabilitas memiliki tingkat kekuatan korelasi
yang sempurna dengan variabel likuiditas dan keputusan investasi.
Angka koefisien korelasi bernilai positif, maka arah hubungan
variabelnya yaitu positif. Juga didapatkan signifikansi sebesar
0,00 , karena nilai signifikansi < 0,05 maka artinya ada hubungan
yang signifikan antara profitabilitas dengan keputusan investasi.
Nilai koefisien korelasi variabel likuiditas sebesar -0,150, artinya
variabel likuiditas memiliki tingkat kekuatan korelasi yang sangat
lemah dengan variabel profitabilitas dan keputusan investasi.
Angka koefisien korelasi bernilai negatif, maka arah hubungan
variabelnya yaitu negatif. Juga didapatkan signifikansi sebesar
0,429 , karena nilai signifikansi > 0,05 maka artinya ada hubungan
yang tidak signifikan antara profitabilitas dengan keputusan

investasi.
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4. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Heteroskedastisitas

Tabel 4.5

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Model Sig

(Constant) 0,342
Profitabilitas 0,638
Likuiditas 0,818

Sumber: IBM SPSS Statistics, data diolah 2024

Dari analisis diatas didapatkan data berupa signifikansi untuk
X1 adalah 0,638, sementara nilai X2 signifikansinya 0,818. Karena
nilai signifikansi kedua variabel diatas lebih besar dari 0,05 maka
sesuai dengan dasar pengambilan keputusan bahwa tidak terjadi

heteroskedastisitas.

b. Uji Multikoleniaritas
Tabel 4.6

Hasil Uji Multikoleniaritas

Model VIF
Profitabilitas (X1) 1,068
Likuiditas (X2) 1,068

Sumber: IBM SPSS Statistics, data diolah 2024

Dari alanalisis diatas didapatkan data berupa nilai Variance
Inflation Factor (VIF) lebih kecil dari 10,00 maka multikoleniaritas

atau hubungan kuat antar variabel tidak terdeteksi.
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c. Uji autokorelasi

Tabel 4.7

Hasil Uji autokorelasi

Durbin Watson

2,084

Sumber: IBM SPSS Statistics, data diolah 2024

Dari analisis diatas didapatkan nilai Durbin Watson 2,084,

menunjukkan bahwa autokorelasi tidak signifikan secara praktis

karena mendekati 2.

5. Hasil Analisis

Gambar 4.1

Hasil Analisis

Profitabilitas (X1)

H1

Likuiditas (X2)

Keputusan
Investasi (YY)

\4

Sumber: diolah tahun 2024

Keterangan:

Hipotesis 1= 0,00 > 0,05 (Berpengaruh positif dan signifikan)

Hipotesis 2= 0,429 > 0,05 (Berpengaruh negatif tapi tidak signifikan)
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B. Pembahasan

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Keputusan Investasi

Pengaruh positif dan signifikan antara profitabilitas dan keputusan
investasi saham perusahaan dapat dijelaskan dengan beberapa alasan.
Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan
keuntungan dari hasil usahanya. Profitabilitas yang tinggi
menunjukkan perusahaan sangat pandai menghasilkan laba bersih
dibandingkan dengan jumlah pekerjaan yang dilakukan. Semakin
tinggi profitabilitas maka semakin besar ketersediaan dana, karena itu
perusahaan mempunyai peluang yang tinggi untuk melakukan kegiatan
investasi.>® Secara teori ROE (Return On Equity) adalah rasio
profitabilitas yang digunakan sebagai ukuran untuk mengetahui
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan atas
investasinya.>® Semakin tinggi tingkat ROE, semakin baik kinerja
keuangan perusahaan dan semakin besar kemungkinan perusahaan
untuk melakukan investasi saham. Kedua, perusahaan dengan ROE
yang tinggi cenderung menarik minat investor karena dianggap
memiliki potensi pertumbuhan yang baik. Hal ini dapat mendorong
perusahaan untuk melakukan investasi saham guna memanfaatkan

peluang pertumbuhan tersebut.

% yunita, loc.cit.

% Nendy Pratama Agusfianto dan Nunuk Herawati, 2022, “Dasar-Dasar Manajemen Keuangan, ”
Lombok Barat: Seval Literindo Kreasi, h. 91.
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Hasil perhitungan penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas
memiliki nilai koefisien korelasi variabel profitabilitas sebesar 1,000,
artinya variabel profitabilitas memiliki tingkat kekuatan korelasi yang
sempurna dengan variabel keputusan investasi. Angka koefisien
korelasi bernilai positif, maka arah hubungan variabelnya yaitu positif.
Juga didapatkan signifikansi sebesar 0,00 , karena nilai signifikansi <
0,05 maka artinya ada hubungan yang signifikan antara profitabilitas
dengan keputusan investasi. Dari hasil tersebut didapatkan asumsi
bahwa perusahaan yang lebih menguntungkan cenderung memiliki
prospek pertumbuhan yang lebih baik dan kemampuan untuk
menghasilkan laba yang konsisten di masa mendatang. Hal ini sejalan
dengan teori sinyal yang menyatakan bahwa perusahaan yang
mengumumkan Kinerja keuangan yang kuat memberikan sinyal positif
kepada investor tentang prospek masa depan perusahaan.

Penelitian terdahulu yang pro terhadap penelitian ini adalah
penelitian dari Taufig Lukman Hakim, yang berjudul “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, dan Aktivitaas Terhadap
Keputusan Investasi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-20/9” berasumsi bahwa
profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan investasi sedangkan
likuiditas tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. Sedangkan
penelitian terdahulu yang kontra terhadap penelitian ini adalah

penelitian dari Rizky Yulianto Putra, yang berjudul “Pengaruh Rasio
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Keuangan Terhadap Keputusan Investasi” berasumsi bahwa likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, sedangkan
profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan
investasi.>

2. Pengaruh Likuiditas Terhadap Keputusan Investasi

Pengaruh negatif dan tidak signifikan antara Likuiditas dan
keputusan investasi saham perusahaan dapat dijelaskan dengan
beberapa alasan. Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk
membayar tagihan keuangannya tepat waktu atau pada saat jatuh
temponya. Perusahaan perlu memiliki cukup uang untuk membayar
tagihan dan menjaga bisnisnya berjalan lancar. Likuiditas yang tinggi
berarti perusahaan memiliki lebih banyak uang dan aset daripada
utangnya. Hal ini memungkinkan perusahaan dengan mudah
melakukan investasi dan mengambil proyek baru.>® Likuiditas
mengacu pada kemampuan perusahaan untuk menghasilkan uang tunai
untuk memenuhi kebutuhannya dalam jangka panjang dan pendek. Hal
tersebut menunjukkan bahwa suatu perusahaan mengalami kesulitan
mendanai investasinya dengan kas yang tersedia atau tidak. Perusahaan
dikatakan dapat membiayai investasinya selama dapat menghasilkan

cukup uang untuk membayar investasi tersebut.”’

% putra, loc.cit.

% yunita, loc.cit.
>’ Hakim, op.cit., h. 12.
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Secara teori Current Ratio atau rasio lancar adalah rasio untuk
mengukur likuiditas suatu perusahaan dengan membagi antara aset
lancar dan kewajiban lancar. Aset lancar menggambarkan instrumen
pembayaran yang diasumsikan bahwa seluruh aset lancar benar-benar
dapat digunakan untuk pembayaran. Sebaliknya, kewajiban lancar
menggambarkan apa yang harus dibayar jika didasarkan pada seluruh
kewajiban saat ini yang benar-benar harus dibayar.®® Perusahaan
dengan Current Ratio yang tinggi dianggap memiliki tingkat likuiditas
yang baik, sehingga cenderung lebih berani untuk melakukan investasi
saham. Hal ini dikarenakan perusahaan memiliki kemampuan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek serta memiliki fleksibilitas dalam
mengalokasikan dana untuk investasi. Likuiditas yang tinggi tidak
selalu berarti keputusan investasi meningkat, mungkin saja sebuah
perusahaan memiliki likuiditas yang baik karena mereka tidak
melakukan investasi kembali ke dalam bisnisnya, yang bisa menjadi
tanda bahwa perusahaan tersebut tidak tumbuh atau berkembang. Atau
bisa juga penyebab likuiditas tidak berpengaruh terhadap keputusan
investasi dikarenakan perusahaan membutuhkan banyak uang untuk
melakukan investasi jangka panjang, sehingga perusahaan
menggunakan aktiva tetap yang dimilikinya dibandingkan aktiva
lancar yang dimilikinya untuk melakukan investasi.”® Keputusan

investasi seringkali didasarkan pada berbagai faktor dan analisis yang

%8 Kariyoto, op.cit., h. 37

%9 Hakim, op.cit., h. 13.

58



komprehensif, bukan hanya satu atau dua indikator keuangan. Hal ini
mungkin menjadi alasan mengapa pengaruhnya bisa negatif namun

tidak signifikan.

Hasil perhitungan penelitian ini  menunjukkan bahwa nilai
koefisien korelasi variabel likuiditas sebesar -0,150, artinya variabel
likuiditas memiliki tingkat kekuatan korelasi yang sangat lemah
dengan variabel keputusan investasi. Angka koefisien korelasi bernilai
negatif, maka arah hubungan variabelnya vyaitu negatif. Juga
didapatkan signifikansi sebesar 0,429, karena nilai signifikansi > 0,05
maka artinya ada hubungan yang tidak signifikan antara likuiditas dan

keputusan investasi.

Penelitian terdahulu yang pro terhadap penelitian ini adalah
penelitian dari Taufiq Lukman Hakim, yang berjudul “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, dan Aktivitaas Terhadap
Keputusan Investasi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-20/9” berasumsi bahwa
profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan investasi sedangkan
likuiditas tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. Sedangkan
penelitian terdahulu yang kontra terhadap penelitian ini adalah
penelitian dari Rizky Yulianto Putra, yang berjudul “Pengaruh Rasio
Keuangan Terhadap Keputusan Investasi” berasumsi bahwa likuiditas

berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, sedangkan
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profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan

investasi.®°

Dalam Al-Quran, Allah menyatakan bahwa kegiatan ekonomi
harus dilakukan berdasarkan prinsip-prinsip yang adil dan

berkelanjutan. Hal tersebut dijelaskan dalam QS. Al Bagarah ayat 267:

@

e o 180 A g a8 6 i e 14T 14T Gl i

ST 1540815 - 40 1giaadd OF ¥) apds f2edy 05040 4 Eod 15045 Y

Artinya: “Hai orang-orang yang beriman, nafkahkanlah (di jalan
allah) sebagian dari hasil usahamu yang baik-baik dan sebagian dari
apa yang Kami keluarkan dari bumi untuk kamu. Dan janganlah kamu
memilih yang buruk-buruk lalu kamu menafkahkan daripadanya,
padahal kamu sendiri tidak mau mengambilnya melainkan dengan
memincingkan mata terhadapnya. Dan ketahuilah, bahwa Allah Maha

Kaya lagi Maha Terpuj j.ot

Ayat tersebut mengajarkan pentingnya melakukan transaksi
ekonomi yang bebas dari kepentingan dan ketidakadilan. Dalam

konteks penelitian ini, ayat tersebut dapat menjadi pedoman bagi

% putra, loc.cit.
** Al-Qur’an [2]: 267
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perusahaan ketika akan melakukan keputusan investasi agar lebih

bertanggung jawab dan berkelanjutan.
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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Dalam penelitian ini peneliti menguji bagaimana profitabilitas dan
likuiditas mempengaruhi keputusan investasi saham pada perusahaan
sektor keuangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

periode 2014-2023. Hasil analisis menunjukkan bahwa:

1. Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi
saham perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Dari hasil
penelitian didapatkan bahwa profitabilitas memiliki nilai koefisien
korelasi variabel profitabilitas sebesar 1,000, artinya variabel
profitabilitas memiliki tingkat kekuatan korelasi yang sempurna
dengan variabel keputusan investasi. Angka koefisien korelasi
bernilai positif, maka arah hubungan variabelnya yaitu positif. Juga
didapatkan signifikansi sebesar 0,00 , karena nilai signifikansi <
0,05 maka artinya ada hubungan yang signifikan antara
profitabilitas dengan keputusan investasi.

2. Likuiditas berpengaruh tidak signifikan terhadap keputusan
investasi saham perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Dari

hasil penelitian didapatkan likuiditas memiliki nilai koefisien
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korelasi variabel likuiditas sebesar -0,150, artinya variabel
likuiditas memiliki tingkat kekuatan korelasi yang sangat lemah
dengan variabel keputusan investasi. Angka koefisien korelasi
bernilai negatif, maka arah hubungan variabelnya yaitu negatif.
Juga didapatkan signifikansi sebesar 0,429, karena nilai
signifikansi > 0,05 maka artinya ada hubungan yang tidak

signifikan antara likuiditas dengan keputusan investasi.

Hal tersebut menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap keputusan investasi saham pada perusahaan
sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
(ISSI). Perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi cenderung menarik
minat investor karena dianggap memiliki potensi pertumbuhan yang baik.
Hal ini dapat mendorong perusahaan untuk melakukan investasi saham
guna memanfaatkan peluang pertumbuhan tersebut. Sebaliknya, likuiditas
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan investasi pada
perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah

Indonesia (ISSI).

B. Saran
Dari hasil penelitian yang dilakukan, peneliti memiliki saran yaitu:
1. Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi
saham perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Oleh karena

itu, penting bagi perusahaan lebih fokus pada peningkatan
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profitabilitas sebagai strategi utama dalam menarik investor namun
manajemen likuiditas yang baik tetap diperlukan untuk menjaga
stabilitas operasional perusahaan.

2. Likuiditas berpengaruh tidak signifikan terhadap keputusan
investasi saham perusahaan sektor keuangan yang terindeks dalam
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2014-2023. Oleh
karena itu, penting bagi perusahaan tidak menjadikan likuiditas
sebagai penentu utama dalam Kkeputusan investasi namun
manajemen likuiditas yang baik tetap diperlukan untuk menjaga
stabilitas operasional perusahaan. Faktor-faktor lain seperti
sentimen pasar, prospek pertumbuhan perusahaan, dan faktor
penting lainnya perlu dipertimbangkan dalam mengambil

keputusan investasi.

Untuk penelitian selanjutnya, disarankan untuk memasukkan
variabel lain yang dapat mempengaruhi keputusan investasi, seperti risiko
keuangan, struktur modal, dan kebijakan dividen. Selain itu, analisis yang
lebih mendalam dengan menggunakan metode statistik yang berbeda dapat

dilakukan untuk memperkuat temuan penelitian.
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LAMPIRAN 1

WEBSITE RESMI PERUSAHAAN SEKTOR KEUANGAN

YANG TERDAFTAR DI I1SSI 2023

1. Website PT. Bank Syariah Indonesia Tbk.

https://ir.bankbsi.co.id/financial reports.html

2. Website PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

https://paninbanksyariah.co.id/about/laporan keuangan

3. Website PT. Bank BTPN Syariah Tbk.

https://btpnsyariah.com/web/quest/laporan-

keuangan?p p id=laporankeuangan WAR btpnsyariahlaporankeuanganportl

et&p p lifecycle=0&p p state=normal&p p mode=view&p p col id=colu

mn-

1&p p col pos=1&p p col count=2& laporankeuangan WAR btpnsyariah

laporankeuanganportlet tahun=2022& laporankeuangan WAR btpnsyariahla

porankeuanganportlet folderldParam=72998

4. Website PT. Asuransi Jiwa Syariah Jasa Mitra Abadi Tbk.

https://www.jmasyariah.com/laporan-keuangan-tahunan/

5. Website PT. Bank Aladin Syariah Thk.

https://aladinbank.id/laporan-tahunan/

6. Website PT. Magna Investama Mandiri Thk

https://www.magnainvestamamandiri.co.id/laporan-keuangan/
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https://btpnsyariah.com/web/guest/laporan-keuangan?p_p_id=laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet_tahun=2022&_laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet_folderIdParam=72998
https://btpnsyariah.com/web/guest/laporan-keuangan?p_p_id=laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet_tahun=2022&_laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet_folderIdParam=72998
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https://btpnsyariah.com/web/guest/laporan-keuangan?p_p_id=laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-1&p_p_col_pos=1&p_p_col_count=2&_laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet_tahun=2022&_laporankeuangan_WAR_btpnsyariahlaporankeuanganportlet_folderIdParam=72998
https://www.jmasyariah.com/laporan-keuangan-tahunan/
https://aladinbank.id/laporan-tahunan/

LAMPIRAN 2

1. HASIL ANALISIS DESKRIPTIF

= Descriptives

[Datasetl]
Descriptive Statistics
[+ Minirmum  Maximum Mean Std. Deviation
b 30 -48.11 350.64 36.7847 TG.80814
1 30 -84.01 36.60 3.8800 22.95786
X2 30 103.28 245136 561.2670 GH8.33233
Walid M (listwise) 30
2. UJI NON PARAMETRIK SPEARMAN
* Nonparametric Correlations
Correlations
keputusan
profitabilitas  likuiditas investasi
Spearman's tho  profitabilitas Correlation Coefficient 1.000 -1580 .289
Sig. (2-tailed) ] 429 o8
I 30 30 30
likuiditas Correlation Coefficient -150 1.000 -389°
Sig. (2-tailed) 4249 . 034
M 30 an an
keputusan investasi  Correlation Coefficient .2949 389 1.000
Sig. (2-tailed) 108 034 .
M ] an an

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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3. ASUMSI KELASIK

a. Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients Correlations Collinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta 1 Sig. Zero-order Partial Part Tolerance WIF
1 (Constant) 54 645 56.445 968 342
X1 1.282 2.692 0494 476 638 083 091 091 936 1.068
X2 0149 083 046 232 818 022 045 044 936 1.068
a. DependentVariable: ¥
b. Uji Multikoleniaritas
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Caorrelations Caollinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta 1 Sig. Zero-order Partial Part Tolerance WIF
1 (Constant) 54.645 56.445 868 342
X1 1.282 2,692 094 476 638 .083 081 081 836 1.068
X2 019 .083 046 232 818 022 045 044 836 1.068
a. Dependent¥ariahle: ¥
c. Uji Autokorelasi
Sig. F Durhin-
Change Watsaon
.8av 2.084
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Lampiran 3

RASIO LIKUIDITAS

NO PERUSAHAAN TAHUN ASET LIABILITAS CURRENT RATIO
1 | PT. Bank Syariah Indonesia Thk. | 2014 20,343,249,000,000 | 20,343,249,000,000 | 100%
2 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. | 2015 24,230,247,000,000 | 21,890,435,000,000 | 110.68%
3 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. | 2016 27,687,188,000,000 | 25,177,174,000,000 | 109.96%
4 | PT. Bank Syariah Indonesia Thk. | 2017 31,543,384,000,000 | 28,940,543,000,000 | 108.99%
5 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. | 2018 37,915,084,000,000 | 32,888,444,000,000 | 115.28%
6 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbhk. | 2019 43,123,488,000,000 | 38,035,452,000,000 | 113.37%
7 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. | 2020 57,715,586,000,000 |52,271,298,000,000 | 110.41%
8 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. | 2021 265,289,081,000,000 | 240,275,147,000,000 | 110.41%
9 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. | 2022 305,727,438,000,000 | 272,221,828,000,000 | 112.30%
10 | PT. Bank Syariah Indonesia Thk. | 2023 353,624,124,000,000 | 314,885,003,000,000 | 112.30%
11 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2014 3,780,498,000,000 3,780,498,000,000 100%
12 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2015 5,196,199,000,000 4,032,728,000,000 128.85%
13 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2016 7,323,347,000,000 5,730,631,000,000 127.79%
14 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2017 9,156,522,000,000 6,901,876,000,000 132.66%
15 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2018 12,039,275,000,000 | 8,042,343,000,000 149.69%
16 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2019 15,383,038,000,000 | 9,989,718,000,000 153.98%
17 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2020 16,435,005,000,000 | 10,556,256,000,000 | 155.68%
18 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2021 18,563,656,000,000 | 11,469,043,000,000 | 161.85%
19 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2022 21,146,962,000,000 | 12,752,972,000,000 | 165,81%
20 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2023 21,412,505,000,000 | 12,658,242,000,000 | 169.15%
21 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2014 2,449,723,000,000 2,449,723,000,000 100%
22 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2015 1,743,439,000,000 988,834,000,000 176.31%
23 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2016 1,344,720,000,000 752,609,000,000 178.67%
24 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2017 1,275,648,000,000 405,293,000,000 314.74%
25 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2018 661,912,000,000 131,649,000,000 502.78%
26 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2019 715,623,000,000 119,906,000,000 596.82%
27 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2020 721,397,000,000 39,961,000,000 1805.25%
28 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2021 2,173,162,000,000 88,651,000,000 2451.36%
29 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2022 4,733,401,000,000 795,476,000,000 595.04%
30 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2023 6,616,111,000,000 3,534,960,000,000 1.87%
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Lampiran 4

RASIO KEPUTUSAN INVESTASI

NO Kode Saham | Tahun | Present Past Present-Past Growt Ratio
1 BRIS 2014 | 20,343,249,000,000 | 17,400,914,000,000 | 2,942,335,000,000 16.90%
2 BRIS. 2015 | 24,230,247,000,000 | 20,343,249,000,000 | 3,886,998,000,000 19.10%
3 BRIS 2016 | 27,687,188,000,000 | 24,230,247,000,000 | 3,456,941,000,000 14.26%
4 BRIS 2017 | 31,543,384,000,000 | 27,687,188,000,000 | 3,856,196,000,000 13.92%
5 BRIS 2018 | 37,915,084,000,000 | 31,543,384,000,000 | 6,371,700,000,000 20.19%
6 BRIS 2019 | 43,123,488,000,000 | 37,915,084,000,000 | 5,208,404,000,000 13.73%
7 BRIS 2020 | 57,715,586,000,000 | 43,123,488,000,000 | 14,592,098,000,000 | 33.83%
8 BRIS 2021 | 265,289,081,000,000 | 57,715,586,000,000 |207,573,495,000,000 | 359.64%
9 BRIS 2022 | 305,727,438,000,000 | 265,289,081,000,000 | 40,438,357,000,000 | 15.24%
10 BRIS 2023 | 353,624,124,000,000 | 305,727,438,000,000 | 47,896,686,000,000 | 15.66%
11 BTPS 2014 | 3,780,498,000,000 300,438,000,000 3,480,060,000,000 1158.32%
12 BTPS 2015 | 5,196,199,000,000 3,780,498,000,000 1,415,701,000,000 37.44%
13 BTPS 2016 | 7,323,347,000,000 5,196,199,000,000 2,127,148,000,000 40.93%
14 BTPS 2017 | 9,156,522,000,000 7,323,347,000,000 1,833,175,000,000 25.03%
15 BTPS. 2018 | 12,039,275,000,000 |9,156,522,000,000 2,882,753,000,000 31.48%
16 BTPS 2019 | 15,383,038,000,000 | 12,039,275,000,000 | 3,343,763,000,000 27.77%
17 BTPS. 2020 | 16,435,005,000,000 | 15,383,038,000,000 | 1,051,967,000,000 6.83%
18 BTPS. 2021 | 18,563,656,000,000 | 16,435,005,000,000 | 2,128,651,000,000 12.95%
19 BTPS. 2022 | 21,146,962,000,000 | 18,563,656,000,000 | 2,583,306,000,000 13.91%
20 BTPS. 2023 | 21,412,505,000,000 | 21,146,962,000,000 | 265,543,000,000 1.25%
21 BANK 2014 | 2,449,723,000,000 2,299,971,000,000 149,752,000,000 6.51%
22 BANK 2015 | 1,743,439,000,000 2,449,723,000,000 -706,284,000,000 -28.83%
23 BANK 2016 | 1,344,720,000,000 1,743,439,000,000 -398,719,000,000 -22.86%
24 BANK 2017 | 1,275,648,000,000 1,344,720,000,000 -69,072,000,000 -5.13%
25 BANK. 2018 | 661,912,000,000 1,275,648,000,000 -613,736,000,000 -48.11%
26 BANK. 2019 | 715,623,000,000 661,912,000,000 53,711,000,000 8.11%
27 BANK 2020 | 721,397,000,000 715,623,000,000 5,774,000,000 0.81%
28 BANK. 2021 | 2,173,162,000,000 721,397,000,000 1,451,765,000,000 201.24%
29 BANK. 2022 | 4,733,401,000,000 2,173,162,000,000 2,560,239,000,000 117.81%
30 BANK 2023 | 6,616,111,000,000 4,733,401,000,000 1,882,710,000,000 39.77%

72



Lampiran 5

RASIO PROFITABILITAS

NO PERUSAHAAN TAHUN ROE

1 PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 2014 0.44%

2 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2015 6.33%

3 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2016 7.40%

4 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2017 4.10%

5 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2018 2.49%

6 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2019 1.57%

7 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2020 5.03%

8 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2021 13,71 %
9 PT. Bank Syariah Indonesia Thk. 2022 16,84 %
10 | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 2023 16.88%
11 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2014 13.75%
12 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2015 17.89%
13 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2016 31.71%
14 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2017 36.50%
15 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2018 30.82%
16 | PT. Bank BTPN Syariah Thk. 2019 31.20%
17 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2020 23.67%
18 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2021 16.08%
19 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2022 24.68%
20 | PT. Bank BTPN Syariah Tbk. 2023 13,63%
21 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2014 6.83%
22 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2015 -32.04%
23 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2016 -27.62%
24 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2017 -1.78%
25 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2018 -11.28%
26 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2019 13.78%
27 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2020 7.07%
28 | PT. Bank Aladin Syariah Thbk. 2021 -10.10%
29 | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2022 -8.50%
30 | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. 2023 5.83%
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Metodologi dan Prosedur

Judul Variabel Sub Variabel Pengukuran Sumber Data Penelitian Hipotesis

ANALISIS A. Profitabilitas 1. ROE Laba Bersih Data yang 1. Pendekatan dan Apakah profitabilitas
PENGARUH (Return On Total Ekuitas digunakan jenis penelitiannya berpengaruh
PROFITABIL Equity) adalah data yang dilakukan terhadap keputusan
ITAS DAN skunder yang yaitu kuantitatif. investasi saham
LIKUIDITAS diambil  dari 2. Teknik perusahaan yang
TERHADAP website  ojk pengambilan terindeks dalam
KEPUTUSAN dan  website sampel berdasarkan Indeks Saham
INVESTASI resmi metode purposive Syariah  Indonesia
SAHAM B. Likuiditas 2. Current Aset Lancar perusahaan sampling yaitu cara (1SSI) periode 2014-
PADA Ratio Liabilitas Jangka Pendek sektor penentuan sampel 2023?
PERUSAHA keuangan yang dengan sengaja Apakah likuiditas
AN SEKTOR terdaftar di untuk alasan berpengaruh
KEUANGAN ISSI 2023. tertentu terhadap keputusan
YANG 3. Metode investasi saham
TERINDEKS C. Keputusan 3. Asset (Aset Tetap t) — (Aset Tetap t — 1) pengumpulan data. perusahaan yang
DALAM Investasi growth Asset Tetap t — 1 a. Teknik terindeks dalam
INDEKS pengumpulan Indeks Saham
SAHAM datanya Syariah  Indonesia
SYARIAH menggunakan (1SSl) periode 2014-
INDONESIA metode 2023?
(1SSI) documenter di
PERIODE website resmi
2014-2023. perusahaan

sektor

keuangan yang

terindeks di

ISSI 2014-

2023.

4. Analisis data
menggunakan

regresi data panel
dengan bantuan
IBM SPSS.




