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ABSTRAK 

Muzdalifah, Nur Hidayat. 2024: Analisis Reaksi Pasar Saham BRIS Terhadap 

Pengumuman Pencalonan Dan Penetapan Hasil Pemilihan Presiden Dan Wakil 

Presiden Tahun 2024. 

Pasar modal merupakan pelengkap disektor keuangan terhadap dua 

lembaga yaitu bank dan lembaga pembiayaan. Fokus masalah yang diteliti dalam 

skripsi ini adalah : 1. Adakah perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga 

saham sebelum dan sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil 

Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia? 2. Adakah perbedaan rata-rata 

yang signifikan antara harga saham sebelum dan sesudah Penetapan Hasil 

Pemilihan Umum Presiden dan Wakil Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah 

Indonesia? 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan rata-rata antara 

harga saham sebelum dan sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil 

Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia serta untuk mengetahui 

perbedaan rata-rata antara harga saham sebelum dan sesudah Penetapan Hasil 

Pemilihan Umum Presiden dan Wakil Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah 

Indonesia. 

Untuk mengidentifikasi permasalahan tersebut, penelitian ini 

menggunakan analisis kuantitatif yang bersifat deskriptif. Adapun teknik 

pengumpulan data menggunakan dengan data sekunder, dimana penelitian ini 

dilakukan dengan mengumpulkan dan mempelajari informasi-informasi dari 

literatur, jurnal serta teori yang berkaitan dengan topik dari penelitian ini. 

Penelitian ini memperoleh kesimpulan 1. Terdapat perbedaan rata-rata yang 

signifikan antara harga saham sebelum dan sesudah pengumuman calon presiden 

dan calon wakil presiden pada Bank Syariah Indonesia, 2. Terdapat perbedaan 

rata-rata yang signifikan antara harga saham sebelum dan sesudah pengumuman 

hasil pemilihan presiden dan wakil presiden pada Bank Syariah Indonesia. Pasar 

modal bereaksi positif disaat peristiwa pemilihan umum dari sebelum pencalonan 

hingga pemilihan Presiden dan Wakil Presiden Tahun 2024 mengalami 

peningkatan baik dari segi harga maupun volume saham. 

Kata kunci: Pasar saham, BRIS, Pemilihan Umum 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal menjadi salah satu indikator yang cukup baik untuk menilai 

semua kejadian karena cukup reaktif terhadap berbagai macam peristiwa. 

Menurut Nurasik dan Fajarwati (2020), Pasar modal merupakan pelengkap 

disektor keuangan terhadap dua lembaga yaitu bank dan lembaga pembiayaan. 

Pasar modal bertindak sebagai penghubung antara para investor dengan 

perusahaan ataupun institusi pemerintah melalui perdagangan instrumen 

melalui jangka panjang seperti obligasi, saham. Pasar modal memiliki peranan 

penting yang dapat menjadi indikator kemajuan bagi suatu perekonomian 

negara termasuk Indonesia. Selain menjadi indikator kemajuan bagi suatu 

negara, pasar modal juga memiliki 2 fungsi utama, yaitu menjalankan fungsi 

ekonomi dan fungsi keuangan (Nurasik dan Fajarwati, 2020). 

Fungsi ekonomi pasar modal sebagai penyedia fasilitas yang 

mempertemukan dua kepentingan, yaitu pihak yang kelebihan dana dan pihak 

yang memerlukan dana. Selain itu, fungsi pasar modal dalam keuangan 

dikarenakan pasar modal dapat memberikan kesempatan bagi pemilik dana 

untuk memperoleh imbalan sesuai dengan karakteristik yang dipilih 

(Halimatusyadiyah, 2020). 

Pasar saham sangat menarik bagi para investor dikarenakan berinvestasi 

dalam pasar saham dapat memperoleh return, apalagi saham menjanjikan 

return yang tinggi. Return merupakan faktor yang memotivasi investor untuk 
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berinvestasi dan juga merupakan imbalan atas keberanian investor 

menanggung risiko atas investasi yang dilakukannya (Sutrisno dan Swandari, 

2022). 

Namun, tidak semua entitas bisnis itu mempercayai reaksi pasar, kadang-

kadang sifatnya hanya sementara. Hal tersebut disebabkan oleh adanya 

fluktuasi harga saham yang menghasilkan dua kemungkinan, yaitu kenaikan 

harga yang dapat memberikan keuntungan modal (capital gain) atau 

penurunan harga yang dapat menimbulkan kerugian modal (capital loss). 

Fluktuasi harga ini dapat disebabkan oleh banyak hal terkait dengan informasi 

yang diterima investor atas dasar peristiwa atau kejadian. Sentimen investor 

muncul tidak hanya dari kejadian atau peristiwa ekonomi saja. 

Peristiwa yang terjadi dapat berisi informasi yang dapat diserap  pasar 

dan  digunakan oleh investor, sehingga dapat mempengaruhi pengembangan 

strategi dan keputusan investasi. Informasi ini dapat dalam format non-

ekonomi atau  ekonomi. Kedua hal ini juga dapat mempengaruhi reaksi pasar. 

Apabila informasi yang diperoleh relevan maka akan mempengaruhi  

keputusan  investor untuk mencapai keuntungan yang maksimal. Menurut 

Afriyeni dan Marlius (2019), Informasi yang dapat mempengaruhi reaksi 

pasar saham adalah semua informasi yang dianggap penting dan mampu 

mempengaruhi harga saham. Informasi tersebut tidak hanya berupa peristiwa 

ekonomi tetapi juga politik dan pemerintahan seperti pengesahan Undang-

Undang atau Peraturan Pemerintah serta Pengumuman Presiden dan Wakil 

Presiden tahun 2024. Saham Bank Syariah Indonesia (BRIS) dapat 
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terpengaruh oleh berbagai faktor, termasuk pemilihan umum (pemilu) 2024. 

Berikut adalah beberapa cara pemilu bisa mempengaruhi saham BRIS: 

1. Kebijakan Ekonomi Pemerintah: Pemilu dapat membawa perubahan 

dalam kebijakan ekonomi. Jika kandidat yang menang mendukung 

pertumbuhan sektor perbankan syariah, ini bisa berdampak positif pada 

saham BRIS. Sebaliknya, ketidakpastian atau kebijakan yang kurang 

mendukung bisa berdampak negatif. 

2. Stabilitas Politik: Stabilitas politik penting bagi pasar saham. Pemilu yang 

berjalan dengan baik dan menghasilkan pemerintahan stabil bisa 

meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong kenaikan saham 

BRIS. Namun, ketidakstabilan politik bisa menurunkan kepercayaan 

investor dan berdampak negatif. 

3. Sentimen Pasar: Sentimen pasar dipengaruhi oleh ekspektasi investor 

terhadap hasil pemilu. Jika hasil pemilu dianggap positif oleh pasar, saham 

BRIS mungkin naik. Sebaliknya, jika hasilnya mengecewakan atau 

menimbulkan ketidakpastian, saham bisa turun. 

4. Regulasi dan Kebijakan Khusus: Pemerintah baru mungkin 

memperkenalkan regulasi atau kebijakan baru yang mempengaruhi 

perbankan syariah. Misalnya, insentif pajak atau dukungan lainnya untuk 

bank syariah bisa menguntungkan BRIS. 

B. Rumusan Masalah 

Dari latar belakang yang telah diungkapkan, terdapat masalah pokok 

yang akan di bahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Adakah perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham sebelum 

dan sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 

tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia? 
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2. Adakah perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham sebelum 

dan sesudah Penetapan Hasil Pemilihan Umum Presiden dan Wakil 

Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah dan latar belakang yang telah 

dipaparkan, maka tujuan diadakannya penelitian ini yaitu: 

1. Untuk mengetahui perbedaan rata-rata antara harga saham sebelum dan 

sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 

2024 pada Bank Syariah Indonesia.  

2. Untuk mengetahui perbedaan rata-rata antara harga saham sebelum dan 

sesudah Penetapan Hasil Pemilihan Umum Presiden dan Wakil Presiden 

tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini yaitu: 

1. Secara Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan 

pengalaman baru bagi mahasiswa serta diharapkan sebagai sarana ilmu 

pengetahuan mahasiswa untuk mengetahui reaksi pasar saham di 

Indonesia. 

2. Secara Praktis 

a. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan 

pemahaman mengenai pemilihan metode akuntansi. 
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b. Bagi Lembaga Institusi 

Hasil penelitian ini diharapkan menjadi salah satu sumber 

informasi bagi pihak-pihak yang berkepentingan, pada umumnya bagi 

masyarakat yang memiliki minat untuk mengikuti perkembangan 

reaksi pasar saham di Indonesia. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu 

sumber referensi dan masukan bagi penelitian selanjutnya yang terbaru 

pada pengembangan reaksi pasar saham di Indonesia. 

E. Sistematika Pembahasan 

Berisi tentang deskripsi alur pembahasan skripsi yang dimulai dari bab 

pedahuluan hingga pada bab penutup. Secara umum sistematika pembahasan 

terdiri dari tiga bagian yaitu: bagian awal, bagian inti dan bagian akhir. 

BAB I: Pendahuluan pada bagian pertama ini berisi uraian tentang apa 

yang melatarbelakangi masalah dalam penelitian, rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian serta sistematika penulisan. 

BAB II: Kajian Pustaka pada bagian kedua menguraikan tentang hasil 

penelitian sebelumnya yang menjadi acuan dalam penyusunan penelitian ini. 

Juga memaparkan pembahasan mengenai landasan teori yang digunakan oleh 

penulis sebagai dasar pemikiran yang terdiri dari  pengertian pasar modal, 

fungsi pasar modal, jenis-jenis pasar modal, pengertian saham, manfaat 

saham, jenis-jenis saham, theory noise, studi peristiwa (event study), 

abnormal return. 
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BAB III: Metode Penelitian pada bab ini memuat tentang metode 

penelitian yang digunakan mencakup pembahasan tentang jenis dan 

pendekatan penelitian yang digunakan, populasi dan sampel penelitian, data 

penelitian, serta analisis data penelitian. 

BAB IV: Hasil dan Pembahasan pada bagian keempat ini menjelaskan 

mengenai gambaran umum meliputi sejarah Bank Syariah Indonesia. Juga 

mencakup keseluruhan hasil dan pembahasan penelitian yang telah dilakukan 

yaitu mengenai perbedaan harga saham antara sebelum dan sesudah 

penetapan hasil pemilihan umum presiden dan wakil presiden tahun 2024. 

BAB V: Penutup pada bagian akhir berisi tentang kesimpulan dari hasil 

penelitian yang dilakukan, serta memaparkan beberapa saran-saran. 
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BAB II 

KAJIAN PUSTAKA 

A. Penelitian Terdahulu 

Tabel 2.1 

Penelitian Terdahulu 

No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

1. Hartanto dan 

Fettry. 2019 

Pengaruh Debat 

Calon Presiden 

Indonesia 17 

Februari 2019 

Terhadap 

Abnormal Return 

Dan Trading 

Volume Activity 

(Studi Kasus pada 

Perusahaan Indeks 

LQ45 di Bursa 

Efek Indonesia) 

Event 

Study 

Hasil dari pelitian 

ini  tidak terdapat 

perbedaan pada 

abnormal return 

dan trading volume 

activity yang 

signifikan dengan 

nilai sig lebih besar 

dari nilai α. 

2. Saputri dan 

Ekaputra. 2019 

Reaksi Pasar 

Saham Indonesia 

yang 

Dikelompokkan 

Berdasarkan 

Kapitalisasi Pasar 

terhadap Aksi 

Serangan Teroris 

di Tempat yang 

Sama pada Waktu 

yang Berbeda 

Event 

Study 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

saham dengan nilai 

kapitalisasi pasar 

besar cenderung 

mengalami 

penurunan pada 

saat terjadinya 

peledakan bom (t-

0) tetapi untuk 

kejadian kedua 

saham lebih cepat 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

pulih. Berbeda 

dengan saham yang 

memiliki 

kapitalisasi pasar 

kecil, saham 

cenderung 

fluktuatif dan 

lambat dalam 

menangkap 

informasi dalam 

pasar. 

 

3. Halimatusyadiyah. 

2020 

Reaksi Pasar 

Modal Indonesia 

Terhadap 

Peristiwa 

Pengumuman 

Kasus Pertama 

Virus Corona Di 

Indonesia (Studi 

KasusPada Saham 

Lq45) 

Event 

Study 

Terdapat perbedaan 

rata-rata abnormal 

return sebelum dan 

sesudah event dan 

juga terdapat 

perbedaan pada 

rata-rata trading 

volume activity 

sebelum dan setelah 

event 

4. Irawan, dkk. 2021 Reaksi Pasar 

Modal Indonesia 

Terhadap 

Peristiwa 

Penguuman PSBB 

DKI Jakarta ( 

Studi kasus pada 

Event 

Study 

Dari penelitian 

tersebut dapat 

disimpulkan bahwa 

sebelum dan 

sesudah 

pengumuman 

PSBB DKI Jakarta 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

Jakarta Islamic 

Index (JII) yang 

terdaftar dalam 

Bursa Efek 

Indonesia) 

tidak terjadi 

perubahan 

abnormal return 

yang signifikan. 

5. Lestari dan 

Yunita. 2021 

Analisis Reaksi 

Pasar Modal 

Terhadap 

Peristiwa 

Pemilihan Umum 

Presiden Republik 

Indonesia Pada 

Tanggal 17 April 

2019 (Studi 

Peristiwa Pada 

Kelompok Saham 

Lq45 Periode 

April 2019) 

Event 

Study 

Hasil uji hipotesis 

menggunakan 

Wilcoxon test pada 

abnormal return 

tidak memiliki 

pengaruh yang 

signifikan, 

sedangkan  hasil uji 

hipotesis 

menggunakan 

Wilcoxon test pada 

trading volume 

activity memiliki 

pengaruh yang 

signifikan. 

6. Indriani dan 

Mariana. 2021 

Reaksi Pasar 

Modal Indonesia 

Terhadap 

Peristiwa 

Pengesahan UU 

Cipta Kerja 2020 

(Studi Kasus 

Perusahaan Yang 

Terdaftar Pada 

Event 

Study 

dari pengujian 

hipotesis 

menunjukkan 

bahwa: (1) Adanya 

perbedaan yang 

signifikan pada 

average abnormal 

return antara 

periode sebelum 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

LQ45) dan sesudah 

peristiwa 

pengesahan UU 

Cipta Kerja. (2) 

Tidak adanya 

perbedaan yang 

signifikan pada 

average trading 

volume activity 

antara periode 

sebelum dan 

sesudah peristiwa 

pengesahan UU 

Cipta Kerja. (3) 

Adanya perbedaan 

yang signifikan 

pada average 

security return 

variablity antara 

periode sebelum 

dan sesudah 

peristiwa 

pengesahan UU 

Cipta Kerja 

7. Putri dan Martin. 

2021 

Reaksi Pasar 

Modal Sebelum 

Dan Sesudah 

Adanya Covid-19 

(Studi Pada 

Event 

Study 

Dari hasil 

penelitian ini 

terdapat perbedaan 

yang signifikan. 

Dengan demikian 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

Perusahaan Non-

Perbankan Yang 

Terdaftar Di BEI 

Sebagai Anggota 

LQ45) 

hipotesis 1 dan 2 

diterima, hal ini 

menunjukan bahwa 

peristiwa covid-19 

memiliki 

kandungan 

informasi bagi 

pasar modal. 

8. Sutrisno dan 

Swandari. 2022 

Reaksi pasar 

saham atas 

peristiwa 

disahkannya 

Omnibus Law 

RUU Cipta Kerja 

Jenis 

Penelitian 

Komparatif 

Tidak terdapat 

perbedaan yang 

signifikan pada 

average abnormal 

return antara 

periode sebelum 

dan sesudah 

peristiwa.  Tidak 

terdapat perbedaan 

yang signifikan 

pada trading 

volume activity 

antara periode 

sebelum dan 

sesudah peristiwa 

disahkannya 

Omnibus law RUU 

Cipta Kerja. 

9. Kholidah, dkk. 

2022 

Reaksi Pasar 

Saham Yang 

Terdaftar Dalam 

Event 

Study 

hasil analisis 

menunjukkan 

pengujian abnormal 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

Jakarta Islamic 

Index (JII) 

Terhadap 

Peristiwa 

Pemilihan Umum 

Presiden 17 April 

2019 Di Indonesia 

return dan trading 

volume activity 

menghasilkan 

kesimpulan bahwa 

tidak terdapat 

perbedaan 

abnormal return 

sebelum dan 

sesudah Pemilihan 

Umum Presiden 

2019 dan terdapat 

perbedaan trading 

volume activity 7 

hari sebelum dan 7 

hari setelah 

Pemilihan Umum 

Presiden 2019 pada 

emiten yang 

terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII). 

10. Putra dan Lubis. 

2022 

Reaksi Pasar 

Modal Terhadap 

Pengumuman 

Kenaikan Harga 

BBM. 

Event 

Study 

Pengumuman 

kenaikan bbm tidak 

mempengaruhi 

investor untuk 

melakukan 

tindakan berlebihan 

sebelum dan 

sesudah peristiwa 

11. Budastra, dkk. Reaksi Pasar  Event Tidak 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

2022 Modal Indonesia 

Terhadap 

Pengumuman 

Reshuffle Kabinet 

Indonesia Maju 

Jilid I dan Ii 

Study ditemukannya 

perbedaan average 

trading volume 

activity (ATVA) 

yang signifikan 

antara sebelum dan 

setelah peristiwa 

reshuffle Kabinet 

Indonesia Maju 

jilid I dan reshuffle 

Kabinet Indonesia 

Maju jilid II, yang 

dibuktikan dengan 

hasil uji beda yang 

memberikan hasil 

tidak signifikan, 

baik pada peristiwa 

jilid I maupun jilid 

II. 

12. Ningsih, dkk. 

2022 

Reaksi Pasar 

Saham Terhadap 

Pengumuman 

Pandemi Covid-19 

dan PPKM Level 

4 Pada Indeks 

LQ45. 

Event 

Study 

Dari hasil 

penelitian  

dijelaskan bahwa 

Pengumuman 

Covid-19 di 

Indonesia hanya 

berpengaruh pada 

periode yang 

pendek, yaitu 

periode 5 hari, 
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No. Nama Judul Penelitian Metode 

Penelitian 

Hasil Penelitian 

sedangkan untuk 

periode yang lebih 

lama, yaitu 30 dan 

60 hari, 

menunjukkan tidak 

ada perbedaan 

abnormal return. 

 

B. Kajian Teori 

2.1. Pasar Modal 

Sambuari, Inri, B., dkk. (2020) menjelaskan bahwa pasar modal 

disebut sebagai pasar untuk berbagi instrumen keuangan dalam jangka 

panjang, yaitu jangka satu tahun ke atas. Pasar modal memberikan 

jasanya yaitu dengan menjadi penghubung antar pemilik modal (investor) 

dengan peminjam dana yang biasa disebut dengan emiten (perusahaan 

yang go public). Sedangkan Priharto (2020), mendefinisikan pasar modal 

adalah suatu kegiatan perdagangan efek  dan penawaran umum, serta 

lembaga, perusahaan, maupun profesi yang telah diterbitkan. Disini dapat 

disimpulkan bahwa pasar modal  

2.2. Fungsi Pasar Modal 

Pasar modal memiliki berapa fungsi yang beredar di masyarakat 

(Bitar, 2021) yaitu diantaranya: 

1) Berfungsi untuk menciptakan pasar secara terus menerus bagi 

sekuritas yang sudah ditawarkan kepada masyarakat. 



15 

 

 

 

2) Berfungsi untuk menciptakan harga yang wajar bagi sekuritas yang 

bersangkutan dengan melalui mekanisme penawaran juga 

permintaan. 

3) Membantu dalam pembelanjaan dunia usaha. 

4) Sebagai sumber dana pada jangka panjang. 

5) Sebagai alat untuk melakukan divestasi.  

2.3. Jenis-jenis Pasar Modal 

Pasar modal dibagi menjadi dua jenis yang beredar di masyarakat  

diantaranya yaitu (Bitar, 2021): 

1) Pasar perdana 

Pasar perdana ialah salah satu jenis pasar modal yang menjadi 

tempat dilakukannya penawaran efek oleh sindikasi penjamin emisi 

dan juga agen penjualan kepada para investor publik. 

2) Pasar sekunder 

Pasar sekunder disini sebagai tempat efek-efek yang sudah 

tercatat diperjualbelikan. Sesudah terlaksananya penawaran perdana 

pasar sekunder sendiri juga memberikan peluang kepada para investor 

untuk melakukan pembelian atau penjualan efek-efek yang sudah 

tercatat. Di dalam pasar sekunder ini efek-efek diperjualbelikan dari 

satu investor kepada investor lain. 

2.4. Pengertian Saham  

Saham merupakan surat keterangan atau  bukti kepemilikan oleh 

seseorang atas suatu perusahaan yang menerbitkan saham. Sederhananya, 
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dapat diartikan sebagai tanda tangan kepemilikan oleh orang 

perseorangan atau badan hukum dalam suatu  perusahaan. Saham 

memiliki bentuk lembaran surat berharga dimana pemilik saham tersebut 

memiliki hak untuk mendapatkan dividen sesuai jumlah yang dimilikinya 

(Idris, 2021). 

2.5. Manfaat Saham 

Saham memiliki beberapa manfaat, menurut Ismail (2020) 

diantaranya adalah: 

a) Capital Gain  

Capital Gain adalah keuntungan yang didapatkan oleh seorang 

investor berasal dari selisih antara harga jual yang lebih tinggi 

daripada harga beli saham. 

b) Dividen 

Dividen disini dapat didefinisikan sebagai pendapatan yang 

diperoleh suatu perusahaan dan dibagikan kepada investor jika mereka 

membeli saham dari emiten ysng memiliki performa pendapatan 

cukup bagus. 

2.6. Jenis-Jenis Saham 

Jenis-jenis saham adalah sebagai berikut (Gunadi dan Widyatama, 

2021): 
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1. Berdasarkan Cara Peralihan  

a. Saham atas tunjuk (bearer stock) dimana nama pada saham 

tertulis sehingga saham ini sangat mudah untuk 

dipindahtangankan dari satu investor ke investor yang lain. 

b. Saham atas nama (registered stock) yaitu saham yang ditulis jelas 

nama pemiliknya, maka dalam peralihan saham ini harus melalui 

prosedur tertentu yaitu dengan menyertakan dokumen peralihan 

dan nama pemiliknya dicatat dibuku perusahaan khusus mencatat 

daftar nama pemegang saham. 

2. Berdasarkan Manfaatnya 

a. Saham biasa (common stock) pemegang saham biasa akan 

mendapatkan keuntungan apabila perusahaan memperoleh laba 

dan apabila dalam sebuah perusahaan terjadi likuidasi maka 

pemegang saham biasa akan mendapatkan prioritas paling akhir 

dalam pembagian keuntungan dan penjualan aset perusahaan. 

b. Saham preferen (preferred stock) yaitu saham hasil gabungan 

antara obligasi dan saham biasa. 

2.7. Theory Noise 

 Noise  (kebisingan) merupakan perubahan harga dan volume yang 

tidak mempersiapkan informasi yang berharga tentang arah pasar pada 

waktu tersebut. Adanya Kebisingan pedagang disini bertindak sebagai 

pedagang irasional pelawan. Apabila selalu konsisten dengan perilaku 

seperti itu, maka akan menambahkan kebisingan pedagang secara 
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dramatis meningkatkan pasar perdagangan volume. Terutama ketika nilai 

dasar keamaan jauh dari nilai yang diharapkan sebelumnya. 

 Noise disini digunakan pada berbagai aktivitas di pasar keuangan, 

tetapi ada satu hal yang perlu diketahui bahwa kebisingan (noise) adalah 

lawan dari informasi dalam pasar keuanga. Pedagang noise membuat 

keputusan berdasarkan apa saja yang mungkin tidak masuk akal. Akan 

tetapi pedagang yang rasional akan mengambil keputusan berdasarkan 

kepada berita, seperti fakta dan ramalan yang logis. 

 Black (1966) menjelaskan bahwa Noise adalah fluktuasi harga dan 

volume yang tidak mempersiapkan informasi yang berharga tentang arah 

pasar pada waktu tersebut. Fischer membagi 2 kelompok pelaku pasar di 

dalam jurnalnya yaitu Information Trader dan Noise Trader: 

1.Information trader merupakan pelaku pasar yang melakukan keputusan 

rasional berlandaskan pemahaman yang mendalam mengenai hal-hal 

fundamental. 

2.Noise trader (Noise trading) merupakan pelaku pasar dengan sedikit 

pemahaman yang Sering adanya kesalahan dalam menginterpretasikan 

data, over-react atau bereaksi berlebihan terhadap berita atau rumor, 

dan mudah terpengaruh oleh orang lain. 

2.8. Prospect Theory  

Teori prospek dikembangkan oleh Kahneman dan Tversky sejak 

tahun 1979. Teori prospek adalah teori yang digunakan dalam peneletian 

ini, yang mengkaji bagaimana individu membuat keputusan ekonomi. 
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Tversky dan Kahneman mengusulkan bahwa kerugian menyebabkan 

dampak emosional yang lebih besar pada individu dibandingkan dengan 

jumlah keuntungan yang setara, sehingga pilihan yang diberikan disajikan 

dalam dua cara. Keduanya menawarkan hasil yang sama, seseorang akan 

memilih opsi yang menawarkan keuntungan yang dirasakan. Dimana 

pada dasarnya mencakup dua disiplin ilmu diantaranya yaitu, psikologi 

dan ekonomi dan biasanya juga disebut dengan psychoeconomics (Liu & 

Zhai, 2020).  

Teori prospek juga sangat berkaitan dengan bagaimana dibuatnya 

suatu keputusan (Dwi & Basuki, 2022). Teori prospek menegaskan bahwa 

keputusan dibuat melalui proses dua tahap. Daripada mempertimbangkan 

semua informasi yang tersedia dan pilihan yang memungkinkan (yang 

tidak mungkin dilakukan), manusia menggunakan proses dua langkah 

untuk mempersempit informasi yang paling penting. Langkah-langkah ini 

digambarkan sebagai tahap pengeditan dan tahap evaluasi. 

a. Fase Pengeditan 

Fase pengeditan adalah saat orang memutuskan informasi mana 

yang akan digunakan dalam tahap evaluasi. Pengambil keputusan 

akan menggunakan jalan pintas mental untuk menilai informasi mana 

yang penting, dan pilihan apa yang tersedia. Mereka juga memutuskan 

hasil mana yang paling diinginkan, dan bahkan menentukan peringkat 

prioritasnya. 
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Fase pengeditan penting karena dapat menimbulkan bias yang 

muncul kemudian dalam proses pengambilan keputusan. Jika 

seseorang tidak mempertimbangkan hasil tertentu yang tidak terduga 

atau membuat penilaian yang salah terhadap kemungkinan hasil 

tersebut, maka mereka mungkin akan mengambil keputusan yang 

kurang optimal di kemudian hari. 

b. Fase Evaluasi 

Fase evaluasi ini adalah tahap di mana orang membuat keputusan 

akhir, berdasarkan penilaian yang dibuat pada tahap penyuntingan. 

Orang-orang mempertimbangkan kemungkinan setiap hasil dan 

mengambil tindakan berdasarkan persepsi kemungkinan dan keinginan 

setiap hasil. 

Penting untuk dicatat bahwa keputusan-keputusan ini tidak harus 

didasarkan pada perhitungan rasional. Perilaku menghindari resiko dan 

pencari resiko tidak selaluseuai dengan logika dan rasiolitas, namun 

cenderung dan lebih dipengaruhi oleh emosi dan persepsi individu 

terhadap situasi. Teori prospek berpendapat bahwa orang cenderung 

menghindari risiko ketika taruhannya tinggi, dan menerima risiko 

ketika taruhannya rendah. Dengan kata lain, mereka cenderung 

membuat pilihan yang meminimalkan kerugian dibandingkan 

memaksimalkan keuntungan yang diharapkan. Teori prospek juga 

dapat menggambarkan seseorang dalam mengambil suatu keputusan 

keuangan (Hartono et al., 2020). 
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Pengambilan keputusan berdasaran informasi yang dimiliki, ini 

diperkuat dengan Heuristic Bias. Bias Keprilakuan yang termasuk dalam 

heuristic driven bias, yaitu: 

a. Overconvidence 

Bias Overconvidence merupakan kondisi saat orang terlalu percaya 

diri yang berkaitan dengan besarnya intuisi dan kemampuan dirinya 

serta pengetahuan yang dimiliki.  

b. Respresentativeness 

Bias Respresentativeness merupakan bias psikologis saat individu 

cenderung memperkirakan kemungkinan dalam suatu peristiwa yang 

terjadi saat ini dengan membandingkan peristiwa-peristiwa 

sebelumnya yang sudah ada dalam fikiran mereka. 

c. Anchoring and Adjustment 

Bias Anchoring and Adjustment adalah dimana peran seseorang 

ketika memperkiranan suatu nilai yang belum diketahui, maka 

investor akan mengestimasikan berapa nilai dan akan disesuaikan 

sampai dengan estimasi akhir.  

d. Availability 

Bias Availability adalah evaluasi yang memiliki kemungkinan dari 

hasil berdasarkan dengan estimasi yang dilakukan. Seorang investor 

yang rentan terhadap bias availability ini memberikan suatu penilaian 

relatif lebih tinggi dibandingkan dengan yang sulit diingat atau 

dipahami. 
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2.9. Studi Peristiwa (Event Study) 

 Studi peristiwa merupakan studi yang mempelajari tentang reaksi 

pasar terhadap adanya suatu peristiwa dimana informasi dari peristiwa itu 

dipublikasikan sebagai suatu pengumuman. Studi peristiwa bertujuan 

untuk menguji kandungan informasi dari suatu pengumuman. Akan ada 

dua kemungkinan disaat reaksi pasar yang terjadi terhadap suatu 

pengumuman yang dipublikasikan. Dimana jika pengumuman tersebut 

tidak mengandung informasi maka pasar tidak akan bereaksi. Juga 

sebaliknya, jika suatu pengumuman tersebut mengandung informasi maka 

pasar akan bereaksi.  

 Reaksi pasar ditunjukkan dengan adanya perubahan dari sekuritas 

yang bersangkutan yang tercermin dari perubahan harga, volume 

perdagangan saham dan abnormal return. 

2.10. Abnormal Return 

Chandra (2021) menjelaskan bahwa abnormal return adalah selisih 

antara return yang didapatkan oleh investor (actual return) dengan return 

yang diharapkan (expected return). Abnormal return juga dapat 

digunakan untuk melihat reaksi harga saham atas informasi. Respon pasar 

dapat dikatakan sebagai respon positif apabila informasimengandung 

berita baik, dan juga sebaliknya apabila informasi mengandung kabar 

buruk maka pasar akan merespon dengan memberikan i negatif. 

Menurut Sambuari, Inri, B., dkk (2020) nilai abnormal return 

dapat dicari menggunakan rumus berikut: 
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   ARi,t = Ri,t – E(R) 

Keterangan : 

ARi,t : Abnormal return saham i pada periode peristiwa 

Ri,t : Return realisasi saham i pada periode peristiwa t 

E(R) : Return ekspektasi saham i pada periode peristiwa t 

C. Kerangka Pemikiran 

Kerangka berfikir penelitian ini dapat dilihat di bawah ini yaitu: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

D. HIPOTESIS 

H1 : Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham 

sebelum dan sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil 

Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia.  

H2 : Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham 

sebelum dan sesudah Penetapan Hasil Pemilihan Umum Presiden dan 

Wakil Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia. 

Pemilu Presiden dan Wakil 

Presiden 14 Februari 2024 

Seluruh peristiwa yang terkait dengan politik ekonomi 

hukum dan lain-lain akan mempengaruhi semua indikator 

ekonomi  baik makro ataupun mikro 

 

Uji beda 

Harga saham BRIS 

sesudah 

 

Harga saham BRIS 

sebelum 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Pendekatan Penelitian 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, dimana 

pendekatan ini cenderung mengarah pada metode penelitian berupa study 

peristiwa (event study). Penelitian dilakukan untuk  membuktikan apakah 

pasar saham bereaksi terhadap pengumuman Calon Presiden dan Calon 

Wakil Presiden. 

B. Lokasi Penelitian 

Penelitian ini dilakukan secara online di website Bank Syariah 

Indonesia yaitu www.bankbsi.co.id yang memiliki data yang dibutuhkan 

sesuai dengan kriteria yang telah ditentukan.  

C. Populasi dan Sampel Penelitian 

1. Populasi  

Pengertian populasi menurut para ahli salah satunya ialah seperti 

yang dijelaskan oleh Dawaty (2020), populasi merupakan keseluruahan 

jumlah dari subjek dan variabel yang berkaitan dengan topik yang akan 

dianalisis oleh peneliti. 

Populasi yang diteliti pada penelitian ini adalah harga saham Bank 

Syariah Indonesia mulai IPO (Initial Public Offering) di bursa pada 

tanggal 9 Mei 2018 sampai dengan 15 Mei 2024. 

2. Sampel  

http://www.bankbsi.co.id/
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Sampel pada dasarnya dikatakan sebagian dari populasi. Teknik 

yang digunakan dalam pengambilan sampel pada penelitian ini adalah 

non-probability sampling, dengan kriteria: Harga saham 30 hari sebelum 

dan 30 hari sesudah pengumuman pencalonan Presiden dan Wakil 

Presiden. Selanjutnya sebelum dan sesudah pegumuman penetapan hasil 

pemilihan presiden. 

Pengertian Non-probability sampling disini adalah teknik 

pengambilan sampel yang tidak memberikan peluang bagi setiap unsur 

atau anggota populasi untuk dipilih sebagai sampel. Adapun jenis non-

probability sampling yang digunakan disini yaitu purposive sampling. 

Purposive sampling ini digunakan oleh para peneliti jika peneliti 

mempunyai pertimbangan-pertimbangan tertentu di dalam pengambilan 

sampelnya atau dalam penentuan sampel untuk tujuan tertentu 

(Santina,2021). 

D. Teknik Pengumpulan Data 

Dalam melaksanakan sebuah penelitian pada tentunya memerlukan 

Teknik dalam mengumpulkan data. Adapun teknik dalam pengumpulan 

data yang diperlukan dalam menganalisis penelitian ini adalah dengan data 

sekunder, dimana penelitian ini dilakukan dengan mengumpulkan dan 

mempelajari informasi-informasi dari literatur, jurnal serta teori yang 

berkaitan dengan topik dari penelitian ini. 
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E. Teknik Analisis Data 

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu uji 

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu menggunakan 

uji paired sample t-test apabila data terdistribusi normal, sedangkan jika 

data tidak terdistribusi normal maka menggunakan uji wilcoxon signed 

ranks test. Kadir (Kadir, 2022) menjelaskan bahwa uji wilcoxon signed 

ranks test adalah uji non-parametric  yang digunakan untuk dua sampel 

yang saling berhubungan.  

  Analisis pada penelitian ini dilaksanakan dengan menggunakan 

teknik event study dalam mengolah dan mendiskusikan data yang 

diperoleh dalam penelitian. Langkah-langkah analisis pada penelitian ini 

yaitu sebagai berikut: 

1. Mengumpulkan data dan menghitung rata-rata harga saham 

sebelum dan sesudah pemilihan umum presiden tahun 2019.  

2. Menetapkan derajat kepercayaan dan tingkat signifikansi (α), di 

mana dalam penelitian ini digunakan derajat kepercayaan 95% dan 

tingkat signifikansi (α) sebesar 5%.  

3. Melakukan uji normalitas data, yang bertujuan untuk menentukan 

apakah data berdistribusi normal atau tidak. Uji ini dapat dilakukan 

dengan berbagai metode. Data yang diuji adalah harga saham 

sebelum dan sesudah pemilihan presiden tahun 2019. Pada 

penelitian ini, metode uji normalitas yang digunakan adalah uji 

Shapiro-Wilk. Jika nilai signifikansi lebih besar dari 0,05, data 
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dianggap berdistribusi normal. Sebaliknya, jika nilai signifikansi 

kurang dari 0,05, data dianggap tidak berdistribusi normal.  

4. Menentukan metode analisis data. Jika data berdistribusi normal, 

metode analisis yang digunakan adalah uji parametrik: uji t 

berpasangan. Namun, jika data tidak berdistribusi normal, metode 

yang digunakan adalah uji nonparametrik: uji tanda Wilcoxon 

berpasangan.  

5. Melakukan pengujian hipotesis dengan menggunakan salah satu 

dari dua alat analisis statistik di atas melalui software SPSS versi 

22.0, untuk mengetahui apakah pemilihan presiden mempengaruhi 

fluktuasi harga saham.  

6. Menetapkan kriteria hipotesis dengan uji wilcoxon signed ranks 

test , dengan kriteria sebagai berikut (Paradila, dkk., 2024): 

a) Jika nilai sinifikansi < 0,05 maka hipotesis diterima. 

b) Jika nilai signifikansi > 0,05 maka hipotesis ditolak. 
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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

A. Gambaran Objek Penelitian 

Gambaran objek penelitian  digunakan untuk menghindari perbedaan 

pengertian terhadap istilah yang digunakan dalam penelitian ini, sehingga hal 

yang dimaksudkan menjadi jelas. Gambaran objek dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1.1. Sejarah Bank Syariah Indonesia 

Negara yang memiliki penduduk muslim terbesar di dunia adalah 

Indonesia. Sehingga Indonesia memiliki peluang yang bagus bagi industri 

keuangan syariah. Terlebih lagi, dari kesadaran masyarakat terhadap ke-

halalan yang semakin kuat mempengaruhi pengembangan ekosistem 

industri halal di Indonesia. Maka dari itu, Bank Syariah Indonesia (BRIS) 

dibentuk sebagai fasilitator kegiatan ekonomi dan ekosistem industri halal 

Indonesia. 

Bank Syariah Indonesia mulai menjalankan kegiatan usahanya pada 3 

Juli 1969 dengan nama PT Bank Djasa Arta dengan Sabas Gunawan, Lilis 

Surajati dan Lies Harjati sebagai pemilik awalnya. Seiring berjalannya 

waktu,  penggantian nama dilakukan menjadi PT Bank Jasa Arta pada 

tahun 1994. Di tahun 2007, Bank Jasa Arta hanyalah bank kecil dengan 6 

kantor cabang yang sempat mengalami kerugian. Sementara itu, Bank 
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Rakyat Indonesia yang telah memiliki unit usaha syariah sejak Desember 

2001 memutuskan membeli Bank Jasa Arta pada bulan Juni 2007. 

Pada tanggal 17 November 2008, Bank Jasa Arta berganti nama 

menjadi PT Bank Syariah BRI dengan merubah sistem konvensionalnya 

menjadi syariah. Kemudian, Bank Syariah BRI menggganti namanya 

menjadi PT Bank BRIsyariah pada 15 Desember 2009. Setelah 

memperoleh izin dari OJK, Bank BRI syariah berganti nama menjadi PT 

Bank Syariah Indonesia. Lalu, dua bank syariah lainnya yakni Bank 

Syariah Mandi serta Bank BNI Syariah melakukan merger pada 1 Februari 

2021. Hasil merger anak perusahaan BUMN inilah yang berhasil 

menghadirkan bank syariah terbesar di Indonesia dan di dunia sesuai 

dengan kapitalisasi pasar.  

Penggabungan kedua bank tersebut dilakukan untuk menyatukan 

keunggulan dari ketiga Bank Syariah di Indonesia dalam menghadirkan 

layanan, jangkauan dan kapasitas yang lebih baik dan lebih besar. Dengan 

adanya sinergi tersebut, BSI terdorong menjadi bank yang mampu 

bersaing di tingkat global. Bank Syariah Indonesia memperoleh izin dari 

OJK dengan No. SR-3/PB.1/2021 tanggal 27 Januari 2021. Hal ini 

mengenai Pemberian Izin Penggabungan PT Bank Syariah Mandiri serta 

PT Bank BNI Syariah menjadi PT Bank BRI Syariah Tbk disertai dengan 

Izin Perubahan Nama menjadi PT Bank Syariah Indonesia Tbk. 

Pada tanggal 30 April 2018, Bank Syariah Indonesia mendapatkan 

pernyataan efektif dari OJK dalam IPO kepada masyarakat sebanyak 



30 

 

 

 

2.623.350.600 saham dengan nilai Rp 500 per sahamnya. Adapun 

komposisi pemegang sahamnya terdiri dari Bank Mandiri Tbk 51,2%, PT 

Bank Negara Indonesia Tbk (25,0%), PT Bank Rakyat Indonesia Tbk 

17,4%, DPLK BRI – Saham Syariah (2%), serta publik (4,4%). Dapat 

dihitung bahwa besaran aset yang dimilikinya yakni mencapai Rp 245,7 

triliun dengan modal inti sebesar Rp 20,4 triliun. Maka dari itu, bank ini 

langsung masuk urutan ke-8 dari daftar Top 10 Bank Terbesar di 

Indonesia dari sisi asetnya. Tidak sampai situ, BSI juga berencana menjadi 

pemain global pada tahun 2025.  

1.2. Visi Misi Bank Syariah Indonesia  

a) Visi  

Top 10 Global Islamic Bank 

b) Misi 

 Memberikan akses solusi keuangan syariah di Indonesia. 

Melayani > 20 juta nasabahdan menjadi top 5 bank berdasarkan 

aset (500+T) dan nilai buku 50 T di tahun 2025. 

 Menjadi bank besar yang memberikan nilai terbaik bagi para 

pemegang saham. Top 5 bank yang paling profitable di 

Indonesia (ROE 18%) dan valuasi kuat (PB > 2). 

 Menjadi perusahaan pilihan dan kebanggaan para talenta 

terbaik Indonesia. Perusahaan dengan nilai yang kuat dan 

memberdayakan masyarakat serta berkomitmen pada 



31 

 

 

 

pengembangan karyawan dengan budaya berbasis 

kinerja(www.bankbsi.co.id). 

1.3. Reaksi pasar 

Reaksi pasar merupakan suatu respon atau tanggapan dari pasar 

terhadap suatu informasi yang masuk ke dalam pasar khususnya pasar 

modal. Pasar modal adalah sebagai pemegang peran utama dan menjadi 

simbol kemajuan perekonomian suatu negara termasuk Indonesia (Putra 

dan Lubis, 2022). 

1.4. Peristiwa politik 

Peristiwa politik termasuk dalam lingkungan non ekonomi yang 

memiliki pengaruh terhadap pasar modal. Terjadinya suatu peristiwa 

politik tidak memiliki keterkaitan secara langsung terhadap aktivitas pasar 

modal, tetapi dapat memberikan dampak dan pengaruh langsung terhadap 

naik turunnya harga saham pada pasar modal (Indriani dan Mariana, 

2020). 

B. Hasil Temuan 

1.1. Uji Normalitas Data 

Uji Normalitas merupakan sebuah uji yang memiliki tujuan untuk 

menilai data pada sebuah kelompok data atau variabel, apakah pada data 

tersebut berdistribusi normal atau tidak berdistribusi normal. Berdasarkan 

pengalaman empiris beberapa ahli statistik, data pada uji normalitas yang 

banyaknya lebih dari angka (n > 30), maka sudah dapat diasumsikan 

berdistribusi normal. Juga bisa dikatakan sebagai sampel besar. Namun 

http://www.bankbsi.co.id/
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untuk memberikan sebuah kepastian sebuah data yang dimiliki 

berdistribusi normal atau tidak, maka sebaiknya digunakan uji normalitas. 

Karena data yang lebih dari 30 belum tentu berdistribusi normal, begitu 

juga sebaliknya data yang banyaknya kurang dari 30 belum tentu tidak 

berdistribusi normal (Sintia I, dkk., 2022). 

Pengujian hipotesis ini dilakukan dengan menggunakan uji beda paired 

sample t-test yaitu dengan membandingkan dua sampel yang saling 

berkorelasi antara 30 hari sebelum Pemilihan Presiden 2024 dan 30 hari 

sesudah Pengumuman Presiden 2024. Apabila hasil data berdistribusi tidak 

normal maka digunakan uji wilcoxon signed rank test. Uji normalitas yang 

digunakan adalah uji normalitas Shapiro-Wilk, jika menghasilkan 

asymptotic significance > 0,05 berarti data terdistribusi normal, jika nilai 

asymptotic significance < 0,05 berarti data tidak terdistribusi normal.  

Tabel 4.1 

Hasil Uji Normalitas Data Harga Saham Sebelum dan Sesudah 

Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 2024 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

SEBELUM ,098 30 ,200
*
 ,973 30 ,612 

SESUDAH ,150 30 ,084 ,905 30 ,011 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

Sumber: Output Statistik SPSS 
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Berdasarkan hasil uji normalitas dari tabel diatas dapat diketahui 

bahwa dilihat dari nilai signifikansi (Asymptotic Sig.) dari harga saham 

sebelum Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 2024 yaitu 0,612 > 

0,05 sehingga nilai tersebut tedistribusi normal. Sedangkan nilai 

signifikansi (Asymptotic Sig.) dari harga saham sesudah Calon Presiden 

dan Calon Wakil Presiden 2024 yaitu 0,011<0,05 sehingga nilai tersebut 

tidak terdistribusi normal. Pada uji normalitas dengan jumlah data sampel 

diatas 30. Hal tersebut sudah dapat dikatakan normal.  

Tabel 4.2 

Hasil Uji Normalitas Data Harga Saham Sebelum dan Sesudah 

Pengumuman Presiden dan Wakil Presiden 2024 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

SEBELUM ,209 30 ,002 ,890 30 ,005 

SESUDAH ,132 30 ,193 ,943 30 ,110 

a. Lilliefors Significance Correction 

Sumber: Output Statistik SPSS 

Berdasarkan hasil uji normalitas dari tabel diatas dapat diketahui 

bahwa dilihat dari nilai signifikansi (Asymptotic Sig.) dari harga saham 

sebelum pengumuman Presiden dan Wakil Presiden 2024 yaitu 0,005 < 

0,05 sehingga nilai tersebut tidak terdistribusi normal. Sedangkan nilai 

signifikansi (Asymptotic Sig.) dari harga saham sesudah pengumuman 

Presiden dan Wakil Presiden 2024 yaitu 0,110 > 0,05 sehingga nilai 
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tersebut terdistribusi normal. Pada uji normalitas dengan jumlah data 

sampel lebih dari 30. Hal tersebut sudah dapat dikatakan normal.  

1.1.1. Pengujian Hasil Reaksi Pasar Pada Periode Pencalonan Presiden 

dan Wakil Presiden Tahun 2024 

Tabel  4.3 

Hasil Ranks Uji Wilcoxon-Paired Signed Rank Harga Saham Sebelum 

dan Sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 

tahun 2024 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

sesudah pencalonan - 

sebelum pencalonan 

Negative Ranks 2
a
 7,25 14,50 

Positive Ranks 28
b
 16,09 450,50 

Ties 0
c
   

Total 30   

a. sesudah pencalonan < sebelum pencalonan 

b. sesudah pencalonan > sebelum pencalonan 

c. sesudah pencalonan = sebelum pencalonan 

 

Sumber: Output Statistik SPSS 

Hasil Ranks pada uji wilcoxon-paired signed rank pada tabel 4.3 diatas 

menunjukkan bahwa Negative Raks yaitu selisih negative antara hasil dari 

abnormal return sesudah dan abnormal return sebelum berjumlah 2 data 

dengan Mean Ranks 7,25 dan jumlah Sum Of Ranks sebesar 14,50. 

Sedangkan untuk  Positive Ranks yaitu selisih positif antara hasil 

abnormal return sesudah dan abnormal return sebelum yaitu berjumlah 28 

data dengan Mean Ranks 16,09 dan jumlah peningkatan sebesar 450,50 

untuk Sum Of Ranks. 
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Tabel  4.4 

Hasil Uji Wilcoxon-Paired Signed Rank Harga Saham Sebelum dan 

Sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 

tahun 2024 

 

Test Statistics
a
 

 

sesudah 

pencalonan - 

sebelum 

pencalonan 

Z -4,484
b
 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Sumber: Output Statistik SPSS 

 

Berdasarkan tabel 4.4 diatas dapat dilihat hasil perhitungan uji beda 

menggunakan wilcoxon-paired signed rank, terlihat bahwa sebelum dan 

sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 

2024 yang menghasilkan nilai Asymp. Sig (2-tailed) sebesar 0,000 atau 

lebih kecil dari 0,05 sehingga Hipotesis 1 (H1) diterima. Dapat diartikan 

bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara abnormal return sebelum 

dan sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 

tahun 2024. 
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1.1.2.  Pengujian Hasil Reaksi Pasar Pada Periode Penetapan Hasil 

Pengumuman Presiden dan Wakil Presiden Terpilih tahun 2024 

Tabel  4.5 

Hasil Ranks Uji Wilcoxon-Paired Signed Rank Harga Saham 

Sebelum dan Sesudah Penetapan Hasil Pengumuman Presiden 

dan Wakil Presiden tahun 2024 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

sesudah hasil pemilu -  

sebelum hasil pemilu 

Negative Ranks 5
a
 17,00 85,00 

Positive Ranks 25
b
 15,20 380,00 

Ties 0
c
   

Total 30   

a. sesudah hasil pemilu <  sebelum hasil pemilu 

b. sesudah hasil pemilu >  sebelum hasil pemilu 

c. sesudah hasil pemilu =  sebelum hasil pemilu 

Sumber: Output Statistik SPSS 

Hasil Ranks pada uji wilcoxon-paired signed rank pada tabel 4.5 

diatas menunjukkan bahwa Negative Raks yaitu selisih negative antara 

hasil dari abnormal return sesudah dan abnormal return sebelum 

berjumlah 5 data dengan Mean Ranks 17,00 dan jumlah Sum Of Ranks 

sebesar 85,00. Sedangkan untuk  Positive Ranks yaitu selisih positif antara 

hasil abnormal return sesudah dan abnormal return sebelum yaitu 

berjumlah 25 data dengan Mean Ranks 15,20 dan jumlah peningkatan 

sebesar 380,00 untuk Sum Of Ranks. 
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Tabel  4.6 

Hasil Uji Wilcoxon-Paired Signed Rank Harga Saham Sebelum dan 

Sesudah Penetapan Hasil Pengumuman Presiden dan Wakil 

Presiden tahun 2024 

 

Test Statistics
a
 

 

sesudah hasil 

pemilu -  

sebelum hasil 

pemilu 

Z -3,034
b
 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,002 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

Sumber: Output Statistik SPSS 

Berdasarkan tabel 4.6 diatas dapat dilihat hasil perhitungan uji beda 

menggunakan wilcoxon-paired signed rank, terlihat bahwa sebelum dan 

sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 

2024 yang menghasilkan nilai Asymp. Sig (2-tailed) sebesar 0,002 atau 

lebih kecil dari 0,05 sehingga Hipotesis 1 (H1) diterima. Dapat diartikan 

bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara abnormal return sebelum 

dan sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden 

tahun 2024. 

C. Pembahasan  

Berdasarkan hasil temuan yang telah dilakukan dengan pengujian data 

oleh penulis mengindikasikan bahwa peristiwa pemilihan umum presiden 

tahun 2024 sangat mempengaruhi aktivitas perdagagan saham yang ada di 

Bank Syariah Indonesia, baik menjelang pencalonan presiden dan wakil 

presiden 2024 berlangsung maupun setelah penetapan presiden 2024. Hasil 
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dari menggunakan uji Wilcoxon Signed Ranks Test dengan indikator abnormal 

return menunjukkan hasil 0,000, dimana hasil tersebut lebih kecil dari 0,05. 

Sehingga hipotesis 1 (H1) diterima, yang artinya : Terdapat perbedaan rata-rata 

yang signifikan antara harga saham sebelum dan sesudah Pengumuman Calon 

Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 2024 pada Bank Syariah Indonesia. 

Pada penelitian kali ini, peneliti menggunakan informasi berupa 

pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 2024 pada 

Bank Syariah Indonesia. Umumnya, informasi yang berguna dapat dijadikan 

salah satu pertimbangan bagi investor untuk mengambil keputusan 

berinvestasi pada suatu perusahaan bergantung dengan kondisi perusahaan 

tersebut. Informasi juga merupakan hal yang penting bagi investor 

dikarenakan adanya keterangan ataupun gambaran mengenai masa lalu, masa 

kini, dan juga masa depan yang dapat dijadikan sebagai alat analisis untuk 

mengambil suatu keputusan dalam berinvestasi (Yoni et al., 2020).  

Berdasarkan nilai rata-rata abnormal return sebelum-sesudah 

pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 2024 nilai rata-

rata negative rank 7,25 sedangkan nilai rata-rata positive rank sebelum-

sesudah pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 2024 

yaitu 16,09. Sehingga hal tersebut dapat diketahui bahwasanya nilai negative 

rank lebih kecil dibandingkan dengan nilai positive rank sebelum-sesudah 

pengumuman Calon Presiden dan Calon Wakil Presiden tahun 2024. Hal ini 

menandakan bahwa pengumuman mengenai Calon Presiden dan Calon Wakil 
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Presiden tahun 2024 merupakan informasi yang baik bagi BRIS dikarenakan 

pengumuman tersebut memiliki nilai sentimen positif. 

Begitu juga pada saat pengumuman hasil pemilihan presiden dan wakil 

presiden, saham PT Bank Syariah Indonesia Tbk. (BRIS) menunjukkan 

pergerakan yang signifikan baik sebelum maupun setelah pengumuman hasil 

pemilihan presiden dan wakil presiden tahun 2024.  

Setelah pengumuman hasil pemilu pada Maret 2024, yang 

memenangkan pasangan Prabowo Subianto dan Gibran Rakabuming Raka, 

saham BRIS dan sektor perbankan umumnya mengalami peningkatan. 

Kepastian politik yang dibawa oleh hasil pemilu menciptakan sentimen positif 

di kalangan investor.  

Hasil dari penelitian mengenai nilai rata-rata abnormal return 

penetapan hasil pemilihan umum Presiden dan Wakil Presiden tahun 2024 

memiliki perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham antara 

sebelum dengan sesudah penetapan hasil pemilihan umum Presiden dan Wakil 

Presiden tahun 2024. Hal tersebut ditunjukkan dengan adanya hasil nilai dari 

menggunakan uji Wilcoxon Signed Ranks Test dengan indikator abnormal 

return menunjukkan hasil 0,002, dimana hasil tersebut lebih kecil dari 0,05. 

Sehingga hipotesis 2 (H2) diterima, yang artinya : Terdapat perbedaan rata-rata 

yang signifikan antara harga saham sebelum dan sesudah penetapan hasil 

pemilihan umum Presiden dan Wakil Presiden tahun 2024. 

Sektor perbankan syariah, termasuk BRIS, diperkirakan akan terus 

mendapat manfaat dari kebijakan pemerintah baru yang mendukung 

pertumbuhan ekonomi dan stabilitas keuangan. Potensi pertumbuhan sektor 
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perbankan syariah di Indonesia masih besar, yang semakin memperkuat 

prospek saham BRIS dalam jangka panjang. 

Dengan demikian, kinerja saham BRIS sebelum dan setelah 

pengumuman presiden dan wakil presiden tahun 2024 menunjukkan sentimen 

positif, didorong oleh optimisme pasar dan prospek pertumbuhan industri 

perbankan syariah yang kuat. Investor disarankan untuk terus memantau 

perkembangan kebijakan ekonomi pemerintah yang baru, karena hal ini dapat 

lebih lanjut mempengaruhi kinerja saham BRIS. 

Pada penelitian ini, ditemukan adanya perbedaan rata-rata yang 

signifikan antara harga saham sebelum dan setelah pencalonan presiden dan 

wakil presiden serta penetapan hasil pemilihan presiden dan wakil 

Berdasarkan hipotesis I dan II presiden 2024. Hal ini menunjukkan bahwa 

pasar modal Indonesia termasuk dalam kategori pasar efisien setengah kuat 

secara informasi. Penelitian ini memperlihatkan bahwa peristiwa Pemilihan 

Umum Presiden 2024 mengandung informasi yang signifikan dan 

mempengaruhi reaksi investor. Hasil penelitian ini mendukung teori pasar 

efisien bentuk setengah kuat secara informasi, yang menggambarkan 

bagaimana pasar merespons suatu peristiwa. 

Hal ini didukung oleh penelitian dari Lestari dan Yunita. 2021” 

Analisis Reaksi Pasar Modal Terhadap Peristiwa Pemilihan Umum Presiden 

Republik Indonesia Pada Tanggal 17 April 2019 (Studi Peristiwa Pada 

Kelompok Saham Lq45 Periode April 2019)” Hasil uji hipotesis 

menggunakan Wilcoxon test pada abnormal return tidak memiliki pengaruh 
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yang signifikan, sedangkan  hasil uji hipotesis menggunakan Wilcoxon test 

pada trading volume activity memiliki pengaruh yang signifikan. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil dari penelitian, penelitian  ini memiliki tujuan untuk 

mengetahui bagaimana Reaksi Pasar Saham Sebelum dan Sesudah pPemilihan 

Umum 2024. Penelitian yang telah dilakukan pada bab sebelumnya 

menggunakan uji statistik terhadap variabel Abnormal return dan trading 

volume activity diperoleh kesimpulan sebagai berikut: 

1. Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham sebelum 

dan sesudah pengumuman calon presiden dan calon wakil presiden pada 

Bank Syariah Indonesia. 

2. Terdapat perbedaan rata-rata yang signifikan antara harga saham sebelum 

dan sesudah pengumuman hasil pemilihan presiden dan wakil presiden 

pada Bank Syariah Indonesia.  

Pasar modal bereaksi positif disaat peristiwa pemilihan umum dari 

sebelum pencalonan hingga pemilihan Presiden dan Wakil Presiden Tahun 

2024 mengalami peningkatan baik dari segi harga maupun volume saham. 

B.  Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan di 

atas, maka terdapat beberapa saran yang dihasilkan dari penelitian ini, yaitu 

sebagai berikut: 

1. Bagi para investor  
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Khususnya bagi para pemula agar lebih bijak dan berhati-hati dalam 

menerima dan menanggapi setiap informasi-informasi yang beredar. Tidak 

semua informasi yang muncul itu tidak terbukti mempengaruhi, oleh 

karena itu di harapkan agar para pelaku pasar modal harus menyeleksi dan 

lebih teliti dalam menerima informasi agar tidak mudah terpengaruh 

dengan isu-isu yang belum tau kebenarannya. 

2. Bagi peneliti selanjutnya  

Penelitian ini menyarankan kepada peneliti selanjutnya untuk 

menambah variabel lain selain abnormal return dan trading volume 

activity untuk menggambarkan reaksi pada pasarmodal. Masih banyak hal 

yang menarik untuk diteliti antara pergerakan bursa dengan peristiwa 

politik yang masih akan terus terjadi di masa-masa yang akan datang. 

Selain peristiwa politik, peneliti juga dapat melakukan penelitian terhadap 

peristiwa-peristiwa lainnya seperti halnya peristiwa sosial atau bencana 

alam. 
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Lampiran 1 Hasil SPSS 

Pengumuman Calon Presiden dan Wakil Presiden 

 

Report 

 sebelum calon sesudah calon 

Mean 1524,00 1657,83 

N 30 30 

Std. Deviation 33,461 59,127 

Minimum 1465 1480 

Maximum 1615 1755 

Std. Error of Mean 6,109 10,795 

 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

sesudah pencalonan - 

sebelum pencalonan 

Negative Ranks 2
a
 7,25 14,50 

Positive Ranks 28
b
 16,09 450,50 

Ties 0
c
   

Total 30   

a. sesudah pencalonan < sebelum pencalonan 

b. sesudah pencalonan > sebelum pencalonan 

c. sesudah pencalonan = sebelum pencalonan 

 

Test Statistics
a
 

 

sesudah 

pencalonan - 

sebelum 

pencalonan 

Z -4,484
b
 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 
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Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

SEBELUM ,098 30 ,200
*
 ,973 30 ,612 

SESUDAH ,150 30 ,084 ,905 30 ,011 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

Pengumuman Penetapan  Hasil Pemilihian Presiden dan Wakil Presiden 

 

Report 

 sebelum hasil sesudah hasil 

Mean 2460,33 2597,67 

N 30 30 

Std. Deviation 134,741 109,188 

Minimum 2300 2300 

Maximum 2850 2790 

Std. Error of Mean 24,600 19,935 

 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

sesudah hasil pemilu -  

sebelum hasil pemilu 

Negative Ranks 5
a
 17,00 85,00 

Positive Ranks 25
b
 15,20 380,00 

Ties 0
c
   

Total 30   

a. sesudah hasil pemilu <  sebelum hasil pemilu 

b. sesudah hasil pemilu >  sebelum hasil pemilu 

c. sesudah hasil pemilu =  sebelum hasil pemilu 
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Test Statistics
a
 

 

sesudah hasil 

pemilu -  

sebelum hasil 

pemilu 

Z -3,034
b
 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,002 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

SEBELUM ,209 30 ,002 ,890 30 ,005 

SESUDAH ,132 30 ,193 ,943 30 ,110 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

  



54 

 

 

 

Lampiran 2 Data Penelitian 

Sebelum dan Sesudah Pengumuman Calon Presiden dan Wakil Presiden 

Sebelum  

No. Tanggal Close 

1 02/10/2023 1.625 

2 03/10/2023 1.615 

3 04/10/2023 1.540 

4 05/10/2023 1.510 

5 06/10/2023 1.560 

6 09/10/2023 1.540 

7 10/10/2023 1.560 

8 11/10/2023 1.570 

9 12/10/2023 1.560 

10 13/10/2023 1.585 

11 16/10/2023 1.530 

12 17/10/2023 1.530 

13 18/10/2023 1.540 

14 19/10/2023 1.535 

15 20/10/2023 1.510 

16 23/10/2023 1.520 

17 24/10/2023 1.495 

18 25/10/2023 1.545 

19 26/10/2023 1.525 

20 27/10/2023 1.515 

21 30/10/2023 1.530 

22 31/10/2023 1.515 

23 01/11/2023 1.505 

24 02/11/2023 1.505 

25 03/11/2023 1.520 

26 06/11/2023 1.510 

27 07/11/2023 1.520 

28 08/11/2023 1.500 

29 09/11/2023 1.470 

30 10/11/2023 1.480 
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Sesudah  

No. Tanggal Close 

1 
14/11/2023 1.480 

2 
15/11/2023 1.535 

3 
16/11/2023 1.545 

4 
17/11/2023 1.605 

5 
20/11/2023 1.635 

6 
21/11/2023 1.640 

7 
22/11/2023 1.615 

8 
23/11/2023 1.625 

9 
24/11/2023 1.655 

10 
27/11/2023 1.645 

11 
28/11/2023 1.660 

12 
29/11/2023 1.645 

13 
30/11/2023 1.655 

14 
01/12/2023 1.675 

15 
04/12/2023 1.700 

16 
05/12/2023 1.715 

17 
06/12/2023 1.740 

18 
07/12/2023 1.685 

19 
08/12/2023 1.685 

20 
11/12/2023 1.670 

21 
12/12/2023 1.640 

22 
13/12/2023 1.645 

23 
14/12/2023 1.705 
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24 
15/12/2023 1.700 

25 
18/12/2023 1.695 

26 
19/12/2023 1.705 

27 
20/12/2023 1.755 

28 
21/12/2023 1.690 

29 
22/12/2023 1.695 

30 
27/12/2023 1.695 

 

Sebelum dan Sesudah Pengumuman Penetapan  Hasil Pemilihian Presiden 

dan Wakil Presiden 

Data Sebelum 

No. Tanggal Close 

1 
31/01/2024 2.330 

2 
01/02/2024 2.300 

3 
02/02/2024 2.320 

4 
05/02/2024 2.310 

5 
06/02/2024 2.310 

6 
07/02/2024 2.360 

7 
12/02/2024 2.370 

8 
13/02/2024 2.350 

9 
15/02/2024 2.390 

10 
16/02/2024 2.330 

11 
19/02/2024 2.380 

12 
20/02/2024 2.480 

13 
21/02/2024 2.440 
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14 
22/02/2024 2.460 

15 
23/02/2024 2.450 

16 
26/02/2024 2.430 

17 
27/02/2024 2.510 

18 
28/02/2024 2.480 

19 
29/02/2024 2.470 

20 
01/03/2024 2.420 

21 
04/03/2024 2.410 

22 
05/03/2024 2.430 

23 
06/03/2024 2.470 

24 
07/03/2024 2.480 

25 
08/03/2024 2.600 

26 
13/03/2024 2.850 

27 
14/03/2024 2.710 

28 
15/03/2024 2.670 

29 
18/03/2024 2.640 

30 
19/03/2024 2.660 

 

Data Sesudah 

No. Tanggal Close 

1 
21/03/2024 2.680 

2 
22/03/2024 2.630 

3 
25/03/2024 2.660 

4 
26/03/2024 2.680 

5 
27/03/2024 2.720 



58 

 

 

 

6 
28/03/2024 2.710 

7 
01/04/2024 2.550 

8 
02/04/2024 2.690 

9 
03/04/2024 2.640 

10 
04/04/2024 2.730 

11 
05/04/2024 2.700 

12 
16/04/2024 2.550 

13 
17/04/2024 2.480 

14 
18/04/2024 2.600 

15 
19/04/2024 2.540 

16 
22/04/2024 2.540 

17 
23/04/2024 2.600 

18 
24/04/2024 2.640 

19 
25/04/2024 2.580 

20 
26/04/2024 2.470 

21 
29/04/2024 2.510 

22 
30/04/2024 2.640 

23 
02/05/2024 2.540 

24 
03/05/2024 2.630 

25 
06/05/2024 2.790 

26 
07/05/2024 2.700 

27 
08/05/2024 2.540 

28 
13/05/2024 2.300 

29 
14/05/2024 2.350 

30 
15/05/2024 2.540 
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