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“Sesungguhnya Allah tidak akan merubah keadaan suatu kaum kecuali
mereka sendiri yang merubah apa yang ada pada diri mereka”
(QS. Ar-Ra’d:11)*

" Departemen Agama Republik Indonesia, Al-qur'an dan Terjemahan (Bandung: Syamil
Cipta Media, 2019), 241.
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ABSTRAK
Leris Sandi Aulia, 2025 : Pengaruh Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan
Institusional Terhadap Nilai Perusahaan pada Sektor Food and Beverage yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan

Manajerial

Nilai perusahaan adalah proses aktivitas perusahaan sejak berdirinya
perusahaan sampai kondisi perusahaan mendapatkan kepercayaan stakeholders
sebagai tujuan investasi. nilai perusahaan mencerminkan kinerja keuangan yang
baik dan berfungsi sebagai indikator kepercayaan dari investor. Peningkatan nilai
perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan berhasil menarik investasi, dan nilai
tersebut dapat diukur melalui harga saham. Jika semakin naik nilai perusahaan
berarti semakin membuktikan bahwa perusahaan telah memberi kinerja keuangan
yang bagus dan meningkatkan nilai investasi pada pemegang saham.

Rumusan masalah yang diteliti dalam skripsi ini ini adalah : 1) Apakah
kepemilikan institusional memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada
sektor food and beverage yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 2) Apakah
kepemilikan manajerial memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada sektor
food and beverage yang terdaftar di BEI periode 2020-2023? 3) Apakah
kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial mempengaruhi nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di BEI periode 2020-
20237

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan
institusional dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini
menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan menggunakan pendekatan
deskriptif. Populasi penelitian ini adalah perusahaan food and beverage yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023. Sumber data menggunakan
data sekunder dengan teknik purposive sampling. Sampel yang diambil berjumlah
15 perusahaan food and beverage dalam periode 4 tahun sehingga diperoleh 60
jumlah data. Adapun metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
linier berganda dengan pengolahan data menggunakan Eviews 12.

Hasil penelitian ini menunjukkan secara persial variabel kepemilikan
institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, variabel
kepemilikan manajerial tidak bberpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Secara simultan kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Berdirinya suatu  perusahaan didasari pada keinginan  buat
mengembangkan nilai perusahaan dan mengoptimalkan nilai saham bagi
pemegang saham. Namun, perekonomian yang semakin pesat ini membuat
perusahaan harus mulai berfikir bagaimana cara untuk mendapatkan penghasilan
demi memperlancar kegiatan usaha dan mencapai tujuannya. Banyak perusahaan
yang berlomba-lomba meningkatkan kualitas perusahaannya agar mampu
bersaing dalam pasar dan menarik hati konsumen. Berbagai cara dilakukan untuk
menjadi yang terbaik. Keberhasilan suatu perusahaan hanya mampu dicapai
dengan manajemen yang baik, salah satu caranya yaitu meningkatkan nilai
perusahaan, kemakmuran pemilik perusahaan dan harga pasar sahamnya. Dengan
demikian, perusahaan harus mampu memiliki ide dan inovasi dalam
mengembangkan bisnisnya dan kinerja keuangan yang berkelanjutan.*

Persaingan yang ketat antar perusahaan manufaktur mendorong
perusahaan-perusahaan manufaktur untuk meningkatkan Kkinerja perusahaan
masing-masing. Memaksimalkan keuntungan bagi pemilik atau pemegang saham
melalui peningkatan nilai perusahaan adalah tujuan utama perusahaan dalam
meningkatkan kinerjanya. Nilai perusahaan tidak hanya dapat menunjukkan

keadaan saat ini tetapi juga dapat menunjukkan prospek masa depan, sehingga

' Adrian Maulana dan Dini Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023,” Jurnal llmu Dan Riset Akuntansi 13, no. 7 (2024): 2.



nilai perusahaan dianggap memiliki kemampuan untuk memengaruhi bagaimana
investor melihat perusahaan.? agar suatu perusahaan mampu membangun nilai
perusahaan yang baik, harus mempunyai strategi dan pengembangan. strategi
pengembangan adalah seperangkat tindakan yang dilakukan oleh perusahaan
dalam mengembangkan produk dan jasa. Dalam hal ini, para pemasar memiliki
peran penting dalam proses pengembangan, bekerja sama dengan divisi lainnya.’
Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang mengolah bahan baku
menjadi barang setengah jadi atau barang jadi yang siap diolah kembali atau
digunakan langsung oleh konsumen.* Khususnya di sektor food and beverage, di
Indonesia mengalami perkembangan yang signifikan dalam beberapa tahun
terakhir. Pertumbuhan ini terlihat jelas dari peningkatan jumlah perusahaan yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Perusahaan food and beverage diperkirakan
terus berkembang dan mendukung perekonomian nasional.” Sektor food and
beverage menarik perhatian banyak investor karena produk makanan dan
minuman merupakan kebutuhan pokok bagi masyarakat, yang terus meningkat
seiring dengan pertumbuhan populasi dan perubahan gaya hidup. Selain itu, daya

tarik sektor ini juga didorong oleh inovasi produk, pengembangan merek, dan tren

2 Wulan Putri Lestari, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Industri
Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” (Skripsi, Universitas
Mulawarman Samarinda, 2023), 1-2.

® Nurul Setyaningrum, Indah Dwi Lestari, MF. Hidayatullah, dan Angrum Pratiwi,
“Strategi Pengembangan Tabungan Dengan Pendekatan Business Model Canvas Pada Bank
Syariah Indonesia,” INASJIF: Indonesian Scientific Journal of Islamic Finance 2, no. 1 (2023): 71.

* Ana Pratiwi dan Fitriatul Mugmiroh, “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Keputusan
Investasi Di Indonesia,” JEBI: Jurnal Ekonomi Dan Bisnis Islam 2, no. 2 (2022): 116.

® Aminatus Zahriyah dan Ikrimatul Hasanah, “Pengaruh Laba Kotor, Laba Operasi Dan
Laba Bersih Terhadap Arus Kas Yang Akan Datang (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur
Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021),”
Jurnal E-Investa: Jurnal Rumpun limu Ekonomi Dan Bisnis Islam 1, no. 1 (2023): 57.



konsumsi yang terus berubah, sehingga memberikan peluang investasi yang
menjanjikan. Dengan demikian, investor semakin percaya bahwa perusahaan-
perusahaan di sektor ini mampu memberikan kinerja yang baik dan kontribusi
positif terhadap perekonomian. Selain itu, perusahaan industri food and beverage
ini dianggap mempunyai peranan penting karena berkontribusi terhadap
Pendapatan Domestik Bruto (PDB) di Indonesia. Kemenperin mencatat, sektor
industri makanan dan minuman pada triwulan Il tahun 2024, satruktur PDB
industri pengolahan non-migas didominasi oleh industri makanan dan minuman
yang berperan sebesar 38,4%. Peranan besar tersebut didorong oleh kinerja ekspor
industri makanan dan minuman pada Agustus 2024 mencapai USD3,78 miliar
atau memberikan andil 21,36% dari total nilai ekspor pengolahan nonmigas.
Prospek yang menjanjikan tersebut menarik minat investor dalam menanamkan
sahamnya pada perusahaan makanan dan minuman sehingga semakin banyak
pemodal yang menanamkan sahamnya pada sebuah perusahaan maka akan
semakin berdampak pada tingginya nilai perusahaan. Nilai perusahaan sangat
penting karena mencerminkan kinerjanya, yang dapat mempengaruhi bagaimana
investor melihat perusahaan ke depannya.

Nilai perusahaan pada dasarnya dapat diukur melalui beberapa aspek,
salah satunya adalah dengan harga pasar saham perusahaan karena harga pasar
saham perusahaan mencerminkan penilaian investor secara keseluruhan atas
setiap ekuitas yang dimiliki. Harga pasar saham menunjukkan penilaian sentral

dari seluruh pelaku pasar saham bertindak sebagai barometer kinerja manajemen

® Owo, “Triwulan 11-2024, Struktur PDB Industri Pengolahan Nonmigas Didominasi
Industri Mamin,” Harian Ekonomi Neraca, Desember 11, 2024.



perusahaan. Persepsi investor pada tingkat keberhasilan perusahaan dicerminkan
melalui nilai perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan karena tingginya harga
saham akan membuat pasar percaya pada kinerja perusahaan dan prospeknya
dimasa yang akan datang. Jika semakin naik nilai perusahaan berarti semakin
membuktikan bahwa perusahaan telah memberi kinerja keuangan yang bagus dan
meningkatkan nilai investasi pada pemegang saham.’ Kinerja mendorong
kemajuan perusahaan, namun tetap membutuhkan dukungan internal dan eksternal
untuk mencapai tujuan bersama.® Nilai perusahaan adalah proses aktivitas
perusahaan sejak berdirinya perusahaan sampai kondisi perusahaan mendapatkan
kepercayaan stakeholders sebagai tujuan investasi.’ Berdasarkan penjelasan di
atas adalah bahwa nilai perusahaan mencerminkan kinerja keuangan yang baik
dan berfungsi sebagai indikator kepercayaan dari investor. Perusahaan diharapkan
berperan aktif dan berkomitmen dalam pembangunan berkelanjutan tanpa
mengurangi kepercayaan investor terhadap kelangsungan usahanya.™® Peningkatan
nilai perusahaan menunjukkan bahwa perusahaan berhasil menarik investasi, dan

nilai tersebut dapat dihitung dengan harga saham. Oleh karena itu, perubahan

” Putu Mikhy Novari dan Putu Vivi Lestari, “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage,
Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Properti Dan Real Estate,” E-Jurnal
Manajemen Unud 5, no. 9 (2016): 5672.

® Ahmad Afif dan Sri Yuniati, “Pengaruh Kepuasan Kerja Dan Motivasi Terhadap
Loyalitas Kerja Melalui Kinerja Karyawan Dalam Perspektif Ekonomi Islam (Studi Pada Industri
Mebel Di Kecamatan Leces Kabupaten Probolinggo),” IJIEF: Indonesian Journal of Islamic
Ekonomic Dan Finance 5, no. 1 (2022): 34.

% Santi Duwi Nuryani, Anita Wijayanti dan Endang Masitoh, “Pengaruh Internal dan
Eksternal Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Properti dan Real Estate,”
Ekonomis: Journal of Economics and Business 5, no. 1(2021): 191-192.

' Ana Pratiwi, Kuni Zakiyyatul Laila dan Daru Anondo, “Pengaruh Pengungkapan
Sustainability Report Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan Di Indonesia,” Asersi:
Jurnal Akuntansi Terapan Dan Bisnis 2, no. 1 (2022): 61.



harga saham berpengaruh langsung terhadap nilai perusahaan, yang
mencerminkan stabilitas dan potensi pertumbuhan di pasar.

Terdapat berbagai metode untuk menentukan nilai perusahaan, salah
satunya adalah Price to Book Value (PBV), yang sering dikenal sebagai rasio
harga terhadap nilai buku. PBV adalah rasio yang berfungsi sebagai indikator
penting dalam membandingkan harga pasar saham dengan nilai buku perusahaan.
Ketika rasio PBV menunjukkan hasil yang positif, Ini berarti bahwa prospek masa
depan perusahaan akan sesuai dengan harapan, menciptakan kepercayaan di
kalangan investor.** Rumus PBV ini sering dimanfaatkan dalam berbagai analisis
empiris sebagai alat ukur untuk menilai nilai perusahaan. Sebuah PBV yang tinggi
mengindikasikan bahwa pasar memiliki kepercayaan yang lebih besar terhadap
perusahaan, yang pada gilirannya berpotensi mendongkrak harga saham. Ketika
PBV meningkat, nilai perusahaan di mata investor juga akan semakin positif,
menunjukkan bahwa perusahaan telah berhasil menciptakan nilai dan
kemakmuran bagi pemegang saham.” Peningkatan PBV tidak hanya
mencerminkan kinerja keuangan yang baik, tetapi juga menandakan kemampuan
perusahaan dalam mengelola asetnya secara efisien dan strategi bisnis yang
efektif. Dengan demikian, investor cenderung lebih tertarik untuk berinvestasi

ketika PBV menunjukkan tren yang menguntungkan, karena hal ini berimplikasi

1 Ni Made Suastini, Ida Bagus Anom Purbawangsa dan Henny Rahyuda, “Pengaruh
Kepemilikan Manajerial Dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia,” E-Jurnal Ekonomi Dan Bisnhis Universitas
Udayana 5, no. 1 (2016): 144.

2 Ade Winda Septia, “Pengaruh Struktur Kepemilikan, Kebijakan Dividen Dan
Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2012-2016” (Skripsi, Universitas Negeri Yogyakarta, 2015), 35.



pada potensi pertumbuhan dan pengembalian yang lebih baik di masa depan. Ini
menjadikan PBV sebagai alat yang sangat relevan dan signifikan dalam analisis
investasi, khususnya dalam memahami bagaimana perusahaan dapat
memaksimalkan nilai dan memberikan imbal hasil yang memuaskan bagi
pemegang saham.™®

Struktur kepemilikan perusahaan dapat dipahami sebagai pemisahan antara
manajer yang bertindak sebagai agen dan pemilik perusahaan yang berfungsi

sebagai prinsipal.*

Dalam konteks ini, pemilik perusahaan berperan sebagai pihak
yang menginvestasikan modal, sedangkan manajer diangkat untuk mengambil
keputusan dan mengendalikan operasional perusahaan. Harapannya, manajer
dapat menjalankan tugasnya dengan kinerja yang sejalan dengan harapan pemilik
perusahaan.®

Penelitian ini secara khusus berfokus pada dua aspek dari struktur
kepemilikan, vyaitu kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial.

Kepemilikan institusional merupakan kepemilikan saham perusahaan milik

intitusi, seperti bank, perusahaan asuransi, perusahaan investasi dan institusi

" Lestari, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Industri Makanan Dan
Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” 2.

" Mentari Indasari Pakekong, Sri Murni, dan Paulina Van Rate, “Pengaruh Struktur
Kepemilikan, Kebijakan Deviden Dan Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar Di BEI Periode 2012-2016,” Jurnal Riset Ekonomi,
Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi Akuntansi 7, no. 1 (2019): 612.

> Nyoman Abundanti dan Linda Safitri Dewi, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Kepemilikan Institusional dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan,” E-Jurnal
Manajemen 8, no.10 (2019): 6100.



lainya.*® kepemilikan institusional melibatkan lembaga atau entitas yang memiliki
saham, seperti dana pensiun atau perusahaan investasi, yang sering kali memiliki
kapasitas untuk memengaruhi kebijakan perusahaan secara signifikan.
Kepemilikan institusional juga dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan
memberikan dukungan keuangan yang stabil dan meningkatkan kualitas
manajemen perusahaan. Selain itu, kepemilikan institusional juga dapat
meningkatkan transparansi dan akuntabilitas perusahaan, sehingga meningkatkan
kepercayaan investor dan meningkatkan nilai perusahaan. Kepemilikan manajerial
merujuk pada situasi di mana manajer juga memiliki saham di perusahaan, yang
dapat menciptakan insentif untuk memperbaiki kinerja perusahaan demi
kepentingan pribadi mereka. Manajemen berhak mengelola saham yang dimiliki
untuk mencapai keuntungan yang optimal. Diharapkan bahwa kepemilikan
manajerial akan mendorong manajemen untuk meningkatkan kinerja perusahaan,
sejalan dengan harapan pemilik perusahaan untuk memaksimalkan nilai saham.*’
Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan Adrian Maulana dan
Dini Widyawati dalam penelitiannya menghasilkan bahwa kepemilikan manajerial
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan
institusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.'® Hasil penelitian

tersebut juga tidak konsisten dengan penelitian yang dilakukan Suwisma, Rany

' Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan

Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 6-8.

Y Devi Aprilia, “Pengaruh Diversifikasi Usaha Terhadap Kinerja Perusahaan (Studi
Empiris Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JIl) Periode 2016-2019)”
(Skripsi, Universitas Islam Negeri Raden Intan Lampung, 2022), 8.

Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 8.



Gesta Putri Rais, M. Haykal, dan Razif bahwa kepemilikan institusional
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.®

Penelitian juga dilakukan oleh Imelda Purba dalam penelitiannya bahwa
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan kepemilikan publik
berpengaruh signifikan secara simultan terhadap nilai perusahaan.® Hasil
penelitian tersebut juga tidak konsisten dengan penelitian yang dilakukan Dini
Dwicahyani, Paulina Van Rate dan Arrazi Bin Hassan Jan bahwa kepemilikan
institusional, kepemilikan manajerial, leverage tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.?! Dari ketidakkonsistenan antara penelitian tersebut,
maka dalam hal ini penulis bermaksud menguji kembali variabel-variabel
tersebut.

Penelitian ini mengambil objek yakni laporan keuangan perusahaan
manufaktur pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Alasan pemilihan perusahaan manufaktur pada sektor food and
beverage karena perusahaan food and beverage karena sektor perusahaan ini

termasuk dalam industri manufaktur yang terkemuka, selain itu sektor usaha ini

9 Suwisma, Rany Gesta Putri Rais, M. Haykal, dan Razif “Pengaruh Kepemilikan
Institusional, Kepemilikan Manajerial Dan Pengungkapan Corporate Sosial Responsibility
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia 2019-2021,” Jurnal Akuntansi Malikussaleh 2, no. 2 (2023): 254.

? Imelda Purba, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional dan
Kepemilikan Publik terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018,” Jurnal Riset Akuntansi Dan Akuntansi 7,
no. 1 (2021): 18-20.

?! Dini Dwicahyani, Paulina Van Rate, dan Arrazi Bin Hassan Jan, “Pengaruh Leverage,
Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan Institusional
terhadap Nilai Perusahaan Perusahaan Consumer Non-Cyclicals,” Jurnal Riset Ekonomi,
Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi 10, no.1 (2020): 278.



juga diperkirakan akan terus berkembang seiring dengan peningkatan jumlah
penduduk dan perubahan karakteristik masyarakat yang cenderung mendukung

kelangsungan sektor industri ini.*?

Gambar 1.1
Pertumbuhan PDB Industri makanan dan minuman
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Sumber : BPS?®

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat bahwa industri makanan dan
minuman di indonesia tumbuh 2,54 persen dari 2020 ke 2021, mencapai nilai
Rp775,1 triliun. Pada tahun yang sama, produk domestik bruto (PDB) sektor
makanan dan minuman berdasarkan harga berlaku (ADHB) tercatat sebesar
Rp1,12 kuadriliun. Angka tersebut menyumbang 38,05 persen dari industri
pengolahan nonmigas dan 6,61 persen terhadap total PDB nasional yang mencapai
Rp 16,97 kuadriliun. Industri pengolahan makanan dan minuman di indonesia
merupakan salah satu sektor yang paling berkembang, dengan banyak pelaku

usaha yang bersaing dalam penjualan. Mayoritas terdiri dari usaha kecil dan

2 Nur Fadhilah, Mahfudnurnajamuddin, dan Nur Alam Umar “Pengaruh Modal Kerja,
Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor
Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di BEI,” Akuntansi Dan Manajemen Jurnal lIimiah 21,
no. 1 (2024): 27.

2% “pertumbuhan Industri Makanan Dan Minuman, 2011-2024,” Data Industri Research,
2024, https://www.dataindustri.com/produk/data-pertumbuhan-industri-makanan-dan-minuman/.
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mikro, meskipun pasar didominasi oleh beberapa perusahaan besar. Salah satunya
adalah PT Indofood CPB Sukser Makmur Thk (ICBP), yang mencatat penjualan
bersih sebesar Rp 17,18 triliun pada kuartal pertama tahun 2022. Pada tahun 2023
merupakan periode penuh tantangan bagi perekonomian indonesia, dengan laju
pertumbuhan ekonomi yang melambat menjadi 5,05 persen, lebih rendah
dibandingkan 5,31 persen pada tahun sebelumnya. Sementara itu, pertumbuhan
ekonomi pada kuartal pertama tahun 2024 mencapai sekitar 5,0 persen. Dengan
uraian tersebut, sektor food and beverage dipilih sebagai objek penelitian karena
potensinya yang besar untuk terus tumbuh dan berkontribusi dalam pemulihan
serta penguatan ekonomi Indonesia.?*

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dijelaskan maka penulis
mengambil  penelitian dengan judul “PENGARUH KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL DAN KEPEMILIKAN MANAJERIAL TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN PADA SEKTOR FOOD AND BEVERAGE YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2020-2023”

B. Rumusan Masalah

Bagian ini mencantumkan semua rumusan masalah yang hendak dicari

jawabannya melalui penelitian.”® Berdasarkan uraian latar belakang, maka

rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:

2 Ronald, “Dinamika Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 2023 Dan Proyeksi Tantangan
2024,” Sekretariat Kabinet Republik Indonesia, Februari 11, 2024, https://setkab.go.id/dinamika-
pertumbuhan-ekonomi-indonesia-2023-dan-proyeksi-tantangan-2024/.

% Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya llmiah (Jember: UIN Kiai Haji Achmad
Siddigq Jember, 2021), 39.
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1. Apakah kepemilikan institusional memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2020-2023?

2. Apakah kepemilikan manajerial memiliki pengaruh terhadap nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2020-2023?

3. Apakah kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial
mempengaruhi nilai perusahaan pada sektor food and beverage yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023?

C. Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian merupakan gambaran tentang arah yang akan dituju
dalam melakukan penelitian. Tujuan penelitian harus mengacu dan konsisten
dengan masalah-masalah yang telah dirumuskan dalam rumusan.?® Penelitian ini
bertujuan untuk:

1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia

2. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia

% Tim Penyusun, Pedoman Penulisan, 39.



12

3. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan intitusional dan kepemilikan
manajerial terhadap nilai perusahaan pada sektor food and beverage yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia

D. Manfaat Penelitian
Penelitian dapat menghasilkan manfaat teoretis dan praktis, serta manfaat
bagi peneliti, institusi, dan masyarakat secara keseluruhan. Manfaat ini harus
masuk akal. Berikut beberapa manfaat penelitian ini adalah :
1. Manfaat Teoretis
Menambah pengetahuan tentang bagaimana kepemilikan manajerial
dan institusional mempengaruhi nilai perusahaan. Diharapkan penelitian ini
akan membantu bagi pengembangan teori dan dijadikan referensi dalam
penelitian selanjutnya, khususnya dalam hal nilai perusahaan.
2. Manfaat Praktis
Secara praktis hasil penelitian ini dapat dijadikan sebuah referensi
untuk meningkatkan pengetahuan serta pemahaman terhadap pengaruh
kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial terhadap nilai
perusahaan.

a. Bagi Peneliti

Melalui penelitian ini, peneliti dapat mengembangkan pengetahuan
serta wawasan sebagai sarana untuk mengetahui secara luas tentang teori
dan dapat mengembangkan suatu pemikiran Kritis, serta dapat menambah
wawasan yang lebih luas tentang pengaruh kepemilikan institusional dan

kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan.
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b. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memanfatkan sebagai
masukan untuk perusahaan food and beverage dalam meningkatkan nilai
perusahaan dapat meningkatkan kemakmuran pemegang saham.
E. Ruang Lingkup Penelitian
1. Variabel Penelitian
Variabel penelitian adalah suatu atribut atau sifat atau nilai dari
orang, objek atau kegiatan dengan variasi tertentu yang dipilih oleh
peneliti untuk dipelajari dan kemudian membuat kesimpulan.?” Ada dua
variabel yang dibahas, yaitu :
a. Variabel Bebas (Independent Variable)

Variabel ini sering disebut sebagai variabel stimulus, prediktor,
antecedent. Dalam bahasa indonesia sering disebut sebagai variabel
bebas. Variabel yang mempengaruhi atau menyebabkan variabel
dependen berubah atau muncul disebut variabel bebas (terikat).?
Adapun variabel independen dari penelitian ini adalah Kepemilikan
Institusional (X;), Kepemilikan Manajerial (X5).

b. Variabel Terikat (Dependent Variable)

Variabel ini sering disebut sebagai variabel output, kriteria,

konsekuen. Dalam bahasa indonesia sering disebut sebagai variabel

terikat. Variabel yang dipengaruhi atau akibat dari adanya variabel

27 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D (Bandung: Alfabeta
Bandung, 2019), 77.

%8 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 78.
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bebas disebut variabel terikat. Dalam penelitian ini yang menjadi
variabel dependen adalah Nilai Perusahaan (Y).?

2. Indikator Variabel

Indikator variabel adalah yang dipecahkan menjadi kategori-
kategori data yang harus dikumpulkan oleh peneliti. Adapun indikator

variabel dalam penelitian ini adalah:

Tabel 1.1
Indikator Variabel

Variabel Indikator
KI = Total Saham yang Dimiliki
Kepemilikan Institusional | Institusi

(X2) Total Saham yang Beredar
x100%.*
KM = Total Saham yang Dimiliki
- - Manajemen
g?[;emmkan fdagaihig Total Saham yang Beredar
2 x100%.*"

. PBV = Harga per Lembar Saham
Nilai Perusahaan (Y) NiTai Buku per Lembar Saham.*?

Sumber : data diolah

F. Definisi Operasional
Penelitian ini menggunakan dua variabel bebas dan satu variabel terikat
dimana yang menjadi variabel bebas adalah kepemilikan institusional dan
kepemilikan manajerial sedangkan yang menjadi variabel terikat adalah nilai

perusahaan. Definisi operasional dalam penelitian ini adalah:

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 78.

*® Adrian Sutedi, Good Corporate Governance (Jakarta: Sinar Grafika, 2011), 150.

31 Adrian Sutedi, Good Corporate Governance, 155.

%2 Sukmawati Sukamulja, Analisis Laporan Keuangan: Sebagai Dasar Pengambilan
Keputusan Investasi (Jakarta: Penerbit Andi, 2022), 161.
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1. Kepemilikan Institusional (X1)

Kepemilikan institusional ~ berfungsi  sebagai  mekanisme
pengawasan dalam perusahaan pada sektor food and beverage. Dengan
adanya kepemilikan institusional, perusahaan tersebut memiliki kapasitas
yang lebih baik untuk memantau dan mendeteksi kesalahan yang
dilakukan oleh manajemen. Selain itu, kepemilikan institusional dapat
mengendalikan tindakan manajemen di perusahaan pada sektor food and
beverage melalui proses pengawasan yang efektif, sehingga mampu
meminimalkan praktik manipulasi laba. Kepemilikan saham oleh investor
institusional mendorong pengawasan Yyang lebih maksimal terhadap
kinerja manajemen, karena kepemilikan tersebut memberikan otoritas
yang dapat dimanfaatkan untuk mendukung kinerja manajemen. Nilai
perusahaan pada sektor food an beverage akan meningkat apabila pemilik
institusional dapat berfungsi sebagai mekanisme pengawasan yang efektif.
Cara untuk mengetahui kepemilikan institusi adalah dengan mengambil
persentase saham yang dimiliki institusi dari laporan tahunan perusahaan,
persentase saham dapat dihitung dengan membagi jumlah saham yang
dimiliki institusi dengan total saham yang beredar. Kepemilikan
institusional ini adalah kepemilikan institusional pada sektor food and
beverage selama 2020 sampai 2023 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.*®

% Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,”4-5.
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2. Kepemilikan Manajeral (X>)

Kepemilikan manajerial merujuk pada porsi saham yang dimiliki
oleh manajer dan direktur perusahaan pada sektor food and beverage.
Tujuannya adalah untuk memastikan pengolahan perusahaan yang lebih
baik untuk meningkatkan nilai perusahaan pada sektor food and beverage.
Dengan kepemilikan ini, manajer juga bertindak sebagai pemegang saham,
yang mendorong mereka untuk lebih berhati-hati dalam mengambil
keputusan karena mereka akan merasakan dampaknya, sama seperti
pemegang saham lainnya di perusahaan. Tingginya proporsi kepemilikan
manajerial dalam perusahaan mendorong manajer untuk lebih cermat
dalam mengambil keputusan, karena peran mereka sebagai pemilik
perusahaan membuat mereka memiliki kepentingan langsung dalam
memastikan perusahaan mencapai keuntungan maksimal. Persentase
saham manajer dibagi dengan total saham yang beredar adalah cara untuk
menghitung kepemilikan manajer. Data tersebut bisa diperoleh dari
laporan tahunan perusahaan. Kepemilikan manajerial pada penelitian ini
adalah kepemilikan manajerial pada perusahaan food and beverage tahun
2020 sampai 2023 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. **

3. Nilai Perusahaan ()
Nilai perusahaan ditentukan oleh bagaimana investor melihat

perusahaan, yang sering berkaitan dengan harga saham. Nilai perusahaan

% Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan

Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 4.
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yang tinggi dapat meningkatkan kemakmuran bagi para pemegang saham,
sehingga para pemegang saham akan menginvestasikan modalnya kepada
perusahaat tersebut. Apabila pada perusahaan pada sektor food and
beverage ingin mencapai nilai perusahaan yang tinggi, perusahaan food
and beverage perlu memanfaatkan peran penting kepemilikan institusional
dan kepemilikan manajerial. Kepemilikan institusional membantu
mengawasi kinerja manajemen secara efektif. Sementara itu, kepemilikan
manajerial membuat manajer lebih bertanggung jawab atas kinerja
perusahaan. Kombinasi keduanya dapat meningkatkan efisien dan
mendorong pencapaian nilai perusahaan yang lebih tinggi. Tingginya nilai
perusahaan membuat para investor semakin tertarik untuk berinvestasi,
karena hal tersebut mencerminkan kinerja yang baik, potensi pertumbuhan
yang stabil, dan pengolahan yang efektif. Investor cenderung mencari
perusahaan dengan nilai tinggi karena memiliki prospek yang baik dimasa
depan. Nilai perusahaan bisa diukur dengan PBV, karena PBV
menunjukkan  kemampuan perusahaan untuk menciptakan nilai
berdasarkan investasi modal. Perhitungan PBV dengan membandingkan
harga saham dibagi nilai buku per saham dimana tingginya harga saham
dapat digunakan sebagai tolak ukur keberhasilan manajemen dalam sebuah
perusahaan. Adanya PBV bisa digunakan untuk melihat apakah harga
saham yang beredar sejalan dengan nilai buku perusahaan. Harga saham

merupakan harga yang muncul ketika saham didagangkan di pasar.
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Penghitungan nilai buku per lembar saham bisa dilakukan dengan
menghitung nilai ekuitas dibagi jumlah saham beredar.®
G. Asumsi Penelitian

Asumsi penelitian biasa juga disebut sebagai anggapan dasar atau postulat,
ini adalah titik tolak pendapat yang diakui oleh peneliti. Anggapan dasar harus
dirumuskan sebelum peneliti. Selain membantu memperkuat variabel yang
menjadi fokus penelitian dan merumuskan hipotesis, gagasan dasar berfungsi
sebagai dasar yang kokoh untuk masalah yang diteliti.*®

Asumsi penelitian ini yaitu adanya pengaruh kepemilikan institusional dan
kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur

pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Gambar 1.2
Kerangka Konseptual

Kepemilikan
Institusional (X,)

Kepemilikan /

Manajerial (Xz)

Nilai Perusahaan ()

Sumber: diolah peneliti

% Riyanti dan Azizatul Munawaroh, “Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
Kebijakan Deviden, Ukuran Perusahaan, Dan Pengaruhnya Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal
Muhammadiyah Manajemen Bisnis 2, no. 1(2020): 159.

% Tim Penyusun, Pedoman Penulisanr, 41.
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H. Hipotesis
Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah
penelitian.®’
Berdasarkan tinjauan teoretis dan kerangka pemikiran yang sudah
diuraikan diatas, maka dapat dirumuskan hipotesis penelitian sebagai berikut:
1) Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan
Kepemilikan institusional ~merupakan kepemilikan  saham
perusahaan milik intitusi, seperti bank, perusahaan asuransi, perusahaan
investasi dan institusi lainya.*®
Kepemilikan institusional ~ memiliki  kemampuan  untuk
mengendalikan pihak manajemen melalui proses pengawasan atau
monitoring secara efektif. Penelitian yang dilakukan Andrian Maulana dan
Dini Widyawati dalam penelitiannya menunjukkan bahwa kepemilikan
institusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. berbeda dengan
penelitian yang dilakukan Suwisma, Rany Gesta Putri Rais, M. Haykal,
dan Razif bahwa kepemilikan institusional berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan.®® Berdasarkan keterkaitan diatas,

maka hipotesis yang diajukan adalah:

%7 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 59.

% Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 6.

% Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 9.
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Ho : Tidak terdapat pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.
H; : Terdapat pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.
2) Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan

Jika manajemen memiliki saham dan terlibat secara aktif dalam
pengambilan keputusan perusahaan, ini disebut sebagai kepemilikan
manajerial.*’

Kepemilikan manajerial yang tinggi, menyebabkan manajemen
cenderung akan bekerja lebih giat untuk kepentingan pemegang saham dan
juga dirinya sendiri sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.
Penelitian yang dilakukan Dini Dwicahyani, Paulina VVan Rate dan Arrazi
Bin Hassan Jan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.** Berbeda dengan penelitian yang
dilakukan Imelda Purba dalam penelitiannya bahwa kepemilikan
manajerial berpengaruh signifikan secara simultan terhadap nilai

perusahaan. Berdasarkan keterkaitan diatas, maka hipotesis yang diajukan

adalah:

* Dwicahyani, Rate, dan Jan, “Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan,” 284.

* Dwicahyani, Rate, dan Jan, “Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Kepemilikan Manajerial Dan Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan,” 285.
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Ho : Tidak terdapat pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.
H, : Terdapat pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.
3) Pengaruh Kepemilikan Institusional dan Kepemilikan Manajerial

Terhadap Nilai Perusahaan

Kepemilikan institusional adalah kepemilikan saham oleh pihak
institusi lain yaitu perusahaan atau lembaga lain. Dengan tingkat
kepemilikan yang lebih tinggi, investor institusional akan lebih banyak
mengawasi sehingga dapat menghalangi perilaku oportunistik yang
dilakukan oleh pihak manajer serta dapat meminimalisir tingkat
kecurangan-kecurangan yang dilakukan oleh pihak manajemen yang akan
menurunkan nilai perusahaan.*?

Kepemilikan ~ manajerial adalah kepemilikan saham oleh
manajemen perusahaan diukur dengan persentase jumlah saham yang
dimiliki oleh manajemen. Semakin besar kepemilikan saham oleh

manajerial, maka pihak manajemen akan bekerja lebih proaktif dalam

* Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan

Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 6.
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mewujudkan kepentingan pemegang saham dan akhirnya akan
meningkatkan kepercayaan serta nilai perusahaan juga akan naik.*?
Penelitian mengenai kepemilikan institusional dan kepemilikan
manajerial pernah dilakukan oleh Neni Marlina Br Purba dan Syabhril
Effendi mengemukakan dalam penelitiannya secara simultan kepemilikan
institusional dan kepemilikan manajerial berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan.** Berdasarkan keterkaitan yang dijelaskan diatas, maka
hipotesis yang diajukan adalah:
Ho, : Tidak terdapat pengaruh kepemilikan institusional dan kepemilikan
manajerial secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan food
and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Hs; :Terdapat pengaruh kepemilikan institusional dan kepemilikan
manajerial secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan food
and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Sistematika Pembahasan
Sistematika pembahasan mencakup penjelasan singkat tentang topik
penelitian dan alur penelitian dari awal hingga akhir, dimulai dengan bab

pendahuluan dan berakhir dengan bab penutup.

* Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan

Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 7.

* Neni Marlina Br Purba dan Syahril Effendi, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial Dan
Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di BEL” Jurnal Akuntansi Barelang 3, no. 2 (2019): 67.
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BAB | Pendahuluan. Menguraikan komponen utama penelitian: latar
belakang permasalahan, rumusan masalah, tujuan, manfaat, ruang lingkup
penellitian, definisi operasional, asumsi penelitian, dan hipotesis .

BAB Il Kajian Pustaka. BAB ini membahas penelitian sebelumnya, serta
kajian teori yang digunakan dalam penelitian ini.

BAB Ill Metode Penelitian. Ini membahas berbagai aspek metodologi
yang digunakan peneliti. Ini termasuk pendekatan dan jenis penelitian, populasi
dan sampel penelitian, teknik dan pengumpulan data, serta analisis data dalam
penelitian ini.

BAB IV Penyajian Data dan Analisis. Adalah bab yang mengumpulkan
data dan menganalisisnya. Bab ini membahas gambaran objek penelitian,
penyajian data dan pembahasan hasil penelitian.

BAB V Penutup. Menyajikan hasil dan rekomendasi penelitian. Skripsi
diakhiri dengan daftar pustaka dan beberapa lampiran untuk memastikan datanya

lengkap.



BAB Il

KAJIAN PUSTAKA

A. Penelitian Terdahulu

Judul yang diangkat tentu tidak lepas dari penelitian terdahulu sebagai
landasan dalam menyusun sebuah kerangka teoretis ataupun arah dari penelitian
ini. Penelitian sebelumnya diuraikan sebagai berikut.

1. Suwisma, Rany Gesta Putri Rais, M. Haykal dan Razif “Pengaruh
Kepemilikan Institusional, Kepemilikan Manajerial dan Pengungkapan
Corporate Social Responsibility Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2019-
2021)".%

Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Teknik
pengumpulan sampel menggunakan purposive sampling yang dilakukan pada
perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun
2019-2021. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier
berganda dengan data panel.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara persial kepemilikan
institusional dan penggungkapan corporate social responsibility berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan
manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

* Suwisma, Rais, Haykal dan Razif “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kepemilikan
Manajerial Dan Pengungkapan Corporate Social Responsibility,” 252.

24
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Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan penulis
terletak pada variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan metode penelitian
yang digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya
terletak pada objek penelitiannya pada penelitian ini objek penelitiannya
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sedangkan
penelitian yang diteliti penulis pada perusahaan manufaktur lebih berfokus
pada sektor food and beverage. Selain objek penelitian yang berbeda analisis
datanya juga berbeda sedangkan penulis menggunakan analisis linier
berganda dengan software SPSS.

2. Adrian Maulana dan Dini Widyawati “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan
Food and Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-
202374

Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif, serta data sekunder
sebagai sumber data yang dikumpulkan melalui laporan keuangan dan
laporan tahunan perusahaan yang terdapat di situs resmi Bursa Efek Indonesia
www.idx.co.id dan situs resmi perusahaan terkait. Teknik pengumpulan
sampel menggunakan purposive sampling yang dilakukan pada perusahaan
Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-
2023. Teknik analisis data menggunakan statistik deskriptif, uji asumsi klasik,
dan analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa

kepemilikan manajerial dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai

*® Maulana dan Widyawati “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional
Dan Profitabilitas,” 2.
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perusahaan, sedangkan kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan penulis
terletak pada variabel terikat yaitu nilai perusahaan, pada metode penelitian
yang digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif dan objek
penelitiannya pada peneitian ini sama-sama pada perusahaan pada sektor food
and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perbedaannya terletak
pada variabel bebas, pada penelitian ini menggunakan tiga variabel bebas
yakni kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan profitabilitas
sedangkan penulis menggunakan dua variabel bebas yakni kepemilikan
institusional dan kepemilikan manajerial.

3. Imelda Purba “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional
dan Kepemilikan Publik Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Properti dan Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode
2016-2018".*"

Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi dari
penelitin ini adalah perusahaan pada sektor Properti dan Real Estate Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2018. Teknik pengambilan
sampel dalam penelitian ini adalah berdasarkan puposive sampling. Teknik
analisis data yang digunakan adalah regresi berganda dengan taraf signifikasi
5% dan menggunakan alat SPSS wversi 23. Hasil uji penelitian ini

menunjukkan bahwa variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh

* Purba, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional Dan
Kepemilikan Publik Terhadap Nilai Perusahaan,” 18.
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terhadap nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan institusional dan
kepemilikan publik berpengaruh secara persial terhadap nilai perusahaan.
Kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan kepemilikan publik
berpengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan penulis
terletak pada variabel bebas yaitu kepemilikan manajerial dan kepemilikan
institusional dan pada metode penelitian yang digunakan sama-sama
menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada objek
penelitiannya, pada penelitian ini objek penelitiannya pada perusahaan
Properti dan Real Estate yang terdaftar di bursa efek indonsia sedangkan
penelitian yang sedang diteliti penulis menggunakan objek perusahaan
manufaktur pada sektor food and beverage.

4. Lula Kartika “Pengaruh Kepemilikan Institusional dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Manajemen Pada Nilai Perusahaan Makanan dan Minuman » 48
Jenis penelitian ini menggunakan metote penelitian kuantitatif dengan
metode dokumentasi. Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan pada
sektor industri makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia
tahun  2017-2020. Metode purposive sampling digunakan untuk
mengumpulkan sampel untuk penelitian ini. Teknik analisis data yang

digunakan adalah regresi linier berganda dengan software SPSS versi 16.

Hasil uji penelitian ini menunjukkan kepemilikan institusional dan ukuran

*® Lula Kartika, “Pengaruh Kepemilikan Institusional dan Ukuran Perusahaan terhadap
Manajemen pada Nilai Perusahaan Makanan Dan Minuman,” Journal of Manajemen and
Bussiness Alifana 1, no. 02 (2024): 11.
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perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan pada sektor industri makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Persamaannya pada objek penelitian ini dan penelitian penulis adalah
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di bursa efek Indonesia,
keduanya juga menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada
variabel bebas, pada penelitian ini variabel bebas yaitu kepemilikan
institusional dan ukuran perusahaan sedangkan penelitian yang diteliti penulis
menggunakan variabel bebas yaitu kepemilikan institusional dan kepemilikan
manajerial.

5. Riyanti, Azizatul Munawaroh “Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional, Kebijakan Deviden, Ukuran Perusahaan, dan Pengaruhnya
Terhadap Nilai Perusahaan ”.*°

Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif bersifat asosiatif.
Populasi dalam penelitian ini yaitu pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di bursa efek indonesia. Teknik pengambilan sampel adalah
dengan purposive sampling. Analisis regresi linier berganda adalah metode
analisis data yang digunakan. Hasil uji penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan manajerial berpengruh negatif dan tidak signifikan, Kepemilikan
institusional berpengaruh negatif dan signifikan, kebijakan deviden
berpengaruh positif dan signifikan serta ukuran perusahaan berpengaruh

positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan

* Riyanti dan Munawaroh “Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan
Deviden, Ukuran Perusahaan, Dan Pengaruhnya,” 158.
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kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kebijakan deviden dan
ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilaiperusahaan.

Persamaan penelitian ini yaitu pada objek, keduanya menggunakan
nilai perusahaan dan menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak
pada variabel bebas, pada penelitian ini variabel bebas yaitu Kepemilikan
Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan Deviden, Ukuran
Perusahaan sedangkan variabel bebas pada penelitian yang diteliti oleh
penulis yaitu kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial.

6. Nina Setyasari dkk. dengan judul penelitian “ Pengaruh Kepemilikan
Manajerial, Kepemilikan Institusional, Board Diversity, Profitabilitas Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Listing Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016 -
2020)”.%°

Jenis penelitian ini termasuk kedalam penelitian kuantitatif melibatkan
populasi dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dari tahun 2016-2020, yang berjumlah 193 perusahaan. Metode yang
digunakan dalam memperoleh data yakni menggunakan teknik Purposive
Sampling dengan total sampel berjumlah 140 sampel dari 28 Perusahaan.
Dalam menganalisis data menerapkan teknik statistic deskriptif, uji asumsi
klasik, analisis regresi berganda, uji kelayakan model, dan uji hipotesis.

Hasil dari penelitian yang dilakukan menunjukan bahwa secara persial

kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan,

%0 Setyasari, Rahmawati, Tubastuvi, dan Aryoko, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional, Board Diversity, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan,” 61.
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kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, board
diversity tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan
profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, dan
ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Persamaan pada penelitian ini terletak dari variabel dependen yaitu
nilai perusahaan, dan keduanya menggunakan metode kuantitatif. Perbedaan
pada penelitian ini dengan penelitian yang diteliti oleh penulis terletak pada
objek penelitian, pada penelitian ini menggunakan objek perusahaan
manufaktur yang listing di bursa efek indonesia tahun 2016-2020 sedangkan
objek yang diteliti oleh penulis yaitu pada perusahaan manufaktur pada sektor
food and beverage yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2020-2023.

7. Penelitian selanjutnya yakni dari Muhammad Nuryono, Anita Wijayanti dan
Yuli Chomsatu S. dengan judul penelitian “Pengaruh Kepemilikan
Manajerial, Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, Komite Audit,
Serta Kulitas Audit Pada Nilai Perusahaan "

Jenis penelitian ini termasuk dalam penelitian kuantitatif asosiatif
kausal dengan menggunakan 63 sampel yang dipilih dengan menggunakan
teknik purposive sampling. Dalam menganalisis data peneliti menggunakan
teknik analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan kepemilikan

manajerial, kepemilikan institusional, komisaris independen, komite audit dan

*! Muhammad Nuryono, Anita Wijayanti dan Yuli Chomsatu Samrotun, “Pengaruh
Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, Komite Audit, Serta
Kulitas Audit Pada Nilai Perusahaan,” Jurnal lImiah Edunomika 03, no. 01 (2019): 199.
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kualitas audit berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Secara parsial,
kepemilikan institusional yang berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan, sedangkan variabel bebas lainnya (kepemilikan manajerial,
komisaris independen, komite audit dan kualitas audit) berpengaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan keduanya
menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada objek
penelitiannya, pada penelitian ini objek penelitiannya pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia selama tahun 2015-2017
sedangkan penelitian yang diteliti oleh penulis menggunakan objek
perusahaan pada sektor food and beverage tahun 2020-2023.

8. Penelitian selanjutnya yakni dari lwan Wirawardhana dan Meco Sitardja
dengan judul “Analisis Pengaruh Kepemilikan Blockholder, Kepemilikan
Manajerial, Kepemilikan Institusional, dan Komite Audit terhadap Nilai
Perusahaan ">

Jenis penelitian ini- termasuk dalam penelitian kuantitatif dengan
populasi yang digunakan yakni perusahaan properti yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2012-2016. Teknik yang digunakan dalam

menetapkan sampel penelitian yakni teknik purposive sampling dengan

jumlah sampel 35 Perusahaan. Dalam menganalisis data penulis

52 Iwan Wirawardhana dan Meco Sitardja, “Analisis Pengaruh Kepemilikan Blockholder,
Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Dan Komite Audit Terhadap Nilai
Perusahaan,” Indonesia Journal of Accounting and Governance 2, no. 1 (2018): 96.
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menggunakan metode analisis regresi berganda dengan menerapkan alat uji
Eviews versi 10.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan institusional
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, komite audit,
kepemilikan blockholder dan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, hasil uji F menunjukkan bahwa
variabel kepemilikan blockholder, kepemilikan manajerial, kepemilikan
institusional, dan komite audit secara simultan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh
penulis terletak pada variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan keduanya
menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada objek
penelitiannya, pada objek penelitian ini menggunakan objek perusahaan
properti yang terdaftar di bursa efek indonesia sedangkan penelitian yang
diteliti menggunakan objek perusahaan food and beverage yang terdaftar di
bursa efek indonesia. Selain objek penelitian yang berbeda alat ujinya juga
berbeda. Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda dengan
menerapkan alat uji Eviews versi 10 sedangkan penulis menggunakan analisis

regresi linier berganda dengan menerapkan alat uji SPSS.
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9. Penelitian selanjutnya yakni dari lvana Metta Dewi dan Tony Sudirgo dengan
judul “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kepemilikan Manajerial,
Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan e

Jenis penelitian ini termasuk dalam penelitian kuantitatif dengan
subjek penelitian yakni perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada
tahun 2016-2018. Teknik yang digunakan untuk memilih sampel yakni
menggunakan teknik purposive sampling. Regresi data panel digunakan
dalam penelitian ini. Data yang telah diperoleh menggunakan uji statistik

deskriptif. Pengolahan data pada penelitian ini menggunakan Eviews versi 10.

Hasil penelitian menunjukan bahwa kepemilikan institusional tidak
memiliki pengaruh berarah negatif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan, kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh berarah negatif
dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, dan ukuran perusahaan
memiliki pengaruh berarah positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan penulis
terletak pada variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan keduanya
menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada teknik analisis
data yang digunakan. Dalam penelitian ini, alat uji Eviews dan analisis regresi
data panel digunakan, sedangkan penulis menggunakan analisis regresi linier

berganda dan SPSS.

% Ivana Metta Dewi dan Tony Sudirgo, “Pengaruh Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Manajerial, Leverage Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal
Multiparadigma Akuntansi 3, no. 3 (2021): 966.
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10. Penelitian terakhir yakni dari Dini Dwicahyani, Paulina VVan Rate, dan Arrazi
Bin Hasan Jan dengan judul “Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan Institusional
Terhadap Nilai Perusahaan Perusahaan Consumer Non-Cyclicals ”.>*

Jenis penelitian ini termasuk dalam penelitian kuantitatif. Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2020. Teknik pengambilan
sampel pada penelitian ini menggunakan purposive sampling. Sumber data
dalam penelitian ini menggunakan data sekunder. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap nilai perusahaan, leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan,
kepemilikan manajerial, dan kepemilikan institusional tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan penulis
terletak pada variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan keduanya
menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada objek
penelitiannya, pada penelitian ini menggunakan objek perusahaan sektor
consumer non-cyclicals yang terdaftar di BEI tahun 2017-2020, sedangkan
pada penelitian yang diteliti oleh penulis menggunakan objek perusahaan

pada sektor food and beverage.

* Dwicahyani, Rate dan Jan, “Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Kepemilikan Manajerial, Dan Kepemilikan Institusional,” 275.
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Kajian Teori

1) Teori Agensi dan Asimetri Informasi dalam Perspektif Islam

Teori keagenan yaitu hubungan antara pemegang saham (prinsipal)

dan manajer (agen).> Teori agensi menjelaskan konflik kepentingan antara
manajemen dan pemegang saham yang dapat menyebabkan agency
problem, yaitu ketika manajer lebih mengutamakan kepentingannya
daripada kepentingan pemegang saham. Penyebab agency problem antara
lain: *°

a. Pemisahan kepemilikan dan pengendalian. Dalam organisasi besar,

pemisahaan antara pemilik dan pengelola mengakibatkan hilangnya
pengawasan Yyang efektif dari pemilik terhadap manajer, yang
kemudian menggunakan aset perusahaan untuk kepentingan pribadi
demi meningkatkan kesejahteraan mereka.

Persepsi rasio. Setiap pihak yang terlibat dalam organisasi memiliki
pandangan yang berbeda terkait resiko, dan mereka berusaha untuk
mencapai kesepakatan atas keputusan yang diambil. Konflik ini
biasanya muncul antara pemilik dan manajer, serta antara pemilik dan
kreditur.

Durasi keterlibatan. Manajer memiliki waktu kerja yang terbatas di
dalam organisasi, sementara pemilik merupakan bagian yang

permanen dari perusahaan. Karena itu, agen berusaha untuk

> Jan Hoesada, Teori Akuntansi (Yogyakarta: Penerbit Andi, 2022), 79.
*® Alfizi dkk, Manajemen : Integrasi Nilai Islam Dalam Berbagai Perspektif Teori

(Pekalongan: PT Nasya Expanding Management, 2023), 71.



36

memaksimalkan keuntungan selama masa tugas mereka yang singkat,
kemudian berpindah ke perusahaan lain.

d. Pendapatan terbatas. Manajer dan kreditur merupakan pemangku
kepentingan penting dalam perusahaan, namun keduanya memiliki
pendapatan yang terbatas karena manajer memperhatikan kopensasi
mereka, sementara kreditur hanya mencari jumlah bunga.

e. Asimetri informasi. Manajer mengelola perusahaan dan memiliki akses
penuh terhadap informasi bisnis, sementara pemilik bergantung pada
manajer untuk memperoleh informasi tersebut.

Untuk mengatasi agency problem menggunakan beberapa
kebijakan seperti: memanfaatkan hutang dapat membatasi manajer dalam
memanfaatkan free cashflow (arus kas bebas) dan pembentukan dewan
pengawas serta rutinitas pemantauan oleh dewan pengawas akan secara
efektif mengendalikan aktivitas manajer. Selain itu, ada dua mekanisme
untuk memperbaiki hubungan antara agen dan prinsipal, yaitu outcome-
based mechanism (reward berdasarkan hasil) dan behavior-based
mechanism (kontrol perilaku agen).>’

Salah satu penyebab agency problem adalah asimetri informasi, di
mana prinsipal kesulitan memantau kompetensi, niat, pengetahuan, dan
tindakan agen. Konflik tujuan muncul karena agen ingin memaksimalkan
pendapatan, sementara prinsipal ingin memaksimalkan keuntungan. Dalam

keuangan perusahaan, asimetri informasi berarti manajer memiliki

> Alfizi dkk. “Manajemen : Integrasi Nilai Islam,” 72.
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pengetahuan lebih tentang kualitas dan nilai aset perusahaan dibandingkan
pihak luar, yang dapat menciptakan ketidakseimbangan informasi antara
mereka yang mengetahui dan yang tidak.®

Konsep keagenan dalam Islam dapat dipahami melalui istilah akad
wakalah. Wakalah memiliki berbagai makna, salah satunya adalah
melaksanakan tugas atas nama pihak lain. Secara teknis, wakalah merujuk
pada akad di mana seorang muwakil (prinsipal) memberikan kuasa kepada
pihak lain sebagai wakilnya (agen) untuk menjalankan suatu pekerjaan
atau tugas atas namanya. Teori agensi Islam menanamkan mitra untuk
mengamalkan nilai-nilai seperti rasa hormat, syukur, kesabaran, toleransi,
dan untuk meyakini bahwa imbalan tidak hanya bersifat ekonomi, seperti
dalam teori keagenan konvensional, tetapi juga berupa imbalan spiritual
(berkah dari Allah). Setiap pihak yang memiliki pemahaman spiritual
harus menghindari sikap-sikap negatif seperti kebohongan, syirik,
kesombongan, dan kecemburuan yang bertentangan dengan ajaran Islam.
Prinsip-prinsip tata kelola perusahaan (corporate governance) akan
tercapai melalui pelaksanaan audit syariah, yang pada gilirannya akan
memperkuat teori agensi Islam.*®

Asimetri informasi salah satunya disebabkan oleh kurang
terbukanya salah satu pihak untuk menyampaikan kebenaran informasi.
Al-Qur'an mengajarkan umat Islam untuk selalu berkata jujur, seperti yang

dijelaskan dalam surat Al Maidah ayat 8 yang menerangkan tentang betapa

%8 Alfizi dkk. “Manajemen : Integrasi Nilai Islam,” 72.
% Alfizi dkk. “Manajemen : Integrasi Nilai Islam,” 74.
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sulitnya menjadi adil dan jujur untuk diri sendiri, dan sangat sulit

melakukan adil dan jujur kepada orang lain.*°

Vo olnall e & Zed s L Zall Qs

Artinya: Hai orang-orang yang beriman hendaklah kamu jadi orang-orang
yang selalu menegakkan (kebenaran) karena Allah, menjadi saksi dengan
adil. Dan janganlah sekali-kali kebencianmu terhadap sesuatu kaum,
mendorong kamu untuk berlaku tidak adil. Berlaku adillah, karena adil itu
lebih dekat kepada takwa. Dan bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya
Allah Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan (Q.S Al-Maidah 5:8).”
Terdapat metode untuk mengatasi konflik kepentingan yang terjadi
antara agen dan prinsipal. model untuk mengatasi masalah keagenan,
yaitu:®?
1. Menyeimbangkan kepentingan antara agen dan prinsipal sehingga
dapat mengurangi terjadinya kerugian.
2. Penerapan tata kelola perusahaan yang baik (good corporate
governance/GCG) untuk meminimalisasi asimetri informasi antara
agen dan prinsipal.

3. Memberikan penghargaan (reward) serta hukuman (punishment) atas

tindakan agen.

% Alfizi dkk. “Manajemen : Integrasi Nilai Islam,” 75.

%1 Depag RI, Al-qur'an dan Terjemahan,68.

62 Sari Rahmadhani dan Annisa Fitri Anggraeni, Buku Referensi Teori Akuntansi (Jakarta:
PT Sonpedia Publishing Indonesia, 2025), 54.
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4. Utang dijadikan sumber pendanaan perusahaan.

5. Intervensi langsung dapat dilakukan oleh prinsipal mendorong pihak
agen tidak mengambil keputusan yang memberikan resiko perusahaan
untuk mengalami kerugian.

6. Peningkatan pengawasan atas kinerja agen seiring dengan institutional

ownership yang tinggi.

Gambar 2.1
Konsep Agency Theory dan Asimetri Informasi

| Islamic Agency Theory ]

t Prinopal/ muwakkil } [ contract «r Agen/ wakil

7

Siddig
Tabigh

Tabaypen
Al Hygtriyahy

Sumber : Alfizi®

Konsep baru mengenai Teori Agensi Islam dikaitkan dengan
prinsip-prinsip Islam, sehingga asimetri informasi dapat dihindari dan
digantikan dengan simetri informasi, yaitu informasi yang seimbang.

Nilai-nilai Islam yang diterapkan meliputi:®*

83 Alfizi et al, Manajemen : Integrasi Nilai Islam, 75.
* Alfizi dkk. “Manajemen : Integrasi Nilai Islam,” 76-77.
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Sidik

Prinsipal dan agen harus memiliki sifat sidik, yang berarti jujur
dan bertanggung jawab. Dengan memiliki sifat sidik, keduanya akan
saling jujur dan bertanggung jawab atas setiap tindakan yang mereka
lakukan. Mereka juga bertanggung jawab untuk senantiasa melindungi
hak asasi manusia dan hak Allah Swt, serta tidak mengabaikan
kewajiban mereka sebagai individu dalam masyarakat sosial.
Tablig

Salah satu peran sikap tablig, yang merupakan salah satu
karakter akhlak Rasulullah, adalah menyampaikan kebenaran dengan
akhlak yang baik. Dalam kontrak antara prinsipal dan agen, sikap
tablig sangat penting untuk memastikan informasi yang disampaikan
antara keduanya lengkap dan jujur. Keterbukaan antara agen dan
prinsipal sangat diperlukan untuk membangun saling percaya di antara
keduanya.
Tabayun

Tabayun berarti berusaha mencari kejelasan tentang suatu hal
hingga benar-benar dipahami keadaannya. Prinsipal dan agen harus
saling memeriksa informasi yang diperoleh untuk mencegah
terjadinya kesalahpahaman di antara keduanya.
Huriah

Huriah mengandung makna bahwa seseorang tidak ingin

dipengaruhi oleh kepentingan duniawi. Manusia yang merdeka adalah



41

mereka yang tidak bergantung pada orang lain atau terbebani oleh
tuntutan duniawi.

Dalam konteks ini, baik prinsipal maupun agen seharusnya
tidak hanya mementingkan kepentingan duniawi, tetapi juga fokus
pada cara mengelola perusahaan agar menghasilkan profit yang dapat
memberikan manfaat bagi masyarakat.

Nilai-nilai Islam di atas jika mampu diimplementasikan dalam
sebuah perusahaan dalam konteks hubungan antara prinsipal dan agen,
maka asimetri informasi dapat diminimalisir dan akan tercipta
hubungan yang harmonis antara prinsipal dan agen karena keduannya
saling percaya.

2) Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan dapat dilihat dari harga saham yang dimilikinya.
Harga pasar saham perusahaan, yang terbentuk melalui transaksi antara
pembeli dan penjual, disebut sebagai nilai pasar perusahaan, karena harga
pasar saham dianggap mencerminkan nilai aset perusahaan yang
sesungguhnya. Nilai perusahaan yang diukur dengan indikator nilai pasar
saham sangat dipengaruhi oleh peluang investasi yang tersedia. Nilai
perusahaan dapat memberikan keuntungan maksimal bagi pemegang
saham jika harga saham perusahaan mengalami kenaikan. Semakin tinggi

harga saham, semakin besar keuntungan yang diperoleh pemegang saham,
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sehingga kondisi ini akan menarik minat investor. Peningkatan permintaan
saham akan mendorong kenaikan nilai perusahaan.®

Nilai perusahaan dapat tercapai secara maksimal jika pemegang
saham mempercayakan pengelolaan perusahaan kepada pihak-pihak yang
kompeten di bidangnya, seperti manajer atau komisaris. Investor
menggunakan rasio-rasio keuangan untuk mengevaluasi nilai pasar
perusahaan. Rasio tersebut dapat memberikan indikasi bagi manajemen
mengenai penilaian investor terhadap kinerja perusahaan dimasa lampau
dan prospeknya dimasa depan. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat
penting artinya bagi suatu perusahaan, karena dengan memaksimalkan
nilai perusahaan berarti juga memaksimalkan kemakmuran pemegang
saham yang merupakan tujuan utama perusahaan. ®®

Dalam penelitian yang dilakukan penulis, pengukuran nilai
perusahaan menggunakan Price Book Value (PBV). PBV merupakan salah
satu indikator dalam menilai perusahaan. PBV menggambarkan seberapa
besar pasar menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. PBV
merupakan perbandingan dari harga suatu saham dengan nilai buku. PBV
menunjukkan seberapa jauh sebuah perusahaan mampu menciptakan nilai

perusahaan relatif dengan jumlah modal yang diinvestasikan, sehingga

% Jeni Irmawati, Nilai Perusahaan dan Kebijakan Deviden Pada Perusahaan Contruction
and Engineering Pada Bursa Efek Singapura (Purwokerto: CV. Pena Persada, 2021), 31.
% Jeni Irnawati, Nilai Perusahaan dan Kebijakan Deviden Pada Perusahaan, 32.
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semakin tinggi. Rasio PBV menunjukkan semakin berhasil perusahaan
menciptakan nilai bagi pemegang saham.®’
Keuntungan dalam menggunakan PBV, yakni:

1. Perusahaan bisa dinilai menggunakan PBV apabila perusahaan tidak
dapat diukur menggunakan PER yang disebabkan oleh pendapatan
negatif.

2. Standar akuntansi yang tidak berubah-ubah ke semua perusahaan.

3. Menciptakan nilai yang relatif stabil dan bisa dijadikan perbandingan
dengan harga saham.®®

Kepemilikan Institusional

Kepemilikan institusional merujuk pada kepemilikan saham oleh
pihak-pihak institusi lain, seperti perusahaan atau lembaga lainnya. Ini
mencakup kepemilikan saham oleh entitas seperti perusahaan asuransi,
bank, perusahaan investasi, dan institusi lainnya. Kepemilikan institusional
dapat menjadi salah satu cara untuk mengurangi konflik agensi.

Kepemilikan institusional memiliki kemampuan untuk mengendalikan

manajemen melalui proses pemantauan yang efektif. Dengan tingkat

kepemilikan institusional yang tinggi, investor institusional akan

melakukan pengawasan yang lebih ketat, sehingga dapat mencegah

®” Riska Franita, Mekanisme Good Corporate Governance Dan Nilai Perusahaan : Studi

Untuk Perusahaan Telekomunikasi (Medan: Lembaga Penelitian dan Penulisan Ilmiah Agqli,

2018), 7.

® Riska Franita. Mekanisme Good Corporate Governance Dan Nilai Perusahaan, 8.
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perilaku oportunistik dari manajer dan meminimalkan potensi
penyelewengan yang dapat merugikan nilai perusahaan.®

Kepemilikan institusional merujuk pada kepemilikan saham suatu
perusahaan oleh institusi atau lembaga keuangan yang bertugas
mengawasi kinerja manajemen dalam upaya meningkatkan nilai
perusahaan, seperti perusahaan asuransi, bank, perusahaan investasi, dan
lembaga institusi lainnya. Pengukurannya dilakukan dengan cara membagi
jumlah saham yang dimiliki oleh institusi dengan jumlah saham yang
beredar. Kehadiran kepemilikan institusional dapat membantu mengurangi
utang perusahaan untuk meminimalkan total biaya agensi utang (agency
cost of debt).”

4) Kepemilikan Manajerial

Kepemilikan manajerial adalah saham yang dimiliki oleh pihak
manajemen, baik sebagai direktur maupun anggota dewan komisaris, yang
terlibat aktif dalam pengambilan keputusan perusahaan. Perusahaan
dengan kepemilikan manajerial berbeda dengan perusahaan tanpa
kepemilikan manajerial, terutama dalam kualitas pengambilan keputusan
oleh manajer serta aktivitas yang dilakukan manajer dalam mengelola
perusahaan. Pada perusahaan dengan kepemilikan manajerial, manajer
juga bertindak sebagai pemegang saham, yang menyelaraskan

kepentingannya dengan kepentingan perusahaan. Setiap keputusan yang

% Rustan, Struktur Kepemilikan Dan Kebijakan Hutang (Strategi Perusahaan Dalam
Mengelola Struktur Kepemilikan Dan Kebijakan Hutang Untuk Mencapai Tujuan Bisnis (Gowa:
Penerbit AGMA, 2023), 14.

"0 Rustan, Struktur Kepemilikan Dan Kebijakan Hutang, 15.
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diambil oleh manajer akan mempengaruhi kinerja perusahaan dan
memberikan konsekuensi, baik dampak positif maupun negatif bagi
dirinya, sehingga manajer tidak akan bertindak gegabah dalam
pengambilan keputusan. Kepemilikan manajerial dapat diukur dengan
proporsi saham yang dimiliki oleh pihak manajemen yang terlibat dalam
pengambilan keputusan, dibagi dengan jumlah saham yang beredar.”
Agen diberikan mandat oleh prinsipal untuk menjalankan bisnis
demi kepentingan prinsipal. Manajer bertindak sebagai agen, sementara
pemegang saham berperan sebagai prinsipal. Keputusan bisnis yang
diambil oleh manajer bertujuan untuk memaksimalkan sumber daya
(utilitas) perusahaan. Namun, akan menjadi ancaman bagi pemegang
saham jika manajer bertindak demi kepentingannya sendiri, bukan untuk
kepentingan pemegang saham. Dalam hal ini, masing-masing pihak
memiliki kepentingan yang berbeda, yang menjadi inti masalah dalam
teori agensi, yaitu adanya konflik kepentingan. Pemegang saham dan
manajer keduanya berusaha untuk memaksimalkan tujuannya. Setiap
pihak juga memiliki risiko terkait dengan fungsinya; manajer berisiko
tidak dipilih kembali jika gagal menjalankan tugasnya, sedangkan
pemegang saham berisiko kehilangan modalnya jika salah memilih
manajer. Kondisi ini merupakan konsekuensi dari pemisahan fungsi antara

pengelolaan dan kepemilikan.”

! Rustan, Struktur Kepemilikan Dan Kebijakan Hutang, 12.
"2 Rustan, Struktur Kepemilikan Dan Kebijakan Hutang, 13.
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METODE PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian

Dalam penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan
pendekatan deskriptif. Metode penelitian kuantitatif adalah metode penelitian
yang dilandasi pada filsafat positivisme, metode ini untuk meneliti terhadap
populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrument
penelitian, analisis data bersifat kuantitatif/statistic, dengan tujuan untuk
menggambarkan dan menguiji hipotesis yang telah ditetapkan.”

Penelitian menggunakan metode deskriptif adalah metode yang digunakan
untuk menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data
yang telah terkumpul sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan
yang berlaku umum atau generaliasi. Jenis data yang digunakan adalah data
kuantitatif yang berupa angka angka yang akan diukur menggunakan statistik
sebagai alat uji perhitungan, berkaitan dengan masalah yang diteliti untuk
menghasilkan suatu kesimpulan.” Penelitian ini menjelaskan pengaruh
kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan

pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

73 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 60.
" Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 60.
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B. Populasi dan Sampel
1) Populasi
Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas: Objek/subjek
yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh
peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.”
Populasi dalam penelitian ini yaitu seluruh perusahaan food and
beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan jumlah seluruh

perusahaan adalah 102 perusahaan. Berikut adalah populasi penelitian:

Tabel 3.1
Populasi Penelitian
Kode
No Perusahaan Nama Perusahaan

1| AALI Astra Agro Lestari Tbk

2 | ADES Akasha Wira International Tbk

3 | AGAR Asia Sejahtera Mina Tbhk

4 | AISA FKS Food Sejahtera Tbk

5| ALTO Tri Banyan Tirta Thk

6 | AMMS PT Agung Menjangan Mas Thk

7 | ANDI PT Andira Agro Thk

8 | ANJT PT Austindo Nusantara Jaya Thk.

9| ASHA Cilacap Samudera Fishing Industry Tbk
10 | AYAM PT Janu Putra Sejahtera Thk.
11 | BEEF Estika Tata Tiara Thk
12 | BEER PT Jobubu Jarum Minahasa Tbk
13 | BISI Bisi Internasional Thk
14 | BOBA Formosa Ingredient Factory Thk
15 | BRRC PT Raja Roti Cemerlang Thk
16 | BTEK Bumi Teknokultura Unggul Tbk
17 | BUDI Budi Starch & Sweetener Tbk

" Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 61.



18 | BWPT Eagle High Plantations Tbk

19 | CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk
20 | CBUT PT Citra Borneo Utama Thk

21 | CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Thk
22 | CLEO Sariguna Primatirta Thk

23 | CMRY Cisarua Mountain Dairy Tbk

24 | COCO Wahana Interfood Nusantara Tbk
25 | CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk
26 | CPRO Central Proteina Prima Tbk

27 | CRAB PT Toba Surimi Industries Tbk
28 | CSRA PT Cisadane Sawit Raya Tbk.

29 | DEWI PT Dewi Shri Farmindo Tbk

30 | DLTA Delta Djakarta Tbk

31 | DPUM Dua Putra Utama Makmur Tbhk
32 | DSFI Dharma Samudera Fishing Industries Tbk
33 | DSNG PT Dharma Satya Nusantara Tbk.
34 | ENZO Morenzo Abadi Perkasa Tbk

35 | FAPA PT FAP Agri Thk

36 | FISH FKS Multi Agro Thk

37 | FOOD Sentra Food Indonesia Tbk

38 | FORE PT Fore Kopi Indonesia Tbk

39 | GOLL PT Golden Plantation Tbk

40 | GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Tbk
41 | GRPM PT Graha Prima Mentari Tbk.

42 | GULA PT Aman Agrindo Thk

43 | GUNA PT Gunanusa Eramandiri Tbk

44 | GZCO Gozco Plantations Thk

45 | HOKI Buyung Poetra Sembada Thk

46 | IBOS PT Indo Boga Sukses Thk

47 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Thk
48 | IKAN Era Mandiri Cemerlang Thk

49 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk
50 | IPPE Indo Pureco Pratama Thk

51 | ISEA PT Indo American Seafoods Thk
52 | JARR PT Jhonlin Agro Raya Thk
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53 | JAWA Jaya Agra Wattie Thk
54 | JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk
55 | KEJU Mulia Boga Raya Thk
56 | LSIP PP London Sumatra Indonesia Thk
57 | MAGP Multi Agro Gemilang Plantation Tbk
58 | MAIN Malindo Feedmill Thk
59 | MAXI PT Maxindo Karya Anugerah Thk
60 | MGRO PT Mahkota Group Tbk.
61 | MKTR PT Menthobi Karyatama Raya Tbk
62 | MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk
63 | MYOR Mayora Indah Tbk
64 | NASI Wahana Inti Makmur Thk
65 | NAYZ PT Hassana Boga Sejahtera Thk
66 | NEST PT Esta Indonesia Thk
67 | NSSS PT Nusantara Sawit Sejahtera Tbk
68 | OILS Indo Oil Perkasa Thk
69 | PALM PT Provident Investasi Bersama Tbk
70 | PANI Pantai Indah Kapuk Dua Tbk
71 | PGUN PT Pradiksi Gunatama Thk
72 | PMMP Panca Mitra Multiperdana Thk
73 | PSDN Prasidha Aneka Niaga Thk
74 | PSGO PT Palma Serasih Thk.
75| PTPS PT Pulau Subur Tbk.
76 | ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk
77 | SGRO PT Sampoerna Agro Thk
78 | SIMP Salim lvomas Pratama Tbk
79 | SIPD Sreeya Sewu Indonesia Tbk
80 | SKBM Sekar Bumi Thk
81 | SKLT Sekar Laut Thk
PT Sinas Mas Agro Resources and
82 | SMAR Technology Thk
83 | SOUL PT Mitra Tirta Buwana Tbk
84 | SSMS PT Sawit Sumbermas Sarana Thk.
85 | STAA PT Sumber Tani Agung Resources Thk
86 | STRK PT Lovina Beach Brewery Thk.
87 | STTP Siantar Top Thk
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88 | TAPG Triputra Agro Persada Tbk
89 | TAYS Jaya Swarasa Agung Tbk
90 | TBLA Tunas Baru Lampung Thk
91 | TGKA Tigaraksa Satria Tbk
92 | TGUK PT Platinum Wahab Nusantara Tbk.
93 | TLDN PT Teladan Prima Agro Tbk
94 | TRGU PT Cerestar Indonesia Thk
95 | UDNG PT Agro Bahari Nusantara Thk
Ultra Jaya Milk Industry & Trading
96 | ULTJ Company Tbk
97 | UNSP Bakrie Sumatera Plantations Tbk
98 | WAPO Wahana Pronatural Tbk
99 | WINE PT Hatten Bali Thk
100 | WMPP Widodo Makmur Perkasa Thk
101 | WMUU Widodo Makmur Unggas Thk
102 | YUPI PT Yupi Indo Jelly Gum Thk

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah

2) Sampel

50

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang

dimiliki oleh populasi tersebut. Dalam penelitian ini sampel diambil

menggunakan metode purposive sampling. Purposive sampling adalah

teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Metode ini

menentukan sampel menggunakan kesesuaian karakteristik dengan

kriteria pemilihan sampel yang ditentukan.”® Adapun kriteria yang

digunakan dalam pemilihan sampel sebagai berikut :

a. Perusahaan manufaktur pada sektor food and beverage yang

keuangan dan berturu-turut pada tahun 2020-2023.

’® Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 61-62.

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan menerbitkan laporan
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b. Perusahaan manufaktur pada sektor food and beverage yang
menggunakan mata uang rupiah pada tahun 2020-2023.

c. Perusahaan manufaktur pada sektor food and beverage yang halal
pada tahun 2020-2023.

d. Perusahaan manufaktur pada sektor food and beverage yang
mendapatkan laba pada tahun 2020-2023.

e. Perusahaan manufaktur pada sektor food and beverage yang
memiliki nilai kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial
dan nilai perusahaan pada tahun 2020-2023.

Berdasarkan kriteria yang ada makna yang dijadikan sampel
pada penelitian ini ada 15 perusahaan. Berikut daftar perusahaan food
and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang akan

menjadi sampel pada penelitian ini.

Tabel 3.2
Sampel Penelitian
No | Kode Nama Perusahaan
Perusahaan

1 DSNG PT Dharma Satya Nusantara Tbk.
2 GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Thk

Indofood CBP Sukses Makmur
3 |ICBP Thk
4 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk
5 | JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk

PP London Sumatra Indonesia
6 |LSIP Thk
7 MYOR Mayora Indah Tbk
8 PSGO PT Palma Serasih Tbk.
9 ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk
10 | SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk
11 | SKLT Sekar Laut Tbk
12 | SMAR PT Sinas Mas Agro Resources
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and Technology Thk
13 | STTP Siantar Top Tbk
14 | TGKA Tigaraksa Satria Thk

Ultra Jaya Milk Industry &
15 | ULTJ Trading Company Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah

Berdasarkan kriteria yang sudah ditentukan, jumlah sampel yang
diperoleh adalah 15 perusahaan, dengan data yang dibutuhkan untuk
penelitian yaitu 4 tahun x 15 perusahaan yaitu 60 data.
C. Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data

Dalam penelitian ini, teknik dokumentasi digunakan untuk mengumpulkan
data. Metode pengumpulan data dan informasi dalam bentuk buku, arsip,
dokumen, tulisan angka, gambar, dan laporan serta keterangan dikenal sebagai
teknik dokumentasi. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini adalah
laporan keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan food and beverage. Data
penelitian ini berasal dari situs web resmi

https://www.idx.co.id/id/investhub/stock-screener/.”’

D. Analisis Data

Analisis data merupakan proses sistematis dalam  menemukan,
mengumpulkan, dan memahami data dari catatan lapangan,hasil wawancara, dan
sumber lainnya. Metode analisis data pada penelitian ini menggunakan analisis
regresi linier berganda. Peneliti menggunakan bantuan perangkat lunak Eviews 12
untuk mendukung proses analisis data. Adapun penjelasan mengenai metode

analisis yang digunakan sebagai berikut :

"7 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 63.


https://www.idx.co.id/id/investhub/stock-screener/
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a. Estimasi Regresi Data Panel
Teknik analisa data yaitu dengan melakukan analisa metode estimasi
yang hanya dilakukan pada penelitian data panel, dalam metode estimasi
model dengan menggunakan data panel dapat dilakukan dengan tiga
pendekatan, yaitu Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM),
dan Random Effect Model (REM)."®
1. Metode Common Effect
Teknik yang paling sederhana dalam mengestimasi data panel
yaitu hanya dengan mengkombinasikan data time series dan cross
section. Dalam hal ini, Peneliti hanya akan menggabungkan data
tersebut tanpa melihat perbedaan antar waktu dan individu. Untuk
melakukan estimasi data panel bisa menggunakan metode Ordinary
Least Squares (OLS) atau yang sering dikenal dengan estimasi
common effect. Pada pendekatan ini, diasumsikan bahwa data antar
perusahaan sama dalam berbagai kurun waktu.
Adapun persamaan regresi dalam metode ini yaitu:
Yit=o + 1 X1it + f2 X2it + eit
Keterangan:
Y = Variabel terikat (dependent)
a = Konstanta

B = Koefisien

’® Rifkhan, Pedoman Metodologi Penelitian Data Panel dan Kusioner (CV. Adanu
Abimata, 2023), 59-60.

¥ Agus Widarjono, Ekonometrika Pengantar Dan Aplikasinya Disertai Panduan EViews
(UPP STIM YKPN, 2018), 365.
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X = Variabel bebas (independent)
1 = Jenis perusahaan
t = Waktu
e = Error term
2. Metode Fixed Effect
Metode fixed effect adalah teknik mengestimasi data panel
dengan menggunakan variabel dummy untuk menangkap adanya
perbedaan intersep. Metode ini didasarkan adanya perbedaan intersep
antara perusahaan namun intersep antar waktunya sama. Selain itu,
pada metode ini diasumsikan bahwa koefisien regresi (slope) konstan
antar perusahaan dan antar waktu. Metode ini menggunakan model
estimasi Least Square Dummy Variable (LSDV).80
Adapun persamaan regresi dalam metode ini yaitu:
Yit=a+ al DIi+ 02 D2i +.....+ Bl X1it + B2 X2it + eit
Keterangan:
D = Dummy variable
3." Metode Random Effect
Pada metode sebelumnya (fixed effect), variabel dummy
digunakan untuk mewakili ketidaktahuan tentang model yang
sebenarnya. Akan tetapi, hal ini juga akan menimbulkan konsekuensi
berkurangnya derajat kebebasan (degree of freedom) yang pada

akhirnya mengurangi efisiensi parameter. Masalah ini dapat diatasi

8 Widarjono, Ekonometrika Pengantar, 366-369.
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dengan menggunakan model variabel gangguan (error term) yang
dikenal sebagai random effect. Pada metode ini, akan dilakukan
estimasi data panel dimana varibel gangguan memungkinkan untuk
saling berhubungan antar waktu dan antar individu. Metode ini
mengasumsikan bahwa slope konstan tetapi intersep berbeda baik antar
waktu ataupun antar individu.®*
Adapun persamaan regresi dalam metode ini yaitu:
Yit=oa+ al D1t + a2 D2t + + B1 X1it + p2 X2it + eit
Pemilihan Teknik Estimasi Regresi Data Panel
Tahapan selanjutnya dalam teknik analisa data yaitu dengan
melakukan analisa pemilihan metode estimasi yang hanya dilakukan pada
penelitian data panel. Memilih model yang paling tepat digunakan dalam
mengelola data panel, terdapat tiga metode yang dapat dilakukan yaitu Uji
Chow, Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multipler.®?
1. Uji Chow
Uji ini digunakan untuk melihat model regresi data panel yang
terbaik diantara model yang diperoleh berdasrkan pendekatan Common
Effect Model (CEM) dan Fixed Effect Model (FEM). Uji ini sendiri dapat
dilihat dengan cara membandingkan Fhitung dengan Ftabel atau dapat

juga dilihat dari nilai probabilitasnya (p).

63.

81 Widarjono, Ekonometrika Pengantar, 370-371.
82 Rifkhan, Pedoman Metodologi Penelitian Data Panel (CV. Adanu Abimata, 2023),
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Adapun dasar pengambilan keputusan pada uji chow adalah
sebagai berikut:®
a) CEM dipilih apabila nilai probabilitas cross section F > 0,05.
b) FEM dipilih apabila nilai probabilitas cross section F < 0,05.
. Uji LM

Uji Lagrange Multiper (LM) dikembangkan oleh Breusch- Pagan
yang bertujuan untuk mengetahui apakah Random Effect Models (REM)
lebih baik daripada Common Effect Models (CEM). Uji LM didasarkan
pada distribusi chi-squares dengan df sebesar jumlah variabel independen.

Adapun dasar pengambilan keputusan pada uji chow adalah
sebagai berikut:3
a) CEM dipilih apabila nilai probabilitas Breusch-Pagan > 0,05.
b) REM dipilih apabila nilai Breusch-Pagan < 0,05.
. Uji Hausman

Uji Hausman dikembangkan oleh Hausman yang bertujuan untuk
mengetahui apakah model regresi data panel dengan Random Effect
Models (REM) lebih baik daripada dengan menggunakan Fixed Effect
Models (FEM). Uji hausman didasarkan pada distribusi statistik chi-
square dengan df sebanyak k, dimana k adalah jumlah variabel
independen.

Adapun dasar pengambilan keputusan pada uji hausman adalah

sebagai berikut:®

8 Widarjono, Ekonometrika Pengantar, 372-373.
8 Widarjono, Ekonometrika Pengantar, 374.
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a) FEM dipilih apabila nilai chi-squares statistic > chi-squares table dan
nilai probabilitas < 0,05.
b) REM dipilih apabila nilai chi-squares statistic < chi-squares table dan
nilai probabilitas > 0,05.
c. Uji Asumsi Klasik
Uji asumsi Kklasik dilakukan jika variabel bebas dua atau lebih dari dua
variabel, hal ini dilakukan untuk menentukan apakah data dari variabel-
variabel yang akan dilakukan analisa dalam penelitian memenuhi uji asumsi
klasik atau tidak. Karena penelitian yang bagus itu jika data dalam
penelitiannya memenuhi asumsi klasik.®
1. Uji Heteroskedastisitas
Tujuan dari uji heteroskedastisitas adalah untuk menentukan
apakah ada ketidaksamaan dalam varians model regresi antara residual
dari satu pengamatan ke pengamatan lainnya. Homoskedastisitas terjadi
ketika variasi residual dari satu pengamatan ke pengamatan lainnya tidak
berubah.®’
Pada penelitian ini menggunakan uji Glejser dengan Kriteria yaitu
apabila nilai signifikan > 0,05 maka tidak ada pengaruh heterokedastisitas

dan nilai signifikan < 0,05 maka terdapat pengaruh heterokedastisitas.®®

8 Widarjono, Ekonometrika Pengantar, 375-376.

8 Trianto, Model Pembelajaran Terpadu (Jakarta: Bumi Aksara, 2015), 98.
¥ Trianto, Model Pembelajaran Terpadu, 101.

8 Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate, 39.
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2. Uji Multikoloneritas
Uji multikolinierits bertujuan untuk untuk mengetahui apakah
model regresi menunjukkan bahwa ada korelasi antara variabel bebas.
Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi di antara
variabel bebas. Jika variabel bebas saling berkorelasi, maka variabel-
variabel ini tidak ortogonal. Variabel ortogonal adalah variabel bebas
yang nilai korelasi antar sesama variabel bebas sama dengan nol.
Mengetahui apakah hubungan antara variabel bebas memiliki masalah
multikolineritas adalah nilai toletance < 0,10 atau sama dan nilai
Variance Inflation Factor (VIF) > 10. Data yang baik adalah data yang
tidak mengandung multikolerasi. Uji multikolerasi perlu dilakukan jika
variabel bebasnya lebih dari satu.®® Nilai toleransi dan VIF pada
penelitian ini  menunjukkan uji  multikolinearitas. Anda dapat
menggunakan nilai toleransi atau nilai VIF dengan indikator berikut
untuk mengetahui ada tidaknya multikolinearitas:*
a) Jika nilai tolerance > 0,1 dan VIF < 10, maka dapat disimpulkan
bahwa tidak ada multikolinearitas antar variabel.
b) Jika nilai tolerance < 0,1 dan VIF > 10, maka dapat disimpulkan
bahwa terdapat multikolinearitas antar variabel.
d. Uji Regresi Linier Berganda
Dalam analisis regresi linier berganda, terdapat sejumlah asumsi yang

harus dipenuhi, seperti independensi variabel independen, ketiadaan

8 Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate, 38.
% Trianto, Model Pembelajaran Terpadu, 99.
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multikolinearitas, serta normalitas distribusi kesalahan.”® Regresi linier
berganda digunakan untuk mengukur kekuatan hubungan antara variabel atau
lebih, juga menunjukkan arah hubungan antara variabel dependen dengan
independen.” Dimana yang menjadi variabel independen (X) adalah
kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial sedangkan untuk
variabel dependen (YY) adalah nilai perusahaan. Model regresi linier berganda
pada penelitian ini adalah sebagai berikut :

Y=o+ P1X; +B2Xote

Keterangan :

Y = Nilai Perusahaan

a = Konstanta

B = Koefisien garis regresi

X1 = Kepemilikan Institusional

Xz = Kepemilikan Manajerial
1. Uji Hipotesis

1) Uji Persial (Uji t)
Pada dasarnya, uji t menunjukkan seberapa besar pengaruh
satu variabel independen terhadap variasi variabel dependen.

Pengajuan dilakukan dengan menggunakan signifikansi level 0,05

°! Zainuddin Iba dan Aditya Wardhana, Analisis Regresi Dan Analisis Jalur Untuk Riset
Bisnis Menggunakan SPSS 29.0 & SMART-PLS 4.0 (Purbalingga: Eureka Media Aksara, 2024),
61.

% |mam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IMB SPSS 23
(Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro, 2016), 32.
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(0=5%) peneriman atau penolakan hipotesis dilakukan dengan

kriteria:*®

a) Jika nilai probabilitas (signifikan) > 0,05 maka hipotesis ditolak
(koefisien regresi tidak signifikan). Ini berarti variabel
independen tidak mempunyai pengaruh secara signifikan
terhadap variabel dependen.

b) Jika nilai probabilitas (signifikan) < 0,05 maka hipotesis
diterima (koefisien regresi signifikan). Ini berarti variabel
independen mempunyai pengaru secara signifikan terhadap
variabel dependen.

2) Uji Kelayakan Model (Uji F)

Gozali menyatakan bahwa pada dasarnya uji statistik F
menunjukkan apakah semua variabel independen yang dimaksudkan
dalam model mempunyai pengaruh secara simultan terhadap variabel
dependen. Jika nilai Fhiung >Frper berarti keseluruhan variabel
independen mempengaruhi variabel dependen. Uji F dilakukan
dengan melihat nilai signifikan 0,05 dengan cara sebagai berikut:*

a) Bila nilai signifikan > 0,05 berarti bahwa secara bersama-sama
variabel independen tidak mempunyai pengaruh signifikan

terhadap variabel dependen.

% Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate,42.
% Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate, 41.
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b) Bila nilai signifikan < 0,05 berarti bahwa secara bersama-sama
variabel independen mempunyai pengaruh signifikan terhadap
variabel dependen.

3) Koefisien Determinasi (R?)

Seberapa jauh kemampuan model untuk menjelaskan variasi
variabel dependen dapat diukur dengan menggunakan RZ Nilai
koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Jika dalam uiji
empiris didapat nilai adjusted R2 negatif, maka nilai adjusted R2

dianggap nol.*®

% Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate,43.



BAB IV

PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS

A. Gambaran Objek Penelitian

Objek yang dipakai dalam penelitian ini adalah perusahaan food and
beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2020-2023. Sektor
food and beverage merupakan sektor penyumbang utama pertumbuhan ekonomi
indonesia. Selain itu, industri food and beverage ini sangat dibutuhkan karena
semakin meningkatnya kebutuhan hidup masyarakat Indonesia. Dari total
keseluruhan perusahaan food and beverage dari tahun 2020-2023 berjumlah 102
perusahaan. Setelah melakukan teknik purposive sampling yang sudah ditetapkan,
maka diperoleh 15 perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian ini pada

periode 2020-2023. Berikut ini daftar perusahaan yang memenuhi kriteria.

Tabel 4.1
Daftar Sampel Penelitian
No | Kode Nama Perusahaan
Perusahaan
1 DSNG PT Dharma Satya Nusantara Tbk.
2 GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Tbk
Indofood CBP Sukses Makmur
3 |ICBP Thbk
4 INDE Indofood Sukses Makmur Thk
JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk
PP London Sumatra Indonesia
6 |LSIP Thk
7 MYOR Mayora Indah Tbk
8 PSGO PT Palma Serasih Tbk.
9 ROTI Nippon Indosari Corpindo Thk
10 | SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk
11 | SKLT Sekar Laut Thk
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PT Sinas Mas Agro Resources
12 | SMAR and Technology Thk
13 | STTP Siantar Top Tbk
14 | TGKA Tigaraksa Satria Tbk

Ultra Jaya Milk Industry &
15 | ULTJ Trading Company Tbk

Sumber :Bursa Efek Indonesia, data diolah

B. Penyajian Data

Penyajian data berisi tentang hasil pemikiran yang penting dari masing-
masing variabel yang dicantumkan secara singkat namun bermakna dalam bentuk
tabulasi, angka statistik, tabel, atau grafik. Setiap variabel disampaikan dalam
bentuk sub variabel tersendiri dengan merujuk kepada rumusan masalah ataupun
tujuan penelitian.*®

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri variabel bebas
(independen) yaitu kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial.
Sedangkan variabel terikat (dependen) yaitu nilai perusahaan.

1. Kepemilikan Institusional
Kepemilikan = institusional ~merupakan  kepemilikan  saham

perusahaan milik intitusi, seperti bank, perusahaan asuransi, perusahaan

investasi dan institusi  lainya. Kepemilikan institusional dapat

meningkatkan nilai perusahaan dengan memberikan dukungan keuangan

yang stabil dan meningkatkan kualitas manajemen perusahaan. °’

% Tim Penyusun, Pedoman Penulisanr, 85.

% Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia,” 9.
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2. Kepemilikan Manajerial
Kepemilikan manajerial merujuk pada situasi di mana manajer juga
memiliki saham di perusahaan, yang dapat menciptakan insentif untuk
meningkatkan kinerja perusahaan demi kepentingan pribadi mereka.
Manajemen berhak mengelola saham yang dimiliki untuk mencapai
keuntungan yang optimal.*®
3. Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan adalah proses aktivitas perusahaan sejak
berdirinya perusahaan sampai kondisi perusahaan mendapatkan
kepercayaan stakeholders sebagai tujuan investasi. Berdasarkan penjelasan
tersebut bahwa nilai perusahaan mencerminkan Kinerja keuangan yang

baik dan berfungsi sebagai indikator kepercayaan dari investor. *°

Tabel 4.2
Laporan Keuangan Perusahaan Food and Beverage 2020-2023
Kode
No Perusahaan Tahun X1 X2 Y
1 DSNG 2020 75.41 14.61 3.43
DSNG 2021 7427 | 14.61 2.76
DSNG 2022 7559 | 14.61 2.13
DSNG 2023 75.81 | 14.61 2.19
2 GOOD 2020 100 30.89 3.24
GOOD 2021 100 31.10 6.39
GOOD 2022 100 28.75 5.78
GOOD 2023 99.99 | 35.66 4.06
3 ICBP 2020 97.86 | 80.53 2.22

% Devi Aprilia, “Pengaruh Diversifikasi Usaha Terhadap Kinerja Perusahaan (Studi
Empiris Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JIl) Periode 2016-2019)”
(Skripsi, Universitas Islam Negeri Raden Intan Lampung, 2022), 10.

° Nuryani, Wijayanti dan Masitoh, “Pengaruh Internal dan Eksternal Perusahaan
terhadap Nilai Perusahaan,” Ekonomis: Journal of Economics and Business 5, no. 1(2021): 195.



ICBP 2021 97.46 | 80.57 1.85

ICBP 2022 98.74 | 80.53 2.03

ICBP 2023 99.04 | 80.83 1.99

4 INDF 2020 96.53 | 50.07 0.76
INDF 2021 95.71 | 50.07 0.64

INDF 2022 96.59 | 50.07 0.63

INDF 2023 9454 | 50.07 0.56

5 JPFA 2020 6.30 54.47 151
JPFA 2021 6.74 55.00 1.54

JPFA 2022 6.66 55.43 1.11

JPFA 2023 5.64 55.43 0.98

6 LSIP 2020 3.39 59.62 1.01
LSl 2021 2.48 59.62 0.79

LESHlI= 2022 2.21 59.62 0.63

LSS 2023 1.9 59.62 0.54

7 MYOR 2020 1498 | 84.29 5.38
MYOR 2021 1481 | 84.31 4.02

MYOR 2022 1494 | 84.31 4.36

MYOR 2023 1481 | 84.31 3.64

8 PSGO 2020 88.31 | 84.88 1.85
PSGO 2021 88.29 | 84.88 2.86

PSGO 2022 88.28 | 84.88 1.63

PSGO 2023 88.28 | 87.00 1.12

9 ROTI 2020 99.29 | 25.77 2.61
ROTI 2021 G5 [ W Ry =09

ROTI 2022 99.49 | 25.77 3.05

ROTI 2023 99.21 | 25.77 2.97

10 SIMP 2020 88.14 | 80.14 0.36
SIMP 2021 87.12 | 80.14 0.36

SIMP 2022 87.58 | 80.14 0.31

SIMP 2023 87.45 | 80.14 0.27

11 SKLT 2020 84.38 | 10.86 2.66
SKLT 2021 97.77 | 10.86 3.09

SKLT 2022 97.77 | 10.53 2.28

SKLT 2023 98.20 | 10.44 3.13
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12 SMAR 2020 99.88 | 92.40 0.95
SMAR 2021 99.85 | 92.40 0.87

SMAR 2022 99.75 | 92.40 0.74

SMAR 2023 99.69 | 92.40 0.60

13 STTP 2020 63.54 | 56.76 4.66
STTP 2021 63.54 | 56.76 3.00

STTP 2022 63.54 | 56.76 2.55

STTP 2023 63.54 | 56.76 2.53

14 TGKA 2020 100 92.47 4.18
TGKA 2021 100 92.47 3.65

TGKA 2022 100 92.47 3.19

TGKA 2023 100 92.47 2.69

15 ULTJ 2020 21.4 48.18 3.87
ULTJ 2021 21.4 48.18 3.53

ULTJ 2022 21.4 48.76 2.93

ULTJ 2023 39.17 euSOuN 2.29

Sumber : laporan keuangan tahunan di BEI, data diolah.

C. Analisis dan Pengujian Hipotesis
a. Estimasi Regresi Data Panel
1. Metode Common Effect

Metode common effect merupakan teknik paling sederhana

yang digunakan untuk mengestimasi data panel. Hal ini dikarenakan

hanya menggabungkan data time series dan cross section tanpa melihat

adanya perbedaan antar waktu dan antar individu.



Tabel 4.3

Hasil Common Effect

Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 06/17/25 Time: 09:36
Sample: 2020 2023

Periods included: 4
Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3.066044 0.575428 5.328281 0.0000

X1 0.000294 0.005083 0.057790 0.9541

X2 -0.013083 0.006885 -1.900275 0.0625
R-squared 0.059867 Mean dependent var 2.331667
Adjusted R-squared 0.026880 S.D. dependent var 1.457104
S.E. of regression 1.437388 Akaike info criterion 3.612239
Sum squared resid 117.7668 Schwarz criterion 3.716956
Log likelihood -105.3672 Hannan-Quinn criter. 3.653199
F-statistic 1.814854  Durbin-Watson stat 0.288848
Prob(F-statistic) 0.172146

Sumber: Output Eviews 12, 2025

2. Metode Fixed Effect
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Metode fixed effect adalah teknik mengestimasi data panel

dengan menggunakan variabel dummy untuk menangkap adanya

perbedaan intersep. Metode ini didasarkan adanya perbedaan intersep

antara perusahaan namun intersep antar waktunya sama. Selain itu,

pada metode ini diasumsikan bahwa koefisien regresi konstan antar

perusahaan dan antar waktu.
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Tabel 4.4
Hasil Fixed Effect

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 06/17/25 Time: 09:36

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3.066044 0.575428 5.328281 0.0000

X1 0.000294 0.005083 0.057790 0.9541

X2 -0.013083 0.006885 -1.900275 0.0625
R-squared 0.059867 Mean dependent var 2.331667
Adjusted R-squared 0.026880 S.D. dependent var 1.457104
S.E. of regression 1.437388 Akaike info criterion 3.612239
Sum squared resid 117.7668 Schwarz criterion 3.716956
Log likelihood -105.3672 Hannan-Quinn criter. 3.653199
F-statistic 1.814854 Durbin-Watson stat 0.288848
Prob(F-statistic) 0.172146

Sumber: Output Eviews 12, 2025

3. Metode Random Effect
Pada metode ini akan dilakukan estimasi data panel dimana
variabel gangguan diperkirakan akan saling berhubungan antar waktu
dan antar individu. Metode ini berasumsi bahwa slope konstan tetapi

intersep berbeda baik antar waktu ataupun antar individu.
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Tabel 4.5
Hasil Radom Effect

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/17/25 Time: 09:37

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.279140 1.143274 2.868201 0.0058
X1 -0.003022 0.009776  -0.309106 0.7584
X2 -0.012747 0.013571  -0.939220 0.3516

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 1.409308 0.8344
Idiosyncratic random 0.627873 0.1656
Weighted Statistics
R-squared 0.016247 Mean dependent var 0.506974
Adjusted R-squared -0.018270 S.D. dependent var 0.620994
S.E. of regression 0.626641 Sum squared resid 22.38268
F-statistic 0.470700 Durbin-Watson stat 1.517854
Prob(F-statistic) 0.626971
Unweighted Statistics

R-squared 0.052755 Mean dependent var 2.331667
Sum squared resid 118.6576  Durbin-Watson stat 0.286317

Sumber: Output Eviews 12, 2025
b. Pemilihan Teknik Estimasi Data Panel

1. Uji Chow

Uji ini digunakan untuk melihat model regresi data panel yang
terbaik diantara model yang diperoleh berdasrkan pendekatan
Common Effect Model (CEM) dan Fixed Effect Model (FEM). Uji ini
sendiri dapat dilihat dengan cara membandingkan Fhitung dengan

Ftabel atau dapat juga dilihat dari nilai probabilitasnya (p).
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Adapun dasar pengambilan keputusan pada uji chow adalah
sebagai berikut:
a) CEM dipilih apabila nilai probabilitas cross section F > 0,05.
b) FEM dipilih apabila nilai probabilitas cross section F < 0,05.

Tabel 4.6
Hasil Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 18.266470 (14,43) 0.0000
Cross-section Chi-square 116.300518 14 0.0000

Sumber: Output Eviews 12, 2025

Berdasarkan tabel 4.6 diketahui nilai probabilitas dari cross
section F sebesar 0,000 < 0,05, maka model regresi data panel yang
lebih baik untuk digunakan adalah FEM.

Uji Hausman

Uji hausman dikembangkan oleh Hausman yang bertujuan
untuk mengetahui apakah model regresi data panel dengan Random
Effect Models (REM) lebih baik daripada dengan menggunakan Fixed
Effect Models (FEM). Uji hausman didasarkan pada distribusi statistik
chi-square dengan df sebanyak k, dimana k adalah jumlah variabel
independen.

Adapun dasar pengambilan keputusan pada uji hausman adalah
sebagai berikut:

a) REM dipilih apabila nilai probability > 0,05

b) FEM dipilih apabila nilai probability < 0,05
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Tabel 4.7
Hasil Uji Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Tesfcross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 1.776565 2 0.4114

Sumber: Output Eviews 12, 2025

Berdasarkan tabel 4.7 diketahui nilai probabilitas sebesar
0,4114 > 0,05, maka model regresi data panel yang lebih baik untuk
digunakan adalah REM.
Uji Lagrange Multiper (LM)

Uji Lagrange Multiper (LM) dikembangkan oleh Breusch
Pagan yang bertujuan untuk mengetahui apakah Random Effect Models
(REM) lebih baik daripada Common Effect Models (CEM). Adapun
dasar pengambilan keputusan pada uji chow adalah sebagai berikut:
a) CEM dipilih apabila nilai probabilitas Breusch-Pagan > 0,05.

b) REM dipilih apabila nilai probabilitas Breusch-Pagan < 0,05



Tabel 4.8
Hasil Uji Lagrange Multiper

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 57.54579 0.566810 58.11260
(0.0000) (0.4515) (0.0000)

Honda 7.585894 -0.752868 4.831679
(0.0000) (0.7742) (0.0000)

King-Wu 7.585894 -0.752868 2.503496
(0.0000) (0.7742) (0.0061)

Standardized Honda 8.515374 -0.492514 2.454151
(0.0000) (0.6888) (0.0071)

Standardized King-Wu 8.515374 -0.492514 0.387348
(0.0000) (0.6888) (0.3492)

Gourieroux, et al. - -- 57.54579
(0.0000)

Sumber: Output Eviews 12, 2025
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Berdasarkan tabel 4.8 diketahui nilai probabilitas sebesar 0,00

< 0,05, maka model regresi data panel yang lebih baik untuk

digunakan adalah REM.

Berdasarkan hasil uji chow, uji hausman dan uji LM maka

model yang terpilih adalah REM.

c. Uji Asumsi Klasik

Sebelum melakukan analisis linier berganda, yang harus dilakukan

terlebih dahulu adalah uji asumsi klasik. Penelitian ini menggunakan REM

jadi melakukan uji normalitas dan uji multikolinieritas, sebagai berikut:

1. Uji Multikoloneritas

Uji multikolinearitas sendiri digunakan dengan tujuan untuk

mengidentifikasi apakah terdapat korelasi antara variabel independen
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dalam model regresi yang digunakan. Pada dasarnya model regresi
dapat dikatakan baik ketika tidak ditemukan korelasi antara variabel
independen. Hal ini dikarenakan apabila terdapat korelasi, maka
variabel tersebut tidak ortogonal. Variabel ortogonal merujuk pada
variabel independen yang memiliki korelasi satu sama lain atau sama
dengan nol.

Tabel 4.9
Hasil Uji Multikoloneritas

X1 X2
X1 1 -0.0414172...
X2 -0.0414172... 1

Sumber: Output Eviews 12, 2025

Berdasarkan tabel 4.9 hasil uji multikolinieritas bahwa X1 dan
X2 sebesar -0,0414 < 0,85, maka dapat disimpulkan bahwa data ini
terbebas dari multikolinieritas.

2. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas dilaksanakan untuk mengidentifikasi
apakah terdapat ketidaksamaan varian residual antara setiap
pengamatan dalam model regresi yang digunakan. Ketika varian
residual antar pengamatan tetap konstan, maka kondisi ini disebut
sebagai homoskedastisitas. Namun, apabila terdapat sebuah perbedaan
maka hal ini disebut sebagai heteroskedastisitas. Kualitas model
regresi dianggap baik apabila varian residualnya Dbersifat
homoskedastisitas atau tidak menunjukkan adanya indikasi
heteroskedastisitas. Uji heteroskedastisitas dalam penelitian ini

menggunakan uji glejser.
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Berikut merupakan output dari uji heteroskedastisitas yang

digunakan dengan menggunakan uji gletser:

Tabel 4.10

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Dependent Variable: ABS(RESID)

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 06/17/25 Time: 09:55

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.138909 0.569780 1.998855 0.0504
X1 -0.005424 0.004988 -1.087274 0.2815
X2 0.006317 0.006802 0.928652 0.3570

Sumber: Output Eviews 12, 2025

Berdasarkan tabel 4.10, hasil uji gletser mengindikasikan

bahwa nilai signifikansi yang diperoleh dari variabel Kepemilikan

Institusional sebesar 0,28, variabel Kepemilikan Manajerial sebesar

0,35, dan variabel Nilai Perusahaan sebesar 0,051. Dari hasil uji

gletser memperlihatkan bahwa nilai signifikansi untuk setiap variabel

independen lebih besar dari 0,05, sehingga hal tersebut menunjukkan

bahwasanya dalam model regresi yang dipakai tidak terindikasi

heteroskedastisitas atau merupakan homoskedastisitas.

d. Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis regresi linear berganda merupakan model analisis statistik

yang diaplikasikan untuk menilai hubungan antara beberapa variabel

independen terhadap variabel dependen dalam suatu model penelitian.
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Tabel 4.11
Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/17/25 Time: 09:57

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.279140 1.143274 2.868201 0.0058
X1 -0.003022 0.009776  -0.309106 0.7584
X2 -0.012747 0.013571  -0.939220 0.3516

Sumber: Output Eviews 12, 2025
Berdasarkan tabel 4.11, model persamaan regresi yang dihasilkan
adalah sebagai berikut:
Y=0+p X+ Xy +e
Y =3,279 — 0,003 X1 -0,012X2+¢
Adapun penjabaran dari model regresi linear berganda di atas yaitu
sebagai berikut:

a. Nilai konstanta (o) menunjukkan hasil positif sebesar 3,279. Sehingga
apabila nilai dari kepemilikan institusional (X1), kepemilikan
manajerial (X2), dan nilai perusahaan (X3) sama dengan nol maka
harga saham bernilai 3,279.

b. Nilai koefisien kepemilikan institusional (B1) menunjukkan hasil
negatif sebesar -0,003. Hal ini mengidentifikasikan bahwasanya setiap
terjadi peningkatan pada kepemilikan institusional, maka nilai

perusahaan akan ikut mengalami penurunan pula sebesar —0,003
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dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya bernilai konstan
(tetap).

c. Nilai koefisien kepemilikan manajerial (f2) menunjukkan hasil negatif
sebesar -0,012. Hal ini menunjukkan bahwasanya setiap terjadi
peningkatan pada kepemilikan manajerial, maka nilai perusahaan akan
mengalami penurunan sebesar -0,012 dengan asumsi bahwa variabel
independen lainnya bernilai konstan (tetap).

1. Uji Hipotesis

1) Uji Persial (Uji t)

Uji t berfungsi untuk mengamati seberapa jauh pengaruh dari
individual variabel independen terhadap variabel dependen secara terpisah.
Pada uji ini, taraf signifikansi (o) yang digunakan sebesar 0,05 dengan df
menggunakan rumus excel =tinv(0,05;36-2) yang hasilnya 2,032245
Sehingga nilai t tabelnya sebesar 2,032245. Selanjutnya yaitu menganalisis

hasil uji t.

Tabel 4.12
Hasil Uji t

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/17/25 Time: 10:10

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.279140 1.143274 2.868201 0.0058
X1 -0.003022 0.009776  -0.309106 0.7584
X2 -0.012747 0.013571  -0.939220 0.3516

Sumber: Output Eviews 12, 2025
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Berdasarkan hasil uji t yang telah diperoleh, maka rincian
penjelasannya sebagai berikut:

1) Nilai t hitung pada kepemilikan institusional -0,309 < 2,001 nilai t
tabel dan signifikansi sebesar 0,75 > 0,05. Dengan demikian,
hipotesis dalam penelitian ini menyatakan H, diterima dan H;
ditolak. Berdasarkan hal tersebut, secara parsial kepemilikan
institusional tidak memiliki pengaruh signifikan atas nilai
perusahaan.

2) Nilai t hitung pada kepemilikan manajerial -0,939 < 2,001 nilai t
tabel dan signifikansi sebesar 0,35 < 0,05. Dengan demikian,
hipotesis dalam penelitian ini menyatakan Hp diterima dan H,
ditolak. Berdasarkan hal tersebut, kepemilikan manajerial tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

2) Uji Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk mengamati seberapa besar variabel
independen secara bersama-sama mempengaruhi variabel dependen. Pada
uji ini, tingkat signifikansi yang diterapkan sebesar 0,05 dengan
deg.freedom 1 = 3, deg.freedom 2 = 26, sehingga diperoleh nilai F tabel

sebesar 2,975. Langkah selanjutnya adalah menganalisis hasil uji F.

Tabel 4.13
Hasil Uji F

Weighted Statistics

R-squared 0.016247 Mean dependent var 0.506974
Adjusted R-squared -0.018270 S.D. dependent var 0.620994
S.E. of regression 0.626641 Sum squared resid 22.38268
F-statistic 0.470700 Durbin-Watson stat 1.517854
Prob(F-statistic) 0.626971

Sumber: Output Eviews 12, 2025
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Berdasarkan hasil uji f nilai prob (F-statistic) yaitu nilai f
hitung sebesar 0,470 < f tabel yaitu 3,158 dan nilai sig 0,62 < 0,05,
Dengan demikian, hipotesis dalam penelitian ini menyatakan HO
diterima dan H3 ditolak. Berdasarkan hal tersebut, kepemilikan
institusional, kepemilikan manajerial secara bersama-sama tidak
memiliki pengaruh positif dan signifikan atas nilai perusahaan.

Uji Koefisien Determinasi

Analisis koefisien determinasi secara umum digunakan untuk
mengamati seberapa jauh persentase dari pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen. Nilai koefisien determinasi berada dalam
rentang antara nol dan satu. Adapun hasil uji dari koefisien determinasi
yaitu sebagai berikut:

Tabel 4.14
Hasil Uji Koefisien Determinasi

Weighted Statistics

R-squared 0.016247 Mean dependent var 0.506974
Adjusted R-squared -0.018270 S.D. dependent var 0.620994
S.E. of regression 0.626641 Sum squared resid 22.38268
F-statistic 0.470700 Durbin-Watson stat 1.517854
Prob(F-statistic) 0.626971

Sumber: Output Eviews 12, 2025
Berdasarkan tabel 4.14, diketahui bahwasanya nilai koefisien
determinasi sebesar -0,018 atau 1,8%. Dengan demikian, variabel
independen kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial
mampu menjelaskan pengaruhnya terhadap nilai perusahaan sebagai
variabel dependen sebesar 1,8% pada perusahaan food and beverage.
Sedangkan untuk sisanya sebesar 98,2%, dipengaruhi oleh variabel

lain yang tidak tercangkup dalam model penelitian ini.
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Dalam penelitian ini hasil analisis regresi linier berganda digunakan untuk

mengetahui seberapa jauh pengaruh variabel independen terhadap variabel

dependen. Ringkasan pembahasan penelitian ini sebagai berikut:

Tabel 4.15
Hasil Hipotesis

No Hipotesis Prob Keterangan

Ho | Kepemilikan institusional tidak | 0,75 Hipotesis
berpengaruh signifikan terhadap diterima
nilai perusahaan diterima

Ho | Kepemilikan manajerial tidak 0,35 Hipotesis
berpengaruh signifikan terhadap diterima
nilai perusahaan diterima

Ho | Kepemilikan institusional dan 0,62 Hipotesis
kepemilikan manajerial tidak diterima

berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan

Sumber : data diolah, 2025

1. Pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan institusional

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan nilai

signifikasi sebesar 0,75 lebih besar dari 0,05.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitiannya yang dilakukan oleh

Nina Setyasari, lka Yustina Rahmawati, Naelati Tubastuvi, Yudhistira

Pradhipta Aryoko yang menyatakan bahwa kepemilikan institusional tidak

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.’® Namun penelitian ini bertentangan

dengan penelitiannya Riyanti dan Azizatul Munawaroh yang menyatakan

100 Nina Setyasari, Ika Yustina Rahmawati, Naelati Tubastuvi, dan Yudhistira Pradhipta
Aryoko “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Board Diversity,
Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan
Manufaktur yang Listing di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020),” Jurnal Manajemen Dan
Bisnis Terapan 2, no. 1 (2022): 71.
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kepemilikan institusional berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan.'®

Pada penelitian ini kepemilikan institusional tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan sehingga dapat disimpulkan bahwa pihak
institusi yang menanamkan sahamnya pada perusahaan dapat memberikan
pengawasan terhadap kinerja manajer, Namun, fungsi monitoring yang
dilakukan oleh kepemilikan institusional tidak memiliki pengaruh untuk
mengawasi kinerja manajer. Hal ini karena adanya asimetri informasi antara
pihak institusi yang memiliki saham dengan manajer, sehingga manajer sulit
dikendalikan oleh pihak institusi. Maka, adanya kepemilkan institusional
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.'%?

Hasil penelitian ini tidak sependapat dengan teori agensi dan asimetri
informasi dalam perspektif Islam, Menurut Alfizi dkk dalam buku yang
berjudul Manajemen Integrasi Nilai Islam dalam Berbagai Persepektif Teori
mengungkapkan bahwa pada teori agensi dapat diatasi dengan melakukan
beberapa kebijakan yang timbul akibat perbedaan kepentingan antara
prinsipal dan agen, seperti memanfaatkan hutang dapat membatasi manajer
dalam memanfaatkan free cashflow, takeovers dapat memaksa manajer untuk
berbuat lebih baik bagi perusahaan, meningkatkan corporate governance
dengan meminta Kantor Akuntan Publik untuk melakukan audit dan

pembentukan dewan pengawas serta rutinitas pemantauan oleh dewan

' Riyanti dan Munawaroh “Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
Kebijakan Deviden, Ukuran Perusahaan, Dan Pengaruhnya,” 158.

192 Setyasari, Rahmawati, Tubastuvi, dan Aryoko “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional,” 71.
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pengawas akan secara efektif mengendalikan aktivitas manajer. Prinsip
pengawasan dan akuntabilitas dalam pengelolaan harta memiliki kedudukan
yang sangat penting. Dalam islam menempatkan manajer (agen) sebagai
orang yang diberi amanah, yang harus mengelola harta dan tanggung jawab
penuh dan sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. Dalam Al-Qur’an Surah Al-

Bagarah ayat 283 menunjukkan arti pentingnya nilai amanah dan tanggung

jawab dalam setiap bentuk pengelolaan harta.'®®
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Artinya: Jika kamu dalam perjalanan (dan bermu‘amalah tidak secara tunai)
sedang kamu tidak memperoleh seorang penulis, maka hendaklah ada barang
tanggungan yang dipegang (oleh yang berpiutang). Akan tetapi jika sebagian
kamu mempercayai sebagian yang lain, maka hendaklah yang dipercayai itu
menunaikan amanatnya (hutangnya) dan hendaklah ia bertakwa kepada Allah
Tuhannya; dan janganlah kamu (para saksi) menyembunyikan persaksian.
Dan barangsiapa yang menyembunyikannya, maka sesungguhnya ia adalah
orang yang berdosa hatinya; dan Allah Maha Mengetahui apa yang kamu
kerjakan (Q.S Al-Bagarah 5:283).'%*

Hasil kepemilikan institusional tidak sesuai dengan dugaan jika
semakin tinggi kepemilikan institusional maka dapat bertindak sebagai pihak
yang bisa memonitor perusahaan sehingga manajer akan efisien dalam
memanfaatkan aset perusahaan. Dari hasil ini disimpulkan bahwa jumlah

pemegang saham yang besar belum tentu efektif dalam memonitor perilaku

193 Alfizi dkk. "Manajemen : Integrasi Nilai," 72.
1% Depag RI, Al-qur'an dan Terjemahan,81.
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manajer dalam perusahaan karena adanya asimetri informasi antara investor
dengan manajer, investor belum tentu memiliki semua informasi yang
dimiliki oleh manajer (sebagai pengelola perusahaan) sehingga manajer sulit
dikendalikan oleh investor institusional. Berdasarkan penjelasan diatas bisa
ditarik kesimpulan kepemilikan institusional yang meningkat belum tentu
menaikkan nilai perusahaan.

2. Pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. hal ini dibuktikan dengan
nilai signifikasi sebesar 0,35 lebih besar dari 0,05.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Indayani Chandra dan Rini Tri Hastuti yang menyatakan bahwa kepemilikan
manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.'®> Namun penelitian
ini bertentangan dengan penelitiannya Dita Meilana Sari dan Putu Prima
Wulandari yang menyatakan kepemilikan manajerial berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan.'®

Pada penelitian ini  kepemilikan 'manajerial tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. sehingga dapat disimpulkan bahwa hasil
output yang didapat, peneliti menemukan perbandingan yang jauh dari saham

manajerial perusahaan dengan saham yang dimiliki publik dan pribadi. Hal

1% Indayani Chandra dan Rini Tri Hastuti, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Dan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi,”
Jurnal Multiparadigma Akuntansi 4, no. 1 (2022): 206.

'% Dita Meilana Sari dan Putu Prima Wulandari, “Pengaruh Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Manajerial, Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Tema Tera
llmu Akuntansi 22, no. 1 (2021): 14.
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ini dikarenakan rendahnya jumlah saham yang ditanamkan oleh pihak
manajerial perusahaan dibandingkan saham lainnya pada perusahaan. Hal ini
mengakibatkan manajerial merasa tidak memiliki bagian dari perusahaan
sehingga manajerial tidak termotivasi untuk memaksimalkan potensinya bagi
perusahaan sehingga merugikan pemegang saham.**’

Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan teori agensi yang
menjelaskan bahwa kesempatan kepada pihak manajerial, dewan komisaris,
dan dewan direksi, untuk mempunyai persentase tertentu atas kepemilikan
saham perusahaan dapat menciptakan ruang lingkup kerja yang produktif dan
mengurangi ketidakseimbangan informasi (asimetri informasi) yang menjadi
antara agen dan prinsipal, sehingga asimetri informasi dapat dihindari dan
digantikan dengan simetri informasi yaitu informasi yang seimbang yang
sesuai dengan yang dijelaskan dalam Al-Qur’an mengajarkan umat Islam
untuk menekankan pentingnya keadilan dan kebenaran, seperti yang
dijelaskan dalam surat Al Maidah ayat 8. Adanya kepemilikan manajerial
bertujuan untuk mensejajarkan tujuan atas keberlangsungan bisnis perusahaan

antara agen dan prinsipal.
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197 Chandra dan Hastuti, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial Dan Profitabilitas Terhadap
Nilai Perusahaan,” 206.
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Artinya: Hai orang-orang yang beriman hendaklah kamu jadi orang-orang
yang selalu menegakkan (kebenaran) karena Allah, menjadi saksi dengan
adil. Dan janganlah sekali-kali kebencianmu terhadap sesuatu kaum,
mendorong kamu untuk berlaku tidak adil. Berlaku adillah, karena adil itu
lebih dekat kepada takwa. Dan bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya
Allah Maha Mengetahui apa yang kamu kerjakan (Q.S Al-Maidah 5:8).'%

Menurut Jan Hoesada dalam buku yang berjudul Teori Akuntansi
mengungkapkan bahwa dengan proporsi kepemilikan yang hanya sebagian
dari perusahaan membuat manajer cenderung bertindak untuk kepentingan
pribadi dan bukan untuk memaksimalkan perusahaan. Inilah penyebab biaya
keagenan. Namun pada penelitian ini rendahnya jumlah kepemilikan saham
manajerial mengakibatkan pihak manajer tidak mendapatkan keuntungan
yang diharapkan sebagai salah satu pemilik perusahaan, hal tersebut membuat
manajemen tidak meningkatkan kinerjanya seperti yang diharapkan sehingga
tidak dapat mempengaruhi nilai perusahaan.'®

Secara keseluruhan hasil penelitian ini menyebutkan bahwa rendahnya
kepemilikan saham manajerial tidak mampu mendorong manajemen untuk
meningkatkan kinerja perusahaan, sehingga tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Hal ini bertentangan dengan teori agensi yang menyatakan bahwa
kepemilikan manajerial dapat menyelaraskan kepentingan antara agen
(manajer) dan prinsipal (pemilik) serta mengurangi asimetri informasi.
Meskipun secara teori dan nilai-nilai Islam seperti yang diajarkan dalam Q.S.

Al-Maidah ayat 8 keadilan dan kesetaraan informasi sangat penting,

kenyataannya kepemilikan yang rendah justru tidak memberikan insentif

1% Depag RI, Al-qur'an dan Terjemahan,68.
199 Jan Hoesada. "Teori," 79.
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cukup bagi manajemen untuk bertindak demi kepentingan perusahaan secara
menyeluruh.
3. Pengaruh kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial terhadap nilai

perusahaan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan institusional dan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. hal ini dibuktikan dengan nilai signifikasi 0,62 yang lebih besar
dari 0,05. sehingga dapat disimpulkan bahwa secara simultan variabel
independen tidak mempengaruhi variabel dependen.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Nina Setyasari, Ika Yustina Rahmawati, Naelati Tubastuvi, dan Yudhistira
Pradhipta Aryoko yang menyatakan bahwa kepemilikan institusional dan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.**
Namun penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Cahya Eni dan Ani Rakhmanita yang menyatakan bahwa kepemilikan
institusional dan kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.**

Hasil penelitian menunjukkan bahwa baik kepemilikan manajerial
maupun kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan. Rendahnya kepemilikan saham oleh manajer menyebabkan

19 Setyasari, Rahmawati, Tubastuvi, dan Aryoko “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional,” 71.

11 Cahya Eni dan Ani Rakhmanita, “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kepemilikan
Manajerial Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Properti Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2021,” Jurnal Kajian Ekonomi Dan Bisnis Islam 5, no. 2
(2024): 674.
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kurangnya insentif untuk meningkatkan kinerja, sementara kepemilikan
institusional gagal menjalankan fungsi pengawasan secara efektif akibat
adanya asimetri informasi antara pemilik institusional dan manajer.
Akibatnya, kedua jenis kepemilikan tersebut tidak mampu mendorong
peningkatan nilai perusahaan.'*?

Hasil penelitian ini juga tidak sejalan dengan teori agensi dan asimetri
informasi dalam perspktif islam, hal ini menunjukkan bahwa baik
kepemilikan institusional maupun kepemilikan manajerial yang rendah tidak
mampu mendorong peningkatan Kinerja manajemen dan nilai perusahaan.
Temuan ini bertentangan dengan teori agensi dan pandangan Islam yang
menekankan pentingnya amanah, keadilan, dan akuntabilitas dalam
pengelolaan perusahaan. Secara teori, kepemilikan oleh manajemen atau
institusi diharapkan dapat mengurangi konflik kepentingan dan asimetri
informasi antara agen dan prinsipal. Namun dalam praktiknya, terutama
dengan proporsi kepemilikan yang kecil, pengawasan tidak berjalan efektif
dan manajer cenderung lebih fokus pada kepentingan pribadi. Ini
menunjukkan bahwa struktur kepemilikan saja tidak cukup tanpa adanya
mekanisme pengawasan yang kuat dan penerapan nilai-nilai etika serta
prinsip syariah dalam pengelolaan perusahaan.*

Berikut adalah tabel hasil ringkasan pembahasan yang sudah

didiskusikan pada penelitian ini:

12 Setyasari, Rahmawati, Tubastuvi, dan Aryoko “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional,” 71.
3 Alfizi dkk. "Manajemen : Integrasi Nilai," 72.
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disebabkan oleh masih adanya
asimetri informasi yang membuat
manajer sulit dikendalikan. Dalam
perspektif Islam, prinsip amanah

dan akuntabilitas sangat
ditekankan, sebagaimana
tercantum  dalam  Al-Qur’an,

namun dalam praktiknya nilai-
nilai ~ tersebut belum mampu
diimplementasikan secara
optimal, sehingga peningkatan
kepemilikan institusional belum
tentu berdampak positif terhadap
nilai perusahaan.

No. Hasil dari Kajian Teori Penelitian terdahulu
Rumusan
Masalah
1. | Kepemilikan Hasil penelitian ini tidak sejalan | Hasil penelitian ini
institusional dengan teori agensi dan konsep | sejalan dengan
tidak asimetri informasi, baik dalam | penelitiannya yang
berpengaruh perspektif konvensional maupun | dilakukan oleh Nina
signifikan Islam. Meskipun secara teori, | Setyasari, Ika
terhadap nilai | berbagai  mekanisme  seperti | Yustina Rahmawati,
perusahaan penggunaan utang, takeovers, | Naelati  Tubastuvi,
diterima audit eksternal, dan pengawasan | Yudhistira Pradhipta
oleh dewan dapat mengurangi | Aryoko yang
konflik  kepentingan  antara | menyatakan bahwa
manajer dan pemilik, | kepemilikan
kenyataannya peningkatan | institusional  tidak
kepemilikan institusional tidak | berpengaruh
menjamin efektivitas pengawasan | terhadap nilai
terhadap manajer. Hal ini | perusahaan.**

Namun penelitian ini
bertentangan dengan
penelitiannya

Riyanti dan Azizatul

Munawaroh  yang
menyatakan
kepemilikan
institusional
berpengaruh negatif
dan signifikan
terhadap nilai

perusahaan.'*

2. | Kepemilikan
manajerial
tidak
berpengaruh

Secara keseluruhan hasil
penelitian ini menyebutkan bahwa
rendahnya kepemilikan saham
manajerial tidak mampu

Hasil penelitian ini

sejalan dengan
penelitian yang
dilakukan oleh

114 Nina Setyasari, Ika Yustina Rahmawati, Naelati Tubastuvi, dan Yudhistira Pradhipta

Aryoko

“Pengaruh Kepemilikan Manajerial,

Kepemilikan Institusional,

Board Diversity,

Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan
Manufaktur yang Listing di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020),” Jurnal Manajemen Dan
Bisnis Terapan 2, no. 1 (2022): 71.

® Riyanti dan Munawaroh “Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional,
Kebijakan Deviden, Ukuran Perusahaan, Dan Pengaruhnya,” 158.
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signifikan

perusahaan
diterima

terhadap nilai

mendorong manajemen  untuk
meningkatkan kinerja perusahaan,
sehingga  tidak  berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Hal ini
bertentangan dengan teori agensi
yang menyatakan bahwa
kepemilikan  manajerial  dapat
menyelaraskan kepentingan antara
agen (manajer) dan prinsipal
(pemilik) ~ serta  mengurangi
asimetri informasi.  Meskipun
secara teori dan nilai-nilai Islam
seperti yang diajarkan dalam Q.S.
Al-Maidah ayat 8 keadilan dan
kesetaraan  informasi  sangat
penting, kenyataannya
kepemilikan yang rendah justru
tidak memberikan insentif cukup
bagi manajemen untuk bertindak
demi  kepentingan perusahaan
secara menyeluruh.

Indayani  Chandra
dan Rini Tri Hastuti
yang  menyatakan
bahwa kepemilikan

manajerial tidak
berpengaruh
terhadap nilai

perusahaan.''®

Namun penelitian ini
bertentangan dengan
penelitiannya  Dita
Meilana Sari dan

Putu Prima
Wulandari yang
menyatakan
kepemilikan
manajerial

berpengaruh positif
terhadap nilai
perusahaan.''’

institusional
dan
kepemilikan
manajerial
tidak
berpengaruh
signifikan

perusahaan

3. | Kepemilikan

terhadap nilai

Penelitian ini menunjukkan bahwa
rendahnya kepemilikan manajerial
dan institusional tidak mampu
meningkatkan Kinerja manajemen
maupun nilai perusahaan,
sehingga bertentangan dengan
teori agensi dan prinsip-prinsip
Islam yang menekankan amanah,
keadilan, dan  akuntabilitas.
Meskipun secara teori
kepemilikan tersebut diharapkan
dapat mengurangi konflik
kepentingan dan asimetri
informasi, kenyataannya
pengawasan menjadi tidak efektif

Hasil penelitian ini
sejalan dengan
penelitian yang
dilakukan oleh Nina
Setyasari, Ika
Yustina Rahmawati,
Naelati  Tubastuvi,
dan Yudhistira
Pradhipta  Aryoko
yang  menyatakan
bahwa kepemilikan
institusional dan
kepemilikan
manajerial

berpengaruh

tidak

1% Indayani Chandra dan Rini Tri Hastuti, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial Dan
Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Dan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi,”
Jurnal Multiparadigma Akuntansi 4, no. 1 (2022): 206.
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Dita Meilana Sari dan Putu Prima Wulandari, “Pengaruh Kepemilikan Institusional,

Kepemilikan Manajerial, Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Tema Tera
llmu Akuntansi 22, no. 1 (2021): 14.
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jika proporsi kepemilikan terlalu | terhadap nilai
kecil. Oleh Kkarena itu, struktur | perusahaan.''®
kepemilikan saja tidak cukup | Namun penelitian ini
tanpa  dukungan  mekanisme | bertentangan dengan
pengawasan Yyang kuat serta | penelitian yang
penerapan nilai-nilai etika dan | dilakukan oleh
prinsip syariah dalam praktik | Cahya Eni dan Ani
pengelolaan perusahaan. Rakhmanita  yang
menyatakan bahwa
kepemilikan
institusional dan
kepemilikan
manajerial
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan.™*®

Sumber: Data diolah peneliti

Pada tabel tersebut, hasil dari rumusan masalah yang pertama pada

kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, yang kedua, kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, dan yang ketiga, kepemilikan institusional dan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Penelitian ini memberikan kontribusi penting bagi pengembangan
Akuntansi Syariah dengan membuktikan secara empiris, melalui metode
kuantitatif, bahwa kepemilikan institusional dan manajerial tidak berpengaruh

signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan menggunakan analisis statistik,

18 Setyasari, Rahmawati, Tubastuvi, dan Aryoko “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,

Kepemilikan Institusional,” 71.

19 Cahya Eni dan Ani Rakhmanita, “Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kepemilikan

Manajerial Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Properti Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2021,” Jurnal Kajian Ekonomi Dan Bisnis Islam 5, no. 2
(2024): 674.
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melalui pengolahan data sekunder dari laporan keuangan dan kepemilikan
saham perusahaan, hasil ini memberikan bukti statistik yang kuat bahwa
struktur kepemilikan tidak mampu mendorong untuk peningkatan nilai

perusahaan.



BAB V

PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan pemaparan hasil analisis yang telah dilakukan untuk menguji
pengaruh kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial terhadap nilai
perusahaan, maka bisa diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023. Hal ini kepemilikan institusional tidak serta-
merta mampu meningkatkan nilai perusahaan, karena kurang efektif dalam
mengawasi manajer akibat adanya asimetri informasi.

2. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan pada sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023. Hal ini bahwa rendahnya jumlah kepemilikan
saham manajerial mengakibatkan pihak manajer tidak mendapatkan
keuntungan yang diharapkan sebagai salah satu pemilik perusahaan, hal
tersebut membuat manajemen tidak meningkatkan kinerjanya seperti yang
diharapkan sehingga tidak dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

3. Kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial secara simultan
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada sektor food

and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023.
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Hal ini berarti secara bersama-sama tinggi atau rendahnya variabel

independen tidak dapat mempengaruhi besarnya nilai perusahaan.

B. Saran-saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan, maka saran yang dapat

diberikan untuk dijadikan bahan pertimbangan selanjutnya sebagai berikut:

1. Pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel-variabel lain
seperti ukuran perusahaan, struktur modal dan kebijakan dividen sehingga
dapat mengetahui apa saja komponen yang mempengaruhi nilai
perusahaan.

2. Pada penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan, penelitian ini hanya
pada perusahaan sektor industri food and beverage yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2020-2023, menggunakan cakupan perusahaan
yang lebih besar yang mungkin diharapkan mampu menghasilkan hasil
yang berbeda.

3. Bagi investor, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai alat uji untuk

pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi.
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LAMPIRAN
Lampiran 1. Matrik Penelitian
1 2 3 4 5 6
JUuDUL VARIABEL INDIKATOR SUMBER METODELOGI PENELITIAN RUMUSAN
DATA MASALAH
Pengaruh 1. Variabel Kepemilikan | 1. Dokumentasi | 1. Pendekatan Penelitian . Apakah
Kepemilikan Independen: Institusional: | 2. Sumber data Kuantitatif kepemilikan
Institusional | a. Kepemilikan Total Saham yang 2. Teknik Pengumpulan Data institusional
dan Institusional yang digunakan Dokumentasi memiliki
Kepemilikan (X1). Dimiliki dalam 3. Penentuan Populasi dan pengaruh
Manajerial b. Kepemilikan Institusi / penelitian ini Sampel terhadap nilai
Terhadap Manajerial Total Saham adalah data Menggunakan Purposive perusahaan
Nilai (X2). yang Beredar sekunder Sampling pada Sektor
Perusahaan 2. Variabel x 100%. yang 4. Teknik Analisis data food and
Pada Sektor Dependent: Kepemilikan diperoleh Analisis Deskriptif dan Regresi beverage yang
Food and Nilai Manajerial : secara tidak Linier Berganda terdaftar di
Beverage Perusahaan Total Saham langsung Bursa Efek
yang (Y). yang melalui Indonesia
Terdaftar di Dimiliki laporan periode 2020-
Bursa Efek Manajemen / keuangan 2023?
Indonesia Total Saham yang dapat . Apakah
Tahun2020- yang Beredar diakses kepemilikan
2023. x 100%. melalui situs manajerial
Nilai (www.idx.co memiliki
Perusahaan : .id). pengaruh
Harga per terhadap nilai
Lembar perusahaan
Saham / pada sektor
Nilai Buku food and
per Lembar beverage yang



http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Saham.

terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia
periode 2020-
2023?

. Apakah

kepemilikan
institusional
dan
kepemilikan
manajerial
mempengaruhi
nilai
perusahaan
pada sektor
food and
beverage yang
terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia 2020-
2023?




PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN

Yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Leris Sandi Aulia

NIM : 214105030002

Prodi/Jurusan : Akuntansi Syariah/Ekonomi Islam
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam
Universitas  : UIN Kiai Haji Achmad Siddiq Jember

Dengan ini menyatakan bahwa skripsi dengan judul “Pengaruh Kepemilikan
Institusional dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor
Food and Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023". Bukan
merupakan hasil plagiasi dan tidak mengandung unsur plagiat (Plagiasi).

Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebemarnya untuk digunakan

sebagaimana mestinya,

Jember, 06 Mei 2025

Saya yang menyatakan

1ds (%Q 183
R

Leris Sandi Aulia
NIM.214105030002

103



104

Lampiran 2. Jurnal Penelitian

Judul: Pengaruh Kepemilikan Institusional dan Kepemilikan Manajerial Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Sektor Food and Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2020-2023

JURNAL KEGIATAN PENELITIAN

No Tanggal Jenis Kegiatan
1 11 Maret 2025 Meminta surat izin penelitian
2 17 Maret 2025 Mengumpulkan data-data Pengaruh Kepemilikan

Institusional dan Kepemilikan Manajerial Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Sektor Food and Beverage
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun

2020-2023.
3 20 Maret 2025 Tabulasi di Microsoft Exel
4 25 Maret 2025 Mengelolah Data Menggunakan Eviews 12
5 10 April 2025 Interprestasi hasil output Eviews 12
6 14 April 2025 Menguraikan hasil analisis pembahasan

7 17 April 2025 Meminta surat selesai




Lampiran 3. Tabulasi Data Penelitian

Kode
No Perusahaan Tahun X1 X2 Y
1 DSNG 2020 7541 | 1461 3.43
DSNG 2021 74.27 14.61 2.76
DSNG 2022 75.59 | 14.61 2.13
DSNG 2023 7581 | 14.61 2.19
2 GOOD 2020 100 30.89 3.24
GOOD 2021 100 31.10 6.39
GOOD 2022 100 28.75 5.78
GOOD 2023 99.99 | 35.66 4.06
3 ICBP 2020 97.86 | 80.53 2.22
ICBP 2021 97.46 | 80.57 1.85
ICBP 2022 98.74 | 80.53 2.03
ICBP 2023 99.04 | 80.83 1.99
4 INDF 2020 96.53 | 50.07 0.76
INDF 2021 95.71 50.07 0.64
INDF 2022 96.59 | 50.07 0.63
INDF 2023 9454 | 50.07 0.56
5 JPFA 2020 6.30 54.47 1.51
JPFA 2021 6.74 55.00 154
JPFA 2022 6.66 55.43 111
JPFA 2023 5.64 55.43 0.98
6 LSIP 2020 3.39 59.62 1.01
LSIP 2021 2.48 59.62 0.79
LSIP 2022 2.21 59.62 0.63
LSIP 2023 1.9 59.62 0.54
7 MYOR 2020 1498 | 84.29 5.38
MYOR 2021 1481 | 84.31 4.02
MYOR 2022 1494 | 84.31 4.36
MYOR 2023 1481 | 84.31 3.64
8 PSGO 2020 88.31 | 84.88 1.85
PSGO 2021 88.29 | 84.88 2.86
PSGO 2022 88.28 | 84.88 1.63
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PSGO 2023 88.28 | 87.00 1.12

9 ROTI 2020 99.29 | 25.77 2.61
ROTI 2021 99.37 | 25.77 2.95

ROTI 2022 99.49 | 25.77 3.05

ROTI 2023 99.21 | 25.77 2.97

10 SIMP 2020 88.14 | 80.14 0.36
SIMP 2021 87.12 | 80.14 0.36

SIMP 2022 87.58 | 80.14 0.31

SIMP 2023 87.45 | 80.14 0.27

11 SKLT 2020 84.38 | 10.86 2.66
SKLT 2021 97.77 | 10.86 3.09

SKLT 2022 97.77 | 10.53 2.28

SKLT 2023 98.20 | 10.44 3.13

12 SMAR 2020 99.88 | 92.40 0.95
SMAR 2021 99.85 | 92.40 0.87

SMAR 2022 99.75 | 92.40 0.74

SMAR 2023 99.69 | 92.40 0.60

13 Sl 2020 63.54 | 56.76 4.66
STTP 2021 63.54 | 56.76 3.00

STTP 2022 63.54 | 56.76 2.55

STTP 2023 63.54 | 56.76 2.53

14 TGKA 2020 100 92.47 4.18
TGKA 2021 100 92.47 3.65

TGKA 2022 100 92.47 3.19

TGKA 2023 100 92.47 2.69

15 ULTJ 2020 214 48.18 3.87
ULTJ 2021 21.4 48.18 3.53

ULTJ 2022 21.4 48.76 2.93

ULTJ 2023 39.17 | 39.11 2.29

106



Lampiran 4. Hasil Uji Eviews 12

Hasil Common Effect Model

Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 06/17/25 Time: 09:36
Sample: 2020 2023

Periods included: 4
Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.066044 0.575428 5.328281 0.0000
X1 0.000294 0.005083 0.057790 0.9541
X2 -0.013083 0.006885 -1.900275 0.0625
R-squared 0.059867 Mean dependent var 2.331667
Adjusted R-squared 0.026880 S.D. dependent var 1.457104
S.E. of regression 1.437388 Akaike info criterion 3.612239
Sum squared resid 117.7668 Schwarz criterion 3.716956
Log likelihood -105.3672 Hannan-Quinn criter. 3.653199
F-statistic 1.814854 Durbin-Watson stat 0.288848
Prob(F-statistic) 0.172146
Hasil Fixed Effect
Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 06/17/25 Time: 09:36
Sample: 2020 2023
Periods included: 4
Cross-sections included: 15
Total panel (balanced) observations: 60
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.066044 0.575428 5.328281 0.0000
X1 0.000294 0.005083 0.057790 0.9541
X2 -0.013083 0.006885  -1.900275 0.0625
R-squared 0.059867 Mean dependent var 2.331667
Adjusted R-squared 0.026880 S.D. dependent var 1.457104
S.E. of regression 1.437388 Akaike info criterion 3.612239
Sum squared resid 117.7668 Schwarz criterion 3.716956
Log likelihood -105.3672 Hannan-Quinn criter. 3.653199
F-statistic 1.814854  Durbin-Watson stat 0.288848

Prob(F-statistic) 0.172146
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Hasil Random Effect Model

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/17/25 Time: 09:37

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.279140 1.143274 2.868201 0.0058
X1 -0.003022 0.009776  -0.309106 0.7584
X2 -0.012747 0.013571  -0.939220 0.3516
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 1.409308 0.8344
Idiosyncratic random 0.627873 0.1656
Weighted Statistics
R-squared 0.016247 Mean dependent var 0.506974
Adjusted R-squared -0.018270 S.D. dependent var 0.620994
S.E. of regression 0.626641 Sum squared resid 22.38268
F-statistic 0.470700 Durbin-Watson stat 1.517854
Prob(F-statistic) 0.626971
Unweighted Statistics
R-squared 0.052755 Mean dependent var 2.331667
Sum squared resid 118.6576 Durbin-Watson stat 0.286317
Hasil Uji Chow
Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 18.266470 (14,43) 0.0000
Cross-section Chi-square 116.300518 14 0.0000
Hasil Uji Hausman
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 1.776565 2 0.4114
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Hasil Uji LM

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 57.54579 0.566810 58.11260
(0.0000) (0.4515) (0.0000)

Honda 7.585894 -0.752868 4.831679
(0.0000) (0.7742) (0.0000)

King-Wu 7.585894 -0.752868 2.503496
(0.0000) (0.7742) (0.0061)

Standardized Honda 8.515374 -0.492514 2.454151
(0.0000) (0.6888) (0.0071)

Standardized King-Wu 8.515374 -0.492514 0.387348
(0.0000) (0.6888) (0.3492)

Gourierou, et al. -- -- 57.54579
(0.0000)

Hasil Uji Normalitas

10

S

N

Hasil Uji Multikolineritas

X1 X2
X1 1 -0.0414172...
X2 -0.0414172... 1
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-2 -1 0 1 2 3

Series: Standardized Residuals
Sample 2020 2023
Observations 60

Mean
Median
Maximum
Minimum
Std. Dev.
Skewness
Kurtosis

Jarque-Bera
Probability

5.68e-16
-0.060497
3.809451
-1.973447
1.418149
0.648542
2.858498

4.256121
0.119068(




Hasil Uji Heteroskedastisitas

Dependent Variable: ABS(RESID)

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/17/25 Time: 09:55

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.138909 0.569780 1.998855 0.0504
X1 -0.005424 0.004988 -1.087274 0.2815
X2 0.006317 0.006802 0.928652 0.3570
Hasil Uji t

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/17/25 Time: 10:10

Sample: 2020 2023

Periods included: 4

Cross-sections included: 15

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3.279140 1.143274 2.868201 0.0058

X1 -0.003022 0.009776  -0.309106 0.7584

X2 -0.012747 0.013571  -0.939220 0.3516
Hasil Uji F

Weighted Statistics

R-squared 0.016247 Mean dependent var 0.506974
Adjusted R-squared -0.018270 S.D. dependent var 0.620994
S.E. of regression 0.626641 Sum squared resid 22.38268
F-statistic 0.470700 Durbin-Watson stat 1.517854
Prob(F-statistic) 0.626971

110



111

Lampiran 5. Laporan Keuangan : Ekuitas pada PT. Dharma Satya Nusantara Thk

2020

PTTRI BANYAN TIRTA Tok PT TRY BANYAN TIRTA Tok

DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIOVARIE S

POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN (largutan) FINANCIAL POSITION (continued)
31 DESEMBER 2020 AS OF DECEMBER 11, 2020
(Danvyatakian dadam Rugrah hecusi Srywtakan | (Eroressed » Rupah wvess othenwse statwd)

31 Desamber’ 31 Desember!
December 31,

01
ENUITAS eQury
Modat saham - ntwl nominal Fip 100 Share captn - pae valus of Rp 100
(et jumiah penun) per saham (i A amuunt) per share
dasar - Autronzed capta -
2191 570 558 sevihar saham 2,191,070 550 shwes a8 of
pada 31 Desernbar 2020 dan 2019 Decamber 31. 2020 ang 2019
dempathan dan detor penuh - Issued and iy paxd I capitel -
7101 70 558 wembar sabam 2191 470 558 shares s
pada 31 Deserviber 2020 a8 of December 31, 2020
dan 2019 222 907088800 219 187 055800 ang 2019
Tambabhan mede dseton 23 308063001458 D06 1031 488 ACADONM Do CODEN
Saido \aba (detar) Retaned eamings (teficty)
Oeantuean penggunannya 1.000.000. 000 1 000 000.000 Apgvopratod
Bt dtartudan pengguraenye (186 255201 020) (V48 7S8.020.529)

Panghasila Ao erenat lan 3 310,028 028 64 896 500 Qther camyrenarsve ncoame
EAutan yong dalr busiban epeds | EQuaty attniDifetie 10 owners of
pemiia Enttas wOA M 2280 270058954240 the Pavert Entty
RaperaArgen non. pergendal M 1050 229 04 | 670 580 360 Non-controding mfevest
TOTAL EKUITAS 72083080340 200730833 434 TOTAL EQUITY
EXUITAS TI0HTEAIB 250 1,902 450.007 164 AND EQUITY

Lampiran 6. Laporan Keuangan : Modal Saham pada PT. Dharma Satya
Nusantara Thk 2020

22. MODAL SAHAM 22 SHARE CAPITAL
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Lampiran 7. Annual Report : Harga Saham pada PT. Dharma Satya Nusantara
Thk 2020

INFORMASI HARGA DAN PERDAGANGAN SAHAM

Share Price and Trade Information

Kinerja Schom ALTO Bulonan Tahun 2020/ Menthly ALTD Shave Performance In 2020

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI

go ¥ |5aa 8. Em J( uanﬁ E laipida lgharmi Sitéa L::us ra Tbhk

mmm mmm\mw
3 oesenmen et A '| | I i TS OF OeCemaen 37, 2031
(Dwvpatanan datem Mupan hecuss A Rupah uniess Otherwese stated)
31 Danannbiar? 31 Desermber
Catstan)  Docember 31, December 31,
Netes EL2 4] 2020
EXUITAS oQury
Mol hihwam - b norr SPace Caplal - pav value of
9100 (Gatmrm jursan pomh | Rp 100 (m Al amount) pev
[ v

G -
2101 870 558 lembar saham
pads 31 Desember 2021 dan
2000

Moy dAegisihoan dan deeto
pornah - 2 961 K70 558 ety
saharr pada 31 Desarce:

2021 dan 2020 xn 210187 065800 29 107 058 000 0 2090
Tambatan modal dsetor n VIO 408 200 9D 001 408 AJSOna e« capes)
52030 laba (deber) Retaned earnngs (defory

Deertuban penggurarmys 1 D00 000 000 1,000 000 000 Apuv e

Betum deertuban

PEnNGunaannya (V08 134 790 050) (150236 281 000 Unappropaes
Pergfasdan bomgent et wn L A205086 308 MBI O cOmMpeniansve Ncome
Lot yoryy duntritxnann EQuity anndntabe 1o ceners

apmia porilh [ rotes Indub 2220000000 371232 850 370 of the Parent Entty
rperArgan ron ferg a 1814 1880220 66k Hon comtiveg risrest
TOTAL EXUITAS 363836 661 084 372883 000 340 TOTAL BOWITY
M&Wﬂw : : 4 TOTAL LIABLITIES AND
VL A oD uinkh o Ao e aeaTs BTN | AUISHEL L T
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Lampiran 9. Laporan Keuangan : Modal Kerja pada PT. Dharma Satya Nusantara
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Kinerja Soham ALTO Triwulanan Periode 2021/ Quartly ALTO Sharé Perfarmance In 2021

Pembukaon (Rp)/
Opening price (DR}
Terendoh (Rp)/ Lowest IDR)

Volurne Trarsaksd/
Transaction Volume

Total Outstanding Shares

308 360

T T
o | o

2191.870.558 2191870558 2191870558 2191870558
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Lampiran 11. Laporan Keuangan : Ekuitas pada PT. Dharma Satya Nusantara Tbk

2022

PT TRI BANYAN TIRTA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

KONSOLIDASIAN (lanjutan)
31 DESEMBER 2022

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

EKUITAS

Modal saham - nilai nominal
Rp100 (dalam jumlah penuh)
per saham

Modal dasar -
2.191.870.558 lembar saham
pada 31 Desember 2022 dan
2021

Modal ditempatkan dan disetor
penuh - 2.191.870.558 lembar
saham pada 31 Desember
2022 dan 2021

Tambahan modal disetor

Saldo laba (defisit)
Ditentukan penggunannya
Belum ditentukan

penggunaannya

Penghasilan komperhensif lain

Ekuitas yang diatribusikan
kepada pemilik Entitas Induk

Kepentingan non-pengendali

TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

PT TRI BANYAN TIRTA Tbk
AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (continued)

AS OF DECEMBER 31, 2022

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

31 Desember/ 31 Desember/
Catatan/ December 31, December 31,
Notes 2022 2021

2,19 219.187.055.800 219.187.055.800
20 306.963.031.468 306.963.031.468
1.000.000.000 1.000.000.000
(184.186.735.444) (168.134.716.656)
4.412.348.030 3.205.555.394
347.375.699.854  362.220.926.006
21 1.540.460.479 1.614.735.078
348.916.160.333  363.835.661.084

1.023.323.308.935

1.089.208.965.375

EQuUITY

Share capital — par value of
Rp100 (in full amount) per
share

Authorized capital -
2,191,870,558 shares as of
December 31, 2022 and
2021

Issued and fully paid in capital -
2,191,870.558 shares as
as of December 31, 2022
and 2021

Additional paid-in capital

Retained earnings (deficits)
Appropriated

Unappropriated
Other comperhensive income

Equity attributable to owners

of the Parent Entity
Non-controlling interest
TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND
EQuITY

Lampiran 12. Laporan Keuangan : Modal Saham pada PT. Dharma Satya

Nusantara Thk 2022

19. MODAL SAHAM

19. SHARE CAPITAL

Susunan pemegang saham TBT pada tanggal
31 Desember 2022 dan 2021 berdasarkan laporan
daftar pemegang saham dari PT Adimitra Jasa
Korpora, Biro Administrasi Efek, adalah sebagai

berikut:

The composition of TBT shareholders as at
December 31, 2022 and 2021 based on the register

of shareholders from PT

Adimitra Jasa Korpora,

Securities Administration Bureau, are as follows:

31 Desember/ December 31,

2022

Jumlah Saham yang Di Total
dan Disetor Penuh/ Kepemilikan/ (Dalam Rp)/
Number of Shares Issued and Percentage of Amount
Pemegang saham Fully Paid Ownership in Shareholders

PT Fikasa Bintang Cemerlang 798.633.308 36,44% 79.863.330.800 PT Fikasa Bintang Cemerfang
Tn. Bhakti Salim 46.900.000 2.14% 4.690.000.000 Mr. Bhakti Salim
Tn. Agung Salim 2.100.000 0.10% 210.000.000 Mr. Agung Salim
Masyarakat (masing-masing Public (each

dengan kepemilikan kurang with ownership less than

dari 5%) 1.344.237.250 61,33% 134.423.725.000 5%)
Total 2.191.870.558 100.00% 219.187.055.800 Total

31 Desember/ December 31,
2021
Jumlah Saham yang Ditempatkan Persentase Total
dan Disetor Penuh/ Kepemilikan/ (Dalam Rp)/
Number of Shares Issued and Percentage of Amount
Pemegang saham Fully Paid Ownership (In Rp) Shareholders

PT Fikasa Bintang Cemerlang 798.195.508 36,42% 79.819.550.800 PT Fikasa Bintang Cemerfang
Tn. Bhakti Salim 46.900.000 2,14% 4.690.000.000 Mr. Bhakti Salim
Tn. Agung Salim 2.100.000 0.10% 210.000.000 Mr. Agung Salim
Masyarakat (masing-masing Public (each

dengan kepemilikan kurang with ownership less than

dari 5%) 1.344.675.050 61.35% 134.467.505.000 5%)
Total 2.191.870.558 100.00% 219.187.055.800 Total
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Lampiran 13. Annual Report : Harga Saham pada PT. Dharma Satya Nusantara
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KIAL

Lampiran
2023

14. Laporan Keuangan : Ekuitas pada
PT TRI BANYAN TIRTA Tha ' '\ 1 | l : PT TRI BANYAN TIRTA Thk
DAN ENTITAS ANAX | AND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
Km“ml FINANCIAL POSITION (continued)
31 DESEMBER AS OF DECEMBER 31, 2023
mmm hzcuall devatakan ) {Expressed i Rupsah. uniess otherwise stated)
31 Dy b 31 Dy
Catatay Dy n On ber 31,
Notes 2023 2022
EKUITAS EQuITy
Modal saham - niai nominal Shave capinl - par value of
Rp 100 idalem uerdah perwh) Rp 100 (in A8 amount) pev
peor saham ware
Modal Gaser - Authorized capdal -
2161 670 558 wmbar saham 2191870 558 shares a3 of
pada 31 Desemnber 2023 dan December 31, 2023 and
2022 2022
Mode! Stempatn dan disetor Ixsued and Rlly pakd i captal -
penuh - 2 191 870 558 lembar 2.191.870 558 shares as
saham pada 31 Desember a2 of December 31, 2023
2023 dan 2022 218 210187055800 210,167 055 800 " 2007
Tambahan modal deetor 2 306063001468 300 063 031 468 Adnonel pas-n capts)
Saldo laba (delst) Retaned eamings (defcts)
Deertuban penggunanrys 1.000.000 000 1.000.000.000 Appvopristed
Babim ntukan
PENGIIRINVIYE (210024 520 503) (154 160 735444 Unappropriated
Penghasitan komparhensid lan S1Tr4s0817 4412348030  Other comperhensive income
Ekulas yang dutrdssivan EQuity attrtatadie 10 Ownecs
kepada pesilk Entitas Induk A2 TIT202 347378 699 853 of the Parent Entey
| 1. Kepentngan - 2 . JAEAITI0N 1540460470  Nan-contraling inferest
Nnas. ac. i [alf y.UIinKnas ) TRl oS a1 TNID. UINKNAas. Al
TOTAL EKUITAS ' I Ny Tesan0de | 348, TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EXUNTAS 583288 148 158 1.023 123 308 935 EQurry

INFORMASI HARGA DAN PERDAGANGAN SAHAM

Share Price and Trade Information

Kinerja Saham ALTO Bulanan Tahun 2022f Manttly ALTO Shave Pecformance In 2022

September/ Seplember

Kinerja Sahom ALTO Triwulanan Periode 202 1/ Quartly ALTD Shose Performarnce In 2027

280 218

wbukaon (R)!
Opening poce (1IDR)

Jumiah Sahom yang Beredar/
Total Owtstanding Shares

HAJLACHM \prl

Dharma Latya Nusantara Tbk
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Lampiran 15. Laporan Keuangan : Modal Saham pada PT. Dharma Satya
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19. MODAL SAHAM

Susunan pemegang saham TBT pada tanggal
31 Desember 2023 dan 2022 berdasarkan laporan
daftar pemegang saham dari PT Adimitra Jasa
Korpora, Biro Administrasi Efek, adalah sebagai

19. SHARE CAPITAL

The composition of TBT shareholders as at
December 31, 2023 and 2022 based on the register
of shareholders from PT Adimitra Jasa Korpora,
Securities Administration Bureau, are as follows:

berikut:
31 Desember/ December 31,
2023
Jumlah Saham yang Ditempatkan Persentase Total
dan Disetor Penuh/ Kepemilikan/ (Dalam Rp)/
Number of Shares Issued and Percentage of Amount
Pemegang saham Fully Paid Owners (In Rp) Shareholders

PT Fikasa Binlang Cemerlang 798.633.308 36,44% 79.863.330.800 PT Fikasa Bintang Cemeriang
Tn. Bhakti Salim 46.900.000 214% 4.690.000.000 Mr. Bhakti Salim
Tn. Agung Salim 2.100.000 0,10% 210.000.000 Mr. Agung Salim
Masyarakat (masing-masing Public (each

dengan kepemilikan kurang ). with ownership less than

dari 5%) 1 3“.2_37.250 61.33% 134.423.725.000 5%)
Total 2.191.870.558 100,00% 219.187.055.800 Total

31 Desember/ December 31,
2022 Y
Jumlah Saham yang Ditempatkan Persentase Total
dan Disetor Penuh/ Kepemilikan/ (Dalam Rp)/
Number of Shares Issued and Percentage of Amount
Pemegang saham Fully Paid Owners| (in Rp) Shareholders

PT Fikasa Bintang Cemerlang 798.633.308 36,44% 79.863.330.800 PT Fikasa Bmtsng Cemeriang
Tn Bhak!i Salim 46.900.000 2,14% 4.690.000.000 Mr. Bhakti Salim

n. Agung Salim 2.100.000 0.10% 210.000.000 Mr. Agung Salim
Masylakat (masing-masing Public (each

dengan kepemilikan kurang with ownership less than

dari 5%) 1.344.237.250 61.33% 134.423.725.000 5%)
Total 2.191.870.558 100.00% 219.187.055.800 Total

PER S At

Lampiran 15. Annual Report : Harga Saham pada PT.
Thk 2023

Dharma Satya Nusantara

GADAN PERDAGANGAN SAHAM

Kinerjo Soham ALTOBdlonondohun 2023¢ Moo WALTO Sngre By form

ance In 2023

Januartl/ Jonuary

Maret! March

September/ Septembey

Nopember! Novermber

=D
50 50 S0

692.300

Kinerja Saham ALTO Triwulunan Periode 2023/ Quartly ALTD Share Parformance In 2023

Pembukaan (Rp)/
Opcm-ngpn(e (!DRI

?erenduh mp)l Lowest IDR}

Volurne Transaksl/ 1.093.400

Tramsaction Vollme

Jumiah Scham yong Beredor/
Total Outstoviding Shares

2191870558 2191870558 2191870558

T T N
50 50 50 50

2191.870.558



PT CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY, Tbi.
LAPORAN POSISI KEUANGAN

PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019

PT CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY, Tbk.

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
AS OF DECEMBER 31, 2020 AND 2019
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Lampiran 16. Laporan Keuangan : Ekuitas Garudafood Putra Putri Jaya Tbk 2020

Notes 2020 2019
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABIUTIES AND EQUITY.
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Utang usaha Account psyables
Pihak kebiga 15 37.377.630.667 38.362.483.129 Third parfies
Pihak yang berelasi 02b, 15,29 541475845 371.521.568 Related parfies

Utang pajak 02g, 18 B675.210.105 8.568.764.258 Tax payables
Beban akrual 16 2759235073 2702518632 Accrued expensss
Jaminan agen 2.7 7311513250 7.295.123 550 Guaranipe agent
Jumish Liabiitas Jangka Pendak 56.665.064.940 57.300.411.135 Total Currant Lisbiites
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON CURRENT LIABILITIES
Liabildas imbelan kerja 0Zm, 19 68.496.672.000 64.835.341.000 Employee benefits fabiffiss
Jumizh Liabiitas Jangka Panjang 68.496 672.000 64.835.341.000 Total Non Current Lisbilites
EKUITAS EQUITY
Modal saham - modal dasar, 20.000.000.000

saham biasa dengan riliat nominal Rp 100 per Share capifal - 20.000.000.000 common
saham. Modal ditempatkan dan disstor sharas with par valve of Rp 100 per shars.
5.885.000.000 2 588.500.000.000 588.500.000.000 Issued and paid up capital 5.885.000.000
Tambahan modaf disstor 2 205.166.146.680 205.165.146.680 Additional Paid-in Capial
Saldo laba 2 Retained eamings

Telah ditentuian penggunaannya - - Appropriated
Belum difentukan panggunaannya 174.073.587 853 148.431.253.763 Unappropristed

Penghasian komprehensif lain 2 (6027804832 ( 6704916592 Otfer camprebensive income
Jumizh Euitas 961.711.929.701 935.392.483 851 Talal Equity
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 1.086.873.666.641 1.057.529.235.986 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Lampiran 26. Laporan Keuangan : Modal Saham Garudafood Putra Putri Jaya

Tbk 2020

20. CAPITAL STOCK
The following are the names of the Company's shareholders and
number of shares held on December 31, 2020 dan 2019 respectively:

20. MODAL
Berikut ini adalsh nama pemegang saham Perusahaan dan jumiah
saham yang dimiliki masing-masing pada 31 Desember 2020 dan 2019:

Nama Pemegang Saham Jumigh lembar Persentase / Nilai Nominal/ The names of the Company’s

saham/Number of Pemilikan Nominal Value (Rp) sharetiolders

Shares

Tn. Sabana Prawirawidjaja 4.936.000.000 83,87% 493.600.000.000 Tn. Sabana Prawirawidjaja
Tn. Damo Hadipranoto 28.800.000 049%% 2.880.000.000 Tn. Darmo Hadipranofo
Ny. Justiani Hadipranoto 22400000 0.38% 2.240.000.000 Ny. Justiani Hadipranafo
Tn. Hendro Hadipranoto 6.400.000 0,11% 640.000.000 Tn. Hendro Hadipranofo
Ny. Listjani Hadipranoto 6.400.000 0.11% 640.000.000 Ny. Listjani Hadipranoto
Publik 885.000.000 15,04% 88.500.000.000 Pubic
Jumiah 5.885.000.000 100,00% 588.500.000.000 Total
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Lampiran 27. Annual Report : Harga Saham Garudafood Putra Putri Jaya Tbk
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KINERJA SAHAM PERSEROAN

Stock Parformance Mighiight

i
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UNIVERSITAS ISLAM NEGERI

KTAT HAJ I ACHMAD STOD1Q ™

T CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY, Thi. T CAMPMINA ICE CREAM INDUSTRY, ThA.
LAPORAN POSIS| KEUANGAN STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
mvmnmm+ O e e

" 4
Catatan |
Notes 202 020

LIABILITAS DAN EKUITAS LABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS JANGKA PENDEX CURRENT LIABILITIES
Utary) (aha Acoount payubive

Pibek ket " 41,732 263 680 AN 60667 Thd povtins

Pitok yng beredoa 02n,16.20 614130681 541 475,848 At patios
Utag pajak 0, @ 1002231280 675210 108 T payabinn
Baton ahual 16 426131807 2769296073 Avcrund oxpiros
Jamonan agan o1, 11 4000907362 7311613250 Govanin agirk
Juna Liobias Jangha Pendek T Az0neE _ Ghes 0000 Totul Currore Liabitios
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON CURRENT LIARILITIES
[ 02m, 10 00112610000 490,672,000 Lmpioywa basatts kntutny
i Liatsilion Jargas Parjang TTTRTERING00  GAUG 8000 Talat Non Currord Linbibtivs
EKUITAS EQuITY
Madal aaham - modal dasar 20.000.000 000
st bua dengan ek nomieal Rp 100 par Sharo capiinl - 20,000 000 O eommon
Aahum. Modul dempatian den dior Whare with e valiw of Rp 100 pur share.
5685000000 2 584 600,000,000 58000000000 Aesued e pard 4 capital 6,885 000,000
Tanbahan modal dietor 2 206,166 146,680 206.966.140.680 Addonal Pat ) Coptal
Saldo laba DN Ratuined wuenings

Toiah ditntukan pegpaaanya 2860828312 . Approprioted

B dterkan parggureanyn 230,004 374691 174072 567,85 Unagpropviatod

digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhfesse'setdeilib. uinkHas S ABIHREHib \FMEPR as ac.idvpiittreinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id

Sumioh Ehistn B 71 T KT R AL X1 Tol! Gty

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS LTI 700 1006 873 666641 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
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20. MODAL 20. CAPITAL STOCK

Berikut ini adalah nama pemegang saham Perusahaan dan jumiah The following are the names of the Company's shareholders and

saham yang dimiiki masing-masing pada 31 Desember 2021 dan number of shares held on December 31, 2021 dan 2020 respectively:

2020:

Nama Pemegang Saham Jumiah lembar Persentase / Nilai Nominal The names of the Company's
saham/Number of Pemilikan Nominal Value (Rp) shareholders

Shares

Tn. Sabana Prawirawidjaja 4.936.000.000 83,87% 493.600.000.000 Tn. Sabana Prawirawidjaja

Tn. Darmo Hadipranoto 26.800.000 049% 2.880.000.000 Tn. Darmo Hadipranoto

Ny. Justiani Hadipranoto 22,400,000 0,38% 2.240.000.000 Ny. Justiani Hadipranoto

Tn. Hendro Hadipranoto 6.400.000 0,11% 640.000.000 Tn. Hendro Hadipranoto

Ny. Listjani Hadipranoto 6.400.000 0,11% 640.000.000 Ny. Listijani Hadjpranoto

Publik 885.000.000 15,04% 88.500.000.000 Public

Jumlah 5.885.000.000 100,00% 588.500.000.000 Total

Lampiran 30. Annual Report : Harga Saham Garudafood Putra Putri Jaya Thk
2021

KINERJA SAHAM PERSEROAN
Stock Performance Highlight

HARGA SAHAM
SAHAM KAPITALISAS! St.are Price VOLUME
PERIODE BEREDAR P e RDAGANGAN

PASAR
Period Outstanding Share  Market Capitalization PEMBUKAAN  TERTINGG! yERENDAH PENUTUPAN  Trading Volume
Opening Highest Lowest Closing

Ql 5.885.000.000  1.400.630.000.000 306 386 220 238 668.388.900
Q2 5.885.000.000  1.541.870.000.000 234 320 222 262 545.863.600
Q3 5.885.000.000  1.706.650.000.000 256 376 250 290 731.854.000
Q4 5.885.000.000  1.706.650.000.000 278 318 278 290 89.279.100
Selama
Tahun
Laporan 5.885.000.000  1.706.650.000.000 306 386 220 238 2,035.385.600
During The
Year

2020
Q1 5.885.000.000 900.405.000.000 370 376 125 153 65.312.200
Q2 5.885.000.000  1.212.310.000.000 157 242 154 208 36.362.900
Q3 5.885.000.000  1.588.950.000.000 208 340 193 270 242.983.400
Q4 5.885.000.000  1.777.270.000.000 272 380 240 302 191.632.250
Selama
Tahun
Laporan 5.885.000.000  2.036.210.000.000 370 380 125 302 536.290.750
During The
Year

Sumber : RTI Investor Pro
Source : RTI Investor Pro
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Lampiran 31. Laporan Keuangan : Ekuitas Garudafood Putra Putri Jaya Thk 2022

PT CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY, Tbk. PT CAMPINA ICE CREAM INDUSTRY, Tbk.
LAPORAN POSISI KEUANGAN STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2022 DAN 2021 AS OF DECEMBER 31, 2022 AND 2021
Catatan /
Notes 2022 2021
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Utang usaha Account payables
Pihak ketiga 15 46.928.766.212 41.732.263.660 Third parties
Pihak yang berelasi 02b,15.29 259.921.375 514.130.681 Related parties
Utang pajak 02q, 18b 12.751.244 995 10.923.312.818 Tax payables
Beban akrual 16 B.777.998.356 4261318071 Accrued expenses
Jaminan agen 021, 17 3693.859.459 6.900.997.342 Guaraniee agent
Jumiah Liabilitas Jangka Pendek 72.411.790.387 £4.332.022.572 Total Current Liabilites
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON CURRENT LIABILITIES
Labilitas imbalan kerja 02m, 19 60.911.639.000 55454 376.000 Empioyee benefits lizhilities
Jumizh Labilitas Jangka Panjang 60.911.633.000 55.454.376.000 Total Non Current Liabities
EKUITAS EQuITY
Modal saham - modal dasar 20.000.000.000 saham Share capital - 20.000.000.000 common shares
biasa dengan ndai nominal Rp 100 per saham, with par value of Rp 100 per share. Issued and
Modal ditempatian dan disetor 5.885.000.000 20 588.500.000.000 588.500.000.000 paid up capital 5.885.000.000
Tambahan modal disetor 21 205.166.146.680 205.166.146.680 Additiona) Paid-in Capital
Saldo laba 23,25 Retained eamings
Tedah dtentukan penggunaaniya 26.970.202.943 2850828312 Appropriated
Belum ditentukan penggunaannya 124.910.952 844 233.747.990571 Unappropriated
151.881.155.787 235.598.818.883
Penghasidan komprehensif lain 22 ( 4093271.452) ( 3.815.785.672) Other comprehansive income
Jumlah Exustas $41.454.031 015 . 1.026.449.179.891 Total Equily

Lampiran 32. Laporan Keuangan : Modal Saham Garudafood Putra Putri Jaya
Tbk 2022

20. MODAL 20. CAPITAL STOCK

Berikut ini adalah nama pemegang saham Perusahaan dan jumiah The following are the names of the Company's shareholders and

saham yang dimiliki masing-masing pada 31 Desember 2022 dan number of shares held on December 31, 2022 dan 2021 respectively :

2021:

Nama Pemegang Saham Jumiah lembar Persentase / Nilai Nominal/ The names of the Company's
saham/Number of Pemilikan Nominal Value (Rp) shareholders

Shares

Tn. Sabana Prawirawidjaja 4.936.000.000 83.87% 493.600.000.000 Tn. Sabana Prawirawidfaja

Tn. Darmo Hadipranoto 28.800.000 0.49% 2.880.000.000 Tn. Darmo Hadipranoto

Ny. Justiani Hadipranoto 22.400.000 0,38% 2.240.000.000 Ny. Justiani Hadipranoto

Tn. Hendro Hadipranoto 6.400.000 0,11% 640.000.000 Tn. Hendro Hadipranoto

Ny. Listjani Hadipranoto 6.400.000 0,11% 640.000.000 Ny. Listjani Hadipranoto

Publik 885.000.000 15,04% 88.500.000.000 Public

Jumlah 5.885.000.000 100,00% 588.500.000.000 Total
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KINERJA SAHAM PERSEROAN
Stock Performance Highlight
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Lampiran 35. Laporan Keuangan : Modal Saham Garudafood Putra Putri Jaya

Tbk 2023

21, MODAL

Berikut ini adalah nama pemegang saham Perusahaan dan jumiah
saham yang dimilki masing-masing pada 31 Desember 2023 dan

21, CAPITAL STOCK

The following are the names of the Company's shareholders and
number of shares held on December 31, 2023 dan 2022 respectively:

2022
Tahun 2023
Jumlah lembar T
Persentase | Nilai Nominal/ The names of the Company's
Nama Pecnogang Ssham “""’;:“:"' Pacaetage Nominal Value (Rp) shareholders

Tn. Sabana Prawirawidjaja 4.940.010.100 83,94% 404.001.010.000 Tn. Sabana Prawirawidjaja
Ny. Justiani Hadipranato 297.974.000 5,06% 20.797.400,000 Ny. Justiani Hadipranoto
Tn. Hendro Hadipranoto £9.430.900 1.52% 8.943,090.000 Tn. Hendro Hadipranoto
Ny. Listijani Hadipranato 88.833.700 1.51% 8.683.370.000 Ny. Listjani Hadipranoto
Publik 468.751.300 787% 46.875.130.000 Public
Jumiah 5.885.000.000 100,00% 588.500.000.000 Total

Lampiran 36. Annual Report : Harga Saham Garudafood Putra Putri Jaya Tbhk
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IKHTISAR SAHAM
Share Highlight

HARGA SAHAM

SAHAM
BEREDAR
Cutstanding Share

KAPITALISAS!
PAS AR
Mathet Ceoitalization

Share Price
PERIODE
Period PEMBUKAAN

Dpermg

2023

TERTINGGI TgpeNpAH PENUTUPAN

Higheat Lowes: Cosing

Trwulan |

{lonee  5885.000.000

1.906.740.000.000

Trwulan |1

Jrwdlan !l 5885.000.000

2.248.070.000.000

Tebwulan 1Nl

3 uaner  5885.000000

2.059.750.000.000

g & R 8
¢ 8 &8 8

Trwulan IV

sraranlY 5885.000.000

2.365.770.000.000

VOLUME

PERDAGANGAN

Trading Volume

88.998.000

49.727.600

598.016.600

27.044.200

Selama
Tahun

5.885.000.000 2.385.770.000.000

g
g

Laporan
Durning The
Yesr

224.786.400

2022

Trwulan |

1* Quarter 5.885.000.000

1.533.640.000.000 248

Trwulanll 5885000000  1.659.570.000.000 262 282
2 uaner

Trawulan 11l

3" Quaner 5.885.000.000

1.694.880.000.000 348 288

Trwulan IV

4% Quarted 5.885.000.000

1.800.810.000.000 310 270

36.675.100

39.059.300

114.022.200

48.646.100

Selama
Tahun
Laporan 5.885.000.000 1.800.810.000.000 248
During The

Year

268.403.100

Quenhar * OT1 lnvactar Drn Vahan Financa
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Lampiran 37. Laporan Keuangan : Ekuitas PT Indofood Sukses Makmur Thk

2020
PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tk PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDVARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
Tanggal 31 Desember 2020 As of December 31, 2020
(Disajikan dalam Jutaan Rupish, (Expressed in Millions of Rupiah,
Kecuah Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
Cmtataey’ 31 Dwsember 2020 21 ODwsember 2010
Noms December 31, 2070 Decomber 31, 2019

uranm 30 000 000 000 anares
Mocy! dismpatian Gon deetor issued and tuly peil
peruh - & TE0 426 500 ssham = L1, ¥k 278043 £ 780 € SO0 sharer
Tumbutan mode Gt an mru 3T ASIBONN a0 Capt
Lada yang betem tocesiads car
ot veargan 2 21 1458757 Uneetred gan on frence’ stsety
Sebaih W6 DENDININ e Otfererce dom cnanges n
Ecenae Anor dar Jompae eguty of Subsidanes and efects of
TSRS TENGE hepertrgan FENEICIONS Wt
12 T2 T 02 867 ety
Sehaut bty atin Dantu Exchange dMarmices on tensiation
OO beuangan 2 T80 an o050 of fmarca statamerts
Ssl%o ate Retwreo camngs
e b 120800 115000 Agoropriated by penem’ rmserve
Bsturn Slertiban
cenounaNYya 30986800 26 864 998 Unapoopnated
EQuiry Anmibutatie 1w
Crunas yang Capet Diarousisan Equety Wolders of
*enada Pemisk Entitas \nouk QA T ITT G the Parent Emtity
Fepertogan Nonpengendm 225 3 e 6424 580 Noo-controling infereats
TOTAL EXLiTAS D 4202 458 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABRLITIES AND
163130 506 96 190 850 EowTY
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Thk 2020

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN
KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2020 dan
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2020 and
For the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

22. MODAL SAHAM

Rincian pemegang saham Perusahaan dan
kepemilikan sahamnya masing-masing pada

22. CAPITAL STOCK

The details of the Company'’s shareholders and their
respective share ownership at reporting dates are

tanggal-tanggal pelaporan adalah sebagai berikut: as follows:
Total Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh (angka
penuh)/ Persentase
Total Shares Issued  Kepemilikan/
and Fully Paid Percentage of Jumlah/
Pemegang Saham (full O ip A Shareholders
FPIML 4.396.103.450 50,07% 439610 FPIML
Anthoni Salim 1.329.770 0.02% 133 Anthoni Salim
Taufik Wiraatmadja 50.000 - 5 Taufik Wiraatmadja
Franciscus Welirang 250 - Franciscus Welirang
Masyarakat (dengan pemilikan masing- Pubiic (with ownership interest
masing dibawah 5%) 4.382.943.030 49.91% 438.295 each below 5%)
Total 8.780.426.500 100,00% 878.043 Total
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Lampiran 39. Annual Report : Harga Saham PT Indofood Sukses Makmur Thk

2020
Year Outstanding Market Highest Lowest Closing  Trading Volume
Tahun Share'* Capitalization®* Tertinggi Terendah Penutupan Volume
Saham Beredar'® Kapitalisasi Pasar?? Perdagangan
| 8.780 55.765.708 8.300 5.000 6.350 582.721.800
Il 8.780 57.292.283 6.925 5.225 6.525 793.310.100
2080 I 8.780 62.780.049 8.000 6.300 7150 738.978.500
1\ 8.780 60.145.922 7.425 6.700 6.850 713.353.100
During the Year 8.780 60.145.922 8.300 5.000 6.850 2.828.363.500
Selama Tahun Laporan
I 8.780 55.975.219 7.800 6.375 6.375 565.937.300
Il 8.780 61.682.496 7150 5.850 7.025 573.047.600
A 11 8.780 67.609.284 8.050 6.675 7.700 503.057.400
v 8.780 69.584.880 8.050 7.275 7.925 414.951.600
During the Year 8.780 69.584.880 8.050 5.850 7.925 2.056.993.900

Selama Tahun Laporan

Source | Sumber: IDX Maonthly Statistics
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2021
PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tbk PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
Tanggal 31 Desember 2021 As of December 31, 2021
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
Catatan/ 31 Desember 2021/ 31 Desember 2020/
Notes December 31, 2021 December 31, 2020
EKUITAS EQUITY
Modal saham - nilai nominal Rp100 Capital stock - Rp100
(angka penuh) per saham (full amount) par value per share
Modal dasar - Authorized -
30.000.000.000 saham 30,000,000.000 shares
Modal ditempatkan dan disetor Issued and fully paid -
penuh - 8.780.426.500 saham 22 878.043 878.043 8.780,426,500 shares
Tambahan modal disetor 223 283.732 283.732 Additional paid-in capital
Laba yang belum terealisasi dari
aset keuangan 2 2.493.250 2.113.892  Unrealized gains on financial assets
Selisih atas perubahan ekuitas Difference from changes in
Entitas Anak dan dampak equity of Subsidianes and effects of
transaksi dengan kepentingan transactions with non-controlling
nonpengendali 123 7.004.262 7.212.983 interests
Selisih kurs atas penjabaran Exchange diffe ontr i
laporan keuangan 2 749.982 769.848 of financial statements
Saldo laba Retained eamings
Cadangan umum 24 125.000 120.000 Appropnated for general reserve
Belum ditentukan
penggunaannya 36.730.458 30.995.800 Unappropriated
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to Equity
kepada Pemilik Entitas Induk 48.264.727 42.374.298 Holders of the Parent Entity
Kepentingan Nonpengendali 225 38.367.384 36.763.746 Non-controlling Interests
TOTAL EKUITAS 86.632.111 79.138.044 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 179.356.193 163.136.516 EQuITY
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Lampiran 41. Laporan Keuangan : Modal Saham PT Indofood Sukses Makmur

Thk 2021

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN
KEUANGAN KONSOLIDASIAN
T 31 Desember 2021 dan
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersabut

22. CAPITAL STOCK
The detads of the Company’s shareholders and their

kepemiikan sahamnya pada respective share ownership at reporfing dates are
tanggal-tanggal pelaporan adalah sebagai berikut: as follows
Tota! Saham
dan
O-vetor (anghs
wa--c Kepemilihan
and Fully Pavd Percentage of Jumian:
Pomegang Sahem (Ml amount) Ownership Amounts SAaranoiders
FPaa £ 396 100 450 RIS 439510 R
Anthors Satrm 132070 o002 1 Arthory Sebm
Taula Wirsstmadp 50 000 - $ Taufihs Wrastmadie
Francscus Weltrang 250 - . Franoscus Wetrang
(a=ngar 9 Pubic (weh ownershy mterest
masing Slawan 5N | 4 302 983 030 R R 438298 sach below 5%)
Total B.T80.426 500 100.00% sTa0a Total
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2021
Year Outstanding Market Highest Lowest Closing Trading Volume
Tahun Share** Capitalization®* Tertingg! Terendah Penutupan Volume
Sal Bergdgr% pliatisasi ) Perdagangan
i \l\ﬁ'l\ [Palﬁl\l.\\]\ltrll\l
| 8.780 57950815 7.025 6.000 6.600 755.412.400
‘ 7 Ao 5B 12s01 %600,/ % | Js7e § L ) 8178 | | Hisenzzoo
2021 _—— - —— — — =
n 8.780 §5.755.708 6.700 6.050 6350 483.031.000
v 8.780 §5536.098 | . 6950 | 6.175 6325 $68.341.600
During the Year 8.780 55.536.198 7.025 5.750 6.325 2.222.457.300
Selama Tahun Laporan
| 8.780 55.755.708 8.300 5.000 6350 582.721.800
] 8.780 $7.292.283 6.925 5.22% 6525 793.310.100
2020
m 8.780 62.780.049 8.000 6300 7150 738.978.500
v 8.780 60.145.922 7425 6700 6.850 713.353.100
During the Year 8.780 60.145.922 8.300 5.000 6.850 2.828.363.500
Selama Tahun Laporan

Sowrce | Sumber: 10X Monthly Statrstics
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2022

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSIS| KEUANGAN

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF

KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
Tanggal 31 Desember 2022 As of December 31, 2022
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
1 Januari 2021/
31 Desember
2020
31 Desember/  January 1, 2021/
December 31, December 31,
2021 2020
(Disajikan (Disajikan
) Kembali - Kemball -
31 D ber! 4 4)
Catatan/ December 31, (As Restated -  (As Restated -
Notes 2022 Note 4) Note 4)
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
(LANJUTAN) (CONTINUED)
EXUITAS EQuITY
Modal saham - nilai nominal
Rp100 (angka penuh) per Capital stock - Rp100 (full
saham amount) par value per share
Modal dasar - 30.000.000.000 Authorized -
saham 30,000,000,000 shares
Modal ditempatkan dan disetor Issued and fully paid -
penuh - 8.780.426.500 saham 22 678.043 8768.043 878.043 8,780,426.500 shares
Tambahan modai disetor 223 283732 283.732 283.732 Additional paid-in capital
Laba yang befum terealisasi dan Unrealized gains on
aset keuangan 2 2624398 2493250 2113892 financial assets
Selisih atas perubahan ekusitas Difference from changes in
Enttas Anak dan dampak equity of Subsidianes and
transaksi dengan kepentingan effects of transactions with
nonpen 123 7.370.592 7.004.262 7.212983 non-controling interests
Selisih kurs atas penjabaran Exchange differences on
laparan keuangan 2 1.388.910 740.982 760.848 of
Saldo laba Retsined eamings
Cadangan umum 24 130.000 125.000 120.000  Appropriated for general reserve
Belum ditentukan
penggunaannya 41.168.161 37.001.406 31.307 206 Unappropnated
Ekultas yang Dapat Equity Attributable to
Diatribusikan kepada Pemilik Holders of
Entitas induk 53.843.336 48.535.675 42.775.704 the Parent Entity
Kepentingan Nonpengendall 225 39.779.202 38.450.834 36.878.246 Non-controlling Interests
TOTAL EKUITAS 93.623.038 86.986.509 79.653.950 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 180.433.300 179.271.840 163.011.780 EqQuity
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PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBX
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN
KEUANGAN KONSOUDASIAN
Tangga! 31 Desember 2022 dan
Untuk Tahun yang Becakhir pada Tanggal Tersebut
(Disapikan datam Jutaan Ruptah,

Kocuak Denyatakan Lain)

22 MODAL SAMAM
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Lampiran 45. Annual Report : Harga Saham PT Indofood Sukses Makmur Thk

2022
Year Outstanding Market
Tahun Share'? Capitalization??
Saham Beredar'® Kapitalisasi Pasar®*
2022 | 8.780 "52.243:5738 ]
] 8.780 61.902.007
1] 8.780 52.902.070
v 8.780 59.048.368
During the Year 8.780 1 59.048.368—
Selama Tahun Laporan
2021 | 8.780 1 57.550.815 |
1] _8.7;0 1 54.2_19.134_
1] 8.780 1 55.755.708 1
\% 8.780 B | 55.5736‘1;
During the Year 8.780 : 55.556.198 |

Selama Tahun Laporan

Highest Lowest Closing Trading Volume
Tertinggi Terendah  Penutupan Volume
Perdagangan
6.600 5.725 5.950 546.207.500
7.250 5.950 7.050 672.481.300
7.200 6.025 6.025 604.946.000
7.000 6.025 6.725 487.305.300
7.250 5.725 6.725 2.310.940.100
7.025 6.000 6.600 755.412.400
6.80_0 5.750 6.175 415.672.300
EO 6.050 6.350 483.031.000
6.950 6.175 6.325 568.341.600
7.025 5.750 6.325 2.222.457.300

Source | Sumber: IDX Monthly Statistics
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PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
"Unless Otherwise Stated)

Catatan/ 31 Desember 2023/ 31 Desember 2022/
Notes December 31, 2023 December 31, 2022
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
(LANJUTAN) (CONTINUED)
EKUITAS EQuUITY
Modal saham - nilai nominal Rp100 Capital stock - Rp100
{angka penuh) per saham (full amount) par value per share
Modal dasar - Authonzed -
30.000.000.000 saham 30,000,000,000 shares
Modal ditempatkan dan disetor Issued and fully paid -
penuh - 8.780.426.500 saham 21 878.043 878.043 8,780,426,500 shares
Tambahan modal disetor 22 283.732 283.732 Additional paid-in capital
Laba yang belum terealisasi dan Unrealized gains on
aset keuangan 2540342 2624398 financial assets
Selisih atas perubahan ekuitas Difference from changes in
Entitas Anak dan dampak equity of Subsidianes and effects
transaksi dengan kepentingan of ions with noi ing
nonpengendall 1 7.493.269 7.370.592 interasts
Selisih kurs atas penjabaran laporan diffe on i
keuangan 833.544 1.388.910 of financial statements
Saldo laba Retained eamnings
Cadangan umum 23 135.000 130.000 Appropnated for general reserve
Belum ditentukan penggunaannya 47.029.083 41.168.161 Unappropriated
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to Equity
kepada Pemilik Entitas Induk 59.193.013 53.843.836 Holders of the Parent Entity
Kepenti N dali 24 41.271.878 39.779.202 Non-controlling Interests
TOTAL EKUITAS 100.464.891 93.623.038 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 186.587.957 180,433.300 EQUITY
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Lampiran 47. Laporan Keuangan : Modal Saham PT Indofood Sukses Makmur

Tbk 2023

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN
KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2023 dan
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal Tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2023 and
For the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

21. MODAL SAHAM

Rincian pemegang saham Perusahaan dan

21. CAPITAL STOCK

The details of the Company's shareholders and their

kepemilikan sahamnya masing-masing pada respective share ownership at reporting dates are
tanggal-tanggal pelaporan adalah sebagai berikut: as follows:

Total Saham

Ditempatkan dan
Disetor Penuh (angka
uh)/ Persentase
Total Shares Issued  Kepemilikan/

and Fully Paid P ge of
Pemegang Saham (full t) hi A Shareholders
FPIML 4.396.103.450 50,07% 439610 FPIML
Anthoni Salim 1.329.770 0,02% 133 Anthoni Salim
Taufik Wiraatmadja 50.000 - 5 Taufik Wiraatmadja
Franciscus Welirang 250 - - Franciscus Welirang
Masyarakat (dengan kepemilikan Public (with ownership interest

masing-masing dibawah 5%) 4.382.943.030 4991% 438.295 each below 5%)

Total 8.780.426.500 100,00% 878.043 Total
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2023
Year Qutstanding Market Highest Lowest Closing Trading Volume
Tahun Share'®  Capitalization®®  1ertinggi  Terendah  Penutupan Volume
Saham Kapitalisasi Perdagangan
Beredar'® Pasar??
2023 | 8.780 54.438.644 7.000 6.050 6.200 436.375.600
Il 8.780 64.536.135 7.500 6.175 7.350 510.395.300
Il 8.780 58.170.326 7.550 6.575 6.625 531.102.300
IV 8.780 56.633.751 7100 6.225 6.450 474.829.000
During the Year 8.780 56.633.751 7.550 6.050 6.450 1.952.702.200
Selama Tahun
Laporan
2022 | 8.780 52.243.538 6.600 5.725 5.950 546.207.500
Il 8.780 61.902.007 7.250 5.950 7.050 672.481.300
1] 8.780 52.902.070 7.200 6.025 6.025 604.946.000
v 8.780 59.048.368 7.000 6.025 6.725 487.305.300
During the Year 8.780 59.048.368 7.250 5.725 6.725 2.310.940.100
Selama Tahun
Laporan

Source | Sumber: IDX Monthly Statistics
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LIABILITAS DAN EXUITAS
UABILITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEX

Utang bark jangka pendek

Utang usaha
Phak becelasi
Phak ketigs

Utang lan-tain - pinak ketga

Utang pagk

Beban skrual

Bagian pinjaman bank jangka pacjang
yang akan jatuh teopo daiam
wakil sato Sahun

Bagian utang cbiigas jangha panjany
yang skan jatuh tempo dalam
wakly saty tahun

JUMLAH LIABILITAS JANGKA PENDEX

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Lisbiras pajak tanggunan
Pinjaman bank jangha panang - setelal
diurang bagian yang jaauh
tomgo dalam wakty satu Shun
Lisbiras sewa
Utang obkgasi Rrgha panjang - setelah
diurangi bagian yang jah
lempo dalam wakty satu tahun
Lisbdras imbalan kera angka panjang

JUMLAH LIABILITAS JANGKA PANJANG
JUMLAH UABILITAS
EKWITAS

Ekuhas yang dapat diawribusion kepada
pemilik entitas indur.

Modal saham - nia nominal Rp 20 par saham
Modal casar - 75,000 000.000 saham
Modal ditempatian dan disetor -

22368694.725 ssham

Tambahan modat diseton

Saldo laba
Diteniukan pengaunasnmys
Belum dReniukan cengounasnmyd

Selish hurs penjabaan
enttas anak luar neger

JumLAH
KEPENTINGAN NONPENGENDALI
JUMLAH EXUITAS

JUMLAH UABILITAS DAN EXUNTAS

Catatani
Notes 2020 2019
LIABILITIES AND EQUITY
LIASIUTES
CURRENT LIABILTIES
12 50 000000 000 1.000.000.000 000 Short-term bank loans
13 Trade accourts payabie
3 83728 54 783 73.008 436 792 Roland pates
1.502 068 D40.119 1230154 848245 Thrd parties
14 314132 408.558 100.229.810.844 Qther accounts payabie - third parties.
15 147 124420454 184,550 464.005 Tanes payatie
18 411852543 558 6095 180 743.054 Acciued expenses
17 804.080 587 .757 421.923 583.261 Cument portion of loeg-m bank loans
19 155337 16.654 Curent portion of long-tm bonds payatie
3475323749043 3714355.559.201 TOTAL LIABILITIES
NONCURRENT LIABILITIES
an 15261479977 11.181.056.004 Deforred tax batittes
17 1.725336 242,405 2239.707 795.07% Long-em bank oans - net of cument portion
12 235.100.555.450 - Lease latsities
Long-term bonds payable - nat of current
19 1.888882902.612 1 546,672,357 500 poran
n 1.465.037.572 206 1014057 850.281 Long-tam employes Denatis kabdsy
5030708752 640 5411619.071.954 TOTAL NONCURRENT LIABILITIES
8.506.002 464 552 0126978 611.155 TOTAL LIABILITIES
EQUITY
Equity Atiributable to Owners
of the
Capinal slock - Rp 20 par value per share
Authored - 75 000,000,000 shares
Issced and pasd-up -
2 447 173904 500 447.173.934.500 22,358 699,725 shares.
330.005 00 330.005.500 Addtional pass-in capital
2 47.000.000 000 45.000,000.000 Approgeiated
10.624 277 924 687 9.185.875.521 884 Unapprogriated
Exchange dfierences on transiason of a
(7812019 120) (3965 841 BB4) foveign suaidiary
11.011.080.906 557 9574413679800  TOTAL
2 260308 144.391 237,526 515518 NON.CONTROLLING INTERESTS
11.271.468.040 958 0911.040.195 318 TOTAL EQUITY
19.777.500 514 550 19037 918 805.473 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
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PT MAYORA INDAH Tbk DAN ENTITAS ANAK

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian
Untuk Tahun-tahun yang berakhir
31 Desember 2020 dan 2019

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali

Dinyatakan Lain)

PT MAYORA INDAH Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
Notes to Consolidated Financial Statements

For the Years Ended

December 31, 2020 and 2019

(Figures are Presented in Rupiah,

unless Otherwise Stated)
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21. Modal Saham

Susunan pemegang saham Perusahaan sesuai
Biro Administrasi
Perusahaan dan PT Kustodian Sentral
Indonesia tanggal 31 Desember 2020 dan 2019

dengan

Registrasi

Efek
Efek

21. Capital Stock

The composition of stockholders which is in
accordance with the Share Registration Bureau
(Registrasi Biro Administrasi Efek Perusahaan)
and PT Kustodian Sentral Efek Indonesia as of

adalah sebagai berikut:

December 31, 2020 and 2019 follows:

31 Desember 2020 dan 2019/December 31, 2020 and 2019

Jumiah Persentase Jumiah Modal
Saham/ Kepemilikan/ Disetor/
Number of Percentage of Total Paid-up
Nama Pemegang Saham Shares Ownership Capital Name of Stockholders
PT Unita Branindo 7.363.121.900 3293 147.262.438.000 PT Unita Branindo
PT Mayora Dhana Utama 5.844.349.525 26,14 116.886.990.500  PT Mayora Dhana Utama
Jogi Hendra Atmadja 5.638.834.400 2522 112.776.688.000 Jogl Hendra Atmadja
Masyarakat lainnya (masing-masing
dibawah 5%) 3.512.393.900 15,71 70.247.878.000 Public (below 5% each)

Jumlah 22.358.699.725 100.00 447.173.994.500 Total
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Harga Saham selama tahun 2020 dan 2019 | Share Price during the year 2020 and 2019

Tahun 2020 | Year 2020

Bulan
Month

Januari | January
Februari | February
Maret | March

April | April

Mei | May

Juni | June

Juli 1 july

Agustus | August
September | September
Oktober | October
November | November

Desember | December

Harga Saham | Share Price

Transaksi | Transaction

Penutupan Volume Nitai

Closing Volume Value
2,050 2.100 1.845 1.920 49.291.200 | 98.360.800.000
1.920 2.050 1.650 1.800 58.769.900 | 113.967.934.500
1.800 1.950 1.360 1.855 90.588.900 | 150.582.758.500
1.855 2.270 1.705 2.150 67.503.800 | 136.341.783.500
2150 2.230 2.000 2.200 40.684.400 | 86.813.286.000
2.200 2.380 2.160 2.260 81.335.700 | 185.625.750.000
2.260 2370 2.180 2.350 63.962.800 | 143.934.599.000
2350 2.430 2.200 2.350 76.691.600 | 174.843.942.000
2350 2.600 2.250 2.380 105.468.600 | 257.788.842.000
2380 2.480 2.330 2340 43.512.900 |104.701.406.000
2340 2530 2.290 2.380 100.415.300 | 243.155.285.000
2380 2.940 2.360 2.710 124.662.200 |332.107.508.000
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LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang bank jangka pendek
Utang usaha
Pihak berelasi
Pihak keligs
Utang lai-lain - phak kesga
Urang pajaic
Baban akusl
Bagien lishifas jangks panjang yarg eken
Jabuh tempo dalam wakiu saty tahun:
Uiang bank
Liatias sewa
Weang coiiges|

JUNMLAH LIABILITAS JANGKA PENDEK

LIABILITAS JANGKA PANJANG

Lishiitas pajak targguhan

Listifitas jangka panjang - setelah diurangl
baglan yang akan [atuh tempo dalam wakh
88ty tahun
LRang bark
Liablitas sewa
Lzang cbiigas!

Liandnas ‘mbalan kerja jangka panjang

JUMLAH LIABILITAS JANGKA PANJANG
JUMLAH LIABILITAS
EKUITAS

Ekuitas yang Dapat Diatribusikan kepada
Pemilik Entitas Induk
Modal saham - nilsl nominal Rp 20 per ssham
Modal dasar « 75,000.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor -
22,358.669.725 sabam
Tambsahan modal disalor
Saido labe
Dhsniukan perggunasanrys
Beum dientukan penggunaannya
Selisih kurs penjaberan
enftss anak liar nager

JUMLAH
KEPENTINGAN NONPENGENDALI
JUMLAH EKUITAS

JUMLAN LIABILITAS DAN EKUITAS

795.000,000,000
B7.818.084.600
1.680.128,443.647
221.203,035,911

26.615.453.950
925.327.795.215

1273204642128
#1,430,355,508

1.045.547.726 762

B.570.773.468.770

20,104 602478

1.004,213.366.942
79.636,026.170
841,002, 169.988
1.033.992.335.046
2.950 848 400 623

8.557.621.869.393

447.173.994.500
330,005,500

49.,000.000.000
10,634 516.958,291

12.713.807.!
11.118.707.150,383

24345747

19.617.653.285.528

17
138
19

2t

23

50.000.000.000

89.728.614.763
1.802,068,040.118

{B04,060.557.757
£4.012.315.788

156.337 216.65¢

3,853.336.027.729

15.261.478.977

1.725.326.242.405

162,178 236.65¢
1,882,882 902,612
1.165,037.572.205
4,946,666 430,863

8.506.032.494.502

447.173,994,000
330.005.5C0

47.000.000.000
10.524 377,624,087

{7.812.019.120)
41.011,058.605 567

260.398.144.351
11.271.455.049. 968

UABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES

CURRENT LIABILITIES.
Shart-tarm bank loans.
Trads acoounts peyabie

Related parlies

Trird parties
Omar acoounts payable - thid partes
Tas payabls
Acttued axpanses

Current pertion of long-term lablities:
Bank koans
Logse liabiilag

TOTAL CURRENT LIABILITIES

NONCURRENT LIABILITIES
Daferrad tax lisbiities

Long-term lisbiiies - net of currend porfion:
Bank Joans
Laase lisbiities
Bands payabie

Long-term employee benedts liadiky

TOTAL NONCURRENT LIABILITIES
TOTAL LIABILITIES
EQUITY
Equity Attributablo to Owners
of the Parant Company
Capial slock - Rp 20 par valoa per shere
Authotized - 75,000,000,000 shares

lssued and paid-up -
22,288 666,725 shares

difarancas on translation of &
foreign subsdary

TOTAL
NON-CONTROLLING INTERESTS
TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
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21. Modal Saham 21. Capital Stock
Susunan pemegang saham Perusahaan sesual
dengan Registrasi Biro Administrasi Efek
Perusahaan dan PT Kustodian Sentral Efek
indonesia tanggal 31 Desember 2021 dan 2020

adalah sebagai berikut:

The composition of stockholders which is in
accordance with the Share Registration Bureau
(Registrasi Biro Administrasi Efek Perusahaan)
and PT Kustodian Sentral Efek Indonesia as of
December 31, 2021 and 2020 follows:

31 Desamber 2021/Decamber 31. 2021

Jumiah Persentsse Jumish Medal
Sahanmy/ Kepemilikan/ Disetor/
Number of Percentage of Total Paid-up
Nama Pemegang Saham Shares Ownership Capial Name of Stockholders
PT Unita Branindo 7.363.121.800 3283 147.262.438.000 PT Unita Branindo
PT Mayora Dhana Utama 5.844.349.525 26,14 116886990500  PT Mayora Dhana Utama
Jogi Hendra Almadja 5843777.700 2524 112.875.554.000 Jogi Hendra Almadijs
Masyarakat lznnya { 9 ing
dibawah 5%) 3.507.450.600 15,69 70.148.012.000 Public (below 5% each)
Jumiah 22.358.699.725 100,00 447173994500  Tots
] —
31 Desember 2020/December 51. 2020
Juméah Persanase. Jumiah Modal
Saham/ Kepembian/ Diseloe/
Number of Percentage of Total Paid-up
Nama Pemegang Saham Shares Ownership Capital Name of Stockhoiders
PT Unita Branindo 7.363.121.900 325 147262 436.000 PT Unita Branindo
PT Mayora Dhana Utama 5844349525 26,14 116.886990.500  PT Mayora Dhana Ulama
Jogi Hendra Atmadga 5.638 834.400 2522 112776688000  Jogi Hendra Atmadja
dibawah 5%) 3.512.383.900 1571 70247 878000  Public (below 5% each)

Jurréah 22.358.699.725 100.00 447.173994500  Tolal
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Harga Saham selama tahun 2021 dan 2020 / Share Price during the year 2021 and 2020
Tahun 2021 / Year 2021

Pembukaan Tertinggi Terendah Penutupan Volume Nilai

/ Openini @ghﬁ: / liu{st ‘ ] lezg / Volume / Value
Januari / January 2.710 2.940 2.660 2.790| 130.143.800| 365.765.249.000
Februari / February 2.790 2.810 2.500 2.710| 121.326.700| 320.043.641.000
Maret / March 2.710 2.810 2.560 2.620| 242.260.600| 659.391.569.000
April / April 2.620 2.660 2.410 2.460| 61.051.200| 152.748.224.000
Mei / Moy 2.460 2.680 2.460 2.540| 42.876.000| 109.808.962.000
Juni / June 2.540 2.590 2.250 2.310| 33.318.000, 80.204.684.000
Juli / July 2.310 2.450 2.200 2.200| 75.061.900| 171.482.448.000
Agustus / August 2.200 2.260 2.140 2.150| 34.773.000| 76.270.385.000
September / September 2.150 2.450 2.160 2.360 52.258.700| 121.771.628.000
Oktober / October 2.360 2.790 2.300 2.350| 101.299.900| 249.673.380.000
November / November 2.350 2.450 2.180 2.190| 44.930.100| 105.440.418.000
Desember / December 2.190 2.230 1.995 2.040| 56.430.200| 118.201.508.500




LUIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang bank jungka pandek 1 028 750 980.000
Utang usaha
Pihak berelas 82371.087 484
Pihak ketiga 1,576.147.984.797
Utang kan-lain - plak ketiga 457.015.942.390
Utang pajak 217422227 950
Baban aknual 625327213150
Bagsn Jabhlas jangha panjang yang skan
siuh tempo dalm wiskiu saiu tabun.
Utang bank 1 092802 480 415
Labettas sown 63890341557
Ulang obkgss 507 890.053 555

5,636 627 501 308

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liabiflas paak tangguisan 33 750.818.942
Liabistas jangka panjang - satelsh divurangi

baglan yarg akan ptuh tempo dalam wakiu

saty tahun

Utang bank 083 145 381,593

Lisbdiss sews -

Utang obigast 1.827 558 626.148
Lmbatas imbalan kerja jangia pan@ng 9060253 475 985
JUMLAH LIABILITAS JANGKA PANJANG 3.804.830.503 588
JUMLAH LIABILITAS &1”‘ 498
EKUITAS
Ekuitss yang Dapat Distribusikan kepada

Pemilik Entitas Induk.
Modal satam - niat nominad Rp 20 per saham

Mods! dasar - 75,000.000 000 saham

Modal dtempatican dan dselor«

22 350 699,726 saham 447,173 894 500
Tambanan modal deetor 330 005 500
Sukdo laba

Ditertsian panggunaannya §1.000.C00 000

Belum cientukan penggunaantya 12136.012.617.063

‘entitas anak luar neges! (8 916318 416)
JUMLAH 12.628 400.600 837
JUMLAH EKUITAS 12834604 080 515
JUMLAH LIABILITAS DAN EXUITAS 22.276.100 685 411

22. Modal Saham

Susunan pemegang saham Perusahaan sesuai
dengan Regisfrasi Biro Administrasi Efek
Perusahaan dan PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
adalah sebagai berikut:
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LIASILITIES AND EQUITY
LIABILITIES
CURRENT LIABILITIES
13 795 000.000.000 Shert-torm bank loans
14 Trade sccounts payable
24 97,816 024 608 Related parses
1,880,120 443 847 Third parves
15 231.203,086.611 Other accounts payabls - third partes
16 26615 483 050 Taxas peyabie
17 326,427 785 215 Accrued expenses
Currant parson of long-term kabites
1 1270 204,542,128 Bank Joans
19 01,430,385 o8 Lease labdtes
20 1.040 547.726 762 Bonds payable
5570 773 483 770 TOTAL CURRENT LIABRLITIES
NONCURRENT LIABILITIES
32 28 104,502479 Dedarred tax labites
Leng-tanm fabilbes - net of cument porton
18 1004 213 308 042 Bartk ioans
19 79 538,006,170 Loaso latites
20 841 002 159 086 Borkds peyablo
El 1.033 982 335 048 Long-term ampioyse banefits latdty
2 956,848 400,623 TOTAL NONCURRENT LIABILITIES
B 557 621 869.363  TOTAL LIASILITIES
EQUITY
Equity Attributable 1o Owners
_ of the Parent Company
“Cagtal stock - Rp 20 par valuo per share
Authanzed - 75,000,000,000 shares
Issued and padaup -
2z 447 173.984.500 22,388 696,725 shares
30005500  Addibanal pasd-in capatal
Retarad earnngs
n 49,000,000.000 Appropanted
10 634,018 955.261 Unappropnatod
Exchange dfferonces on transkeon of a
(12.743 B07 903) foregn subsdinry
11.116.707 150388 TOTAL
24 241324245747 NON-CONTROLLING INTERESTS
11 390 031 366 136 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITIES AND EQUATY

18,917 653 265 528
——————e—————
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22. Capital Stock

The composition of stockholders which is in
accordance with the Share Registration Bureau
(Registrasi Biro Administrasi Efek Perusahaan)
and PT Kustodian Sentral Efek Indonesia as of
December 31, 2022 and 2021 follows:

31 Desember 2022 dan 2021/
December 31, 2022 and 2021

Jumlah Persentase Jumiah Modal
Saham/ Kepemilikan/ Disetor/
Number of Percentage of Total Paid-up
Nama Pemegang Saham Shares Ownership Capital Name of Stockholders
PT Unita Branindo 7.363.121.900 32,93 147.262.438.000 PT Unita Branindo
PT Mayora Dhana Utama 5.844.349.525 26,14 116.886.990.500 PT Mayora Dhana Utama
Jogi Hendra Atmadja 5.643.777.700 2524 112.875.554.000  Jogi Hendra Atmadja
M akat lainnya ( g-masing
dibawah 5%) 3.507.450.600 1569 70.149.012.000  Public (below 5% each)

Jumiah 22.358.699.725 100,00 447.173.994.500  Total
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Harga Saham selama tahun 2022 dan 2021
Tahun 2022/ vwar 2022

Januan [ Jonunry 2080 | 2220 1875 | 1875 56194600 114598323000
Februar / Februory | 1875' ’1.9.20-A 71 720 1750. 101 827200 1531808581 oa)‘
Maret / Morch ' 1.750' 1 775. 1.‘85I i 760" 237 061 m' 385239 oaqsm‘
. April | April [ 1 760' IBZO. -, l;‘O. 1 7500 183 namo. 309978729500
Mel / May xm: 1860 E”E’]L. 1740:} :umsoo: 279.441.478 500
i [ June 1.740 2180 1.605 2090| 291853600 556679487000
Jull / duty | 2 090‘ 2100 L’@[ 1 7&0.! 232205 700' 440 792 274 000
UMgustws/Acgust | 1260 1970] 1740]  1800| 292106900 361219.765.500]
:::::::l 1800 1.900 1720 L830]| 109585800 197542343500
. alstt;;r'ﬂ/—:?"”\t‘r' | l;_ 1520 —1825 2400 241609 (00‘ 537113871500
 November / Movember | 2400]  2600| 2210 2530| 326354600 300834164000,
Desember / Decrmber 2520 )560{ 2120 2500 63647800 158040885000
| o e e B
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LIABILITAS DAN EKUITAS
LIASILITAS

LIASILITAS JANGKA PENDEX
Unang bank jangka pendek
Lrang usaha
Prak becelasi
PRak ketige
LRang laindain - phak Setigu
an Lang Muka perjusan
ang pasak
Behan ahusd

Eagan a2 B0gKa paan: yang skan

Jatu om0 Salam wakts saty tShuy
Lnang bark

Ladas sewa

Whano cbscas

SUMLAH LIABILITAS JANGKA PENDER

LIASILITAS JANGKA PANJANG
Latdpas paak tangyudan

102415027985
1785245057 218

162.251.054,635
465942 717,971
750262987 125

644.380.561 419
4 687.895 080

2RS

15
16
1

18
19

401 imm A1e

Liabifas jangka panjang - sefelah dlurang|
Bagian yang akan jauh wmpo dalam wakiu

Saty tatun
Unang bark
Uang
Liatifas imbalan karja jangka panjang

JUMLAH LIABILITAS JANGKA PANJANG

JUMLAH LIABILITAS

EXUITAS

30 386.251.861

1703883 4028 124
1829440 917 872
1.011.417.805 765

4 575 415274 322

12

I

Ekultas yang Dapat Diatribusikan kopada

Pomili Entitas Induk

Modad saham - nika roménal Rp 20 pef saham

Modal dasar - 75.000.000.000 saham

Modal dtern paan dan doetor -
22.358.609.725 saham

Tamoahan modal dsetor
Sako laba

Detertuikan pecgguraantya

Balum chemubian penggunaanTya
Sefad s penjabaran

enttas ansk iar negeri

JUMLAH
KEPENTINGAN NONPENGENDALY
JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIABILITAS DAN EXUITAS

+

1

AL7 173994 500
330.005 500

53.000.000,.000
4.552 037 812434

(13.054 200.471)

5.03%.457.611 663

242 601.575073

2

El

5.282 089 186735

1

23.870.404.982 472

1.028.750 992.000

B2 371087 488
1576147 084 797

357015542300
217.422237.950
688827 242,150

1092802 460 415
BB8@0.341 557

507 880 058556

33750 318 942

083 145381513
1827 680 625148
060263 475 985
3804 330 303 588

0441 468 504 206

447 173964 500
330005500

51.000.000.000
12138.012917.083

(5.196.316.416)
12 828 400 600 637
205263 480 578
12.834 604 000.515

22276160 05411

LIABLITIES AND EQUITY
LiASLTES

Short-term bank oam
Trade accounts pagstie.
Rolatod parses
Thid partes
Other accounts payabie - Twd panes
and advarees reckived
Tases papble
Cusrent porsion of fong-sem fabikses
Bank kans
Lease kabistes
TOTAL CURRENT LIABILITIES
NONCURRENT UABILITIES
Defarred tax Sabities

Long-term iabitios - vet of curment poson
Bank lans
Boods payablo

Long-erm ampioyes bonofits Rabiity

TOTAL NONCURRENT LIABILITIES
TOTAL LIABSUTES
EOWUATY

Eguity Atributable to Owners
of the Paront Company
Caphal slock - Rp 20 par vakue per shang
Autherzed - 75,000,000 000 shares
Issued and pait-ip -
22,358 699,725 shares.
Addtcnal paksin captal
Retaned
Acprograies
Unappropnaced
Exchange dferences on transiston of &
Hregn susidary

TOTAL
NON-CONTROLLING INTERESTS
TOTAL EQUETY

TOTAL LIABSUTIES AND EQUITY
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Lampiran 59. Laporan Keuangan : Modal Saham PT Mayora Indah Tbk 2023

PT MAYORA INDAH Tbk DAN ENTITAS ANAK
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian
Untuk Tahun-tahun yang berakhir

31 Desember 2023 dan 2022

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali
Dinyatakan Lain)

PT MAYORA INDAH Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
Notes to Consolidated Financial Statements

For the Years Ended

December 31, 2023 and 2022

(Figures are Presented in Rupiah,

unless Otherwise Stated)

22. Modal Saham

Susunan pemegang saham Perusahaan sesual
dengan Registrasi Biro Administrasi Efek
Perusahaan dan PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia tanggal 31 Desember 2023 dan 2022
adalah sebagai berikut:

22. Capital Stock

The composition of stockholders which is In
accordance with the Share Registration Bureau
(Registrasi Biro Administrasi Efek Perusahaan)
and PT Kustodian Sentral Efek Indonesia as of
December 31, 2023 and 2022 follows:

31 Desember 2023/December 31. 2023

Jumiah Persentase Jumiah Modal
Saham/ Kepemiikan/ Disetor!
Number of Percentage of Total Pald-up
Nama Pemegang Saham Shares Ownership Capital Name of Stockholders
PT Unita Branindo 7.363.121.900 32,93 147.262.438.000  PT Unita Branindo
PT Mayora Dhana Utama 5.844.349.525 26,14 116.886.990.500 PT Mayora Dhana Utama
Jogi Hendra Atmadja 5.643.777.700 2524 112.875.554.000 Jogl Hendra Atmadja
Andre Sukendra Atmadja 2.117.800 0,01 42.356.000 Andre Sukendra Atmadia
Hendrik Polisar 253.000 0,00 5.060.000 Hendrik Polisar
Ricky Afrianto Gunadi 178.300 0,00 3.566.000 Ricky Afrianto Gunad|
y lainnya ing ing
dibawah 5%) 3.504.901.500 15,68 70.098.030.000 Pubdc (below 5% each)
Jumiah 22 358.699.725 100,00 447 173.984 500 Total
31 Desember 20 2022
Jumlah Persentase Jumiah Modal
Saham/ Kepemskan/ Disetor!
Number of Percentsge of Total Pald-up
Nama Pemegang Saham Shares Ownership Capital Name of Stockholders
PT Unita Branindo 7.363.121.900 3293 147.262438.000  PT Unita Branindo
PT Mayora Dhana Utama 5.844 349.525 26,14 116.886.990.500 PT Mayoca Dhana Utama
Jogi Hendra Atmadja 5.643.777.700 2524 112.875554.000  Jogl Hendra Atmacs
Masyarakat lainnya (masing-masing
dibawsh 5%) 3.507.450.600 15,69 70.149.012.000  Public (below 5% each)

Jumiah 22.358.699.725 100,00 447.173.994.500  Total

Lampiran 60. Annual Report : Harga Saham PT Mayora Indah Tbk 2023

Harga Saham selama tahun 2023 dan 2022
Tahun 2023/ vear 2023

Harga Saham / Shove Prices Iransaksi / Traasaction

Bulan / Month ' . m‘ m Volume Nilal
) 4/ / Volume / Value

Januan / lonuary 2.500 2,650 2270 2370 81970400 199.621.076.000
Februarl [ Februory 2370 2.750 2,340 2660 141619900 367.114.398.000
Maret / March 2,660 2.800 2.550 2,670 85.193‘700‘ 227.839.034.000
April / Apeit 2670 2.720 2.520 2.600 82,775 700' 216,224.229 000
Mel / Moy 2.600! 2.850 2530 2620 137.393.100) 371.025.306.000
Junl / June 2620 2.900 2,550 2610 lO?.S}O.@OD; 275.179.679.000
Juli [ July 2610, 2.710 2.350 2420 161.767.5001 404.117.123.000
Agustus / August 2420 2,730 2.400 2.620| 160.989.800 E A416.756.419.000
POy 26200 2650 2,390 2550| 141734100 356.254.086.000
September ! g i :

Oktober / October 2.550 2.850 2,450 2850 145904 200! 385.848.270.000
November / November 2.850| 2.700 2.460 2.550 130.086.200[ 335,717,347 000
Desember / December 2.550| 2.550 | 2.280 2.490| 104.222,700| 250.603.672.000

| i A
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Lampiran 61. Laporan Keuangan: Ekuitas Indofood CBP Sukses Makmur Thk
2020

PT BUYUNG POETRA SBEMBADA Thik
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2020

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2020

(Disajikan dalam Ruplah h lain) (Exprossed in Ruplah, unless otherwise stated)
Catatan/
2020 Notes 2019%)
FEKUITAS EQUITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable
diatribusikan kepada to the ownors of
pemilik Entitas Induk the Company
Modal sahwm - nilwl naminel Share capital - par value
Rp 100 par ssham Rp 100 por share
Madal dasar - Authonzed capita)
6.508.6688 880 saham 6,500,888,880 shares
Maodal ditempatikan
adan disetor panuh - 1sximct podd fally paidd capital -
2418430170 saham 2ATLAIBN70 shares
tanggal 31 Dasember 2020 as of Dacembwr 31, 2020
dan 2,478,405 500 saham and 2,378,408 500 shares
tangoal 31 Desembaer 2010 241,043 817,000 19 257 840 550.000 4% of December 31, 2010
n,2q,
Tambaban modal disetor - neto 158.030. 240 438 160,21 147 575.0918.588  Additional paid-in capital - net
Diffaronce in value
Sollwih ates transakel dengan fram transactions with
plihak non-pengendall 71.402 20 nonscontrolling interests
Saldo laba Rotained swnings
Talah ditantukan
PANGEUNABNIY A 500.000.000 20 400.000.000 Appropriated
Bolum ditentukan
Panggunaannya 261.831.138.669 265,749.083.600 Unappropriated
Total ekuites yang dapmst Total equity attributable
diatribusikan kepads to the owners of
pamilik Entitas |nduk BO2 414 470,406 641 505 662 088 the Caompany
Kep Gan non-pangendal 146.440.200 20 1.802.731 Nan-cantrolling intevests
TOTAL EKUITAS 062.560.916.609 641,567,444.819 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS TOTAL LIABILITIES
DAN EKUITAS 006,924 214,160 B48.676,036.300 AND EQUITY
et et es

Lampiran 62. Laporan Keuangan : Modal Saham Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk 2020

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN AND ITS SUBSIDIARIES
Tanggal 31 Desember 2020 NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
Serta Untuk Tahun yang Berakhir As of December 31, 2020
Pada Tanggal Tersebut And For the Year Then Ended

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

19. MODAL SAHAM 19. SHARE CAPITAL

The compositions of the Company's shareholders as of
December 31, 2020, according to the share register of
PT Sinartama Gunita, Secunties Administrator Agency,

are as follows:

Susunan pemegang saham Entitas Induk pada tanggal
31 Desember 2020, berdasarkan |aporan daftar
pemegang saham dari PT Sipartama Gunita, Biro
Administrasi Efek, adalah sebagai berikut: i

2020
Total Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh/ Persentase
Number of shares Kepemilikan/
Issued and Percentage of
Pemegang Saham Fully Paid Ownership Total/Total Shareholders

PT Buyung Investama PT Buyung Investama

Gemilang 1.571.428.570 64,95% 157.142.857.000 Gemilang
Sukarta (Komisaris) 15.714.286 0,65% 1.571.428.600 Sukarta (Commissioner)
Suhalim Buyung 15.714.286 0,65% 1.571.428.600 Suhalim Buyung
Sukarto Bujung Sukarto Bujung

(Presiden Direktur) 12.246.043 0,51% 1.224.604.300 (President Director)
Sukaking Bujung (Direktur) 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukaking Bujung (Director)
Sukartek 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukartek
Sukarwi 7.857.143 032% 785.714.300 Sukarwi
Sukasan 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukasan
Sukati Bujung 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukati Bujung
Masyarakat (masing-

masing di bawah 5%) 765.049.270 31.64% 76.504.927.000 Public (each below 5%)
Total 2.419.438.170 100,00% 241.943.817.000 Total

Susunan pemegang saham Entitas Induk pada tanggal
31 Desember 2019, berdasarkan laporan daftar

nemenann  esham dari PT  Sinatama (Qunita Rirn

The compositions of the Company's shareholders as of
December 31, 2019, according to the share register of

PT Qinartama (Gunita Serunties Adminictratar Anancyv
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2020

4 INFORMASI SAHAM
B Share Information

Pergershan harga ssham HOKI pede tahun T2, heamuvernend of Hioe hery prce n MR taning
dengan rmemperlitunghan harga setelih peluksanam WU sccount the prils stter \he erplernontatinn of the
pemecahan ndal nominal saham  [Stack  Salit) TR0 & w Splt wit we Ak ¢

Persomon yarg diodshan pada 18 Februan 2020, ' seth

Balan satingw besiha

Pergerakan Harga Saham HOKI tahun' 2020 / HOKI Share P

Toowalien 17 1% Qunri 1.651 223544 400
Teimulon 1) 2% Guaries 195 v 0 1574961 742 000
Triwalan Bl / 3" Quecte 203 1SA ¥ 1434 9845224 720 1.804 109,842,060
Trowsilan ¥ £ 4" Dustrer 290, ) g

Pargerakan
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Lampiran 65. Laporan Keuangan : Modal Saham Indofood CBP Sukses Makmur

Tbk 2021

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2021
Serta Untuk Tahun yang Berakhir
Pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

19. MODAL SAHAM (lanjutan)

Susunan pemegang saham Entitas Induk pada tanggal
31 Desember 2020, berdasarkan laporan daftar

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2021
And For the Year Then Ended
(Expressed in Rupiah, otherwise stated)

19. SHARE CAPITAL (continued)

The compositions of the Company's shareholders as of
December 31, 2020. according to the share register of

pemegang saham darl PT Sinatama Gunita, Biro PT Sinartama Gunita, Securities Administrator Agency,
Administrasi Efek, adalah sebagai berikut: are as follows:
2020
Total Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh/ Persentase
Number of shares Kepemilikan/
Issued and Percentage of
Pemegang Saham Fully Paid Ownership Total/Total Shareholders

PT Buyung Investama PT Buyung Investama

Gemilang 1.571.428.570 64,95% 157.142.857.000 Gemilang
Sukarta (Komisaris) 15.714.286 0,65% 1.571.428.600 Sukarta (Commissioner)
Suhalim Buyung 15.714.286 0,65% 1.571.428.600 Suhalim Buyung
Sukarto Bujung Sukarto Bujung

(Presiden Direktur) 12.246.043 0,51% 1.224.604.300 (President Director)
Sukaking Bujung (Direktur) 7.857.143 0.32% 785.714.300 Sukaking Bujung (Director)
Sukartek 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukartek
Sukarwi 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukarwi
Sukasan 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukasan
Sukati Bujung 7.857.143 0,32% 785.714.300 Sukati Bujung
Masyarakat (masing-

masing di bawah 5%) 765.049.270 31.64% 76.504.927.000 Public (each below 5%)
Total 2.419.438.170 100,00% 241.943.817.000 Total

Rekonsiliasi saham beredar pada tanggal 31 Desember
2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:

Lampiran 66. Annual Report: Harga Sah
2021

Di bawah ini adalah dinamika harga saham HOKI di
Bursa Efek Indonesia selama tahun 2020 =2021.

Reconciliation of outstanding shares as of December 31,
2021 and 2020 is as follows:

am Indofood CBP Sukses Makmur Thk

vis the HOKI's stock ¢

ce dynamic in Indonesian
Stoek Exchange i 2020 <

| /2020 1016 | 560 £92
11/ 2020 780 L6816 460
I/ 2020 812 62 | 756
“IV/2020 207 160 756

1/2021 294 193 200
11/ 2021 202 1156 1163
111/ 2021 195 {154 170
SV /2021 254 1140 232

Tahun/ Year

2021

2.386.305.700 | 5.735.532.400 1.651,32
2.386.305.700 = 5.061.993.200 1.574,96
2386.306.180 = 4.285.768.800 1.804,05

' 5.836.440.000 1.829,10

2.419.438.170

{

9.677.752.680  6.862.608.800 1.935,55
9.677.752.680  4.196.033.600 1.577.47
9.677.752.680 = 5.276.590.800 1.645,22
9.677.752.680 = 5.785.314.400 2.245.24

9.677.752.680 22.120.547.600
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2022

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk
D,

AN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

Tanggal 31 Desember 2022

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

As at December 31, 2022

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

(Disajikan kembali, Catatan 35/
As restated, Note 35)

31 Desember/ December 31,

1 Januari 2021/
31 Desember 2020/

Catatan/ January 1, 2021/
Notes 20227 2021 December 31, 2020
EKUITAS EQuITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable
diatribusikan kepada to the Owners of
Pemilik Entitas Induk the Company
Modal saham - nilai nominal Share capital - par value
Rp 25 per saham tanggal Rp 25 per share
Modal dasar - Authonized capital -
26.395.555.520 saham 26,395,555,520 shares
Modal ditempatkan Issued and fully
dan disetor penuh - paid capital -
9.677.752.680 saham 20 241.943.817.000 241.943.817.000 241.943.817.000 9,677,752.680 shares
Tambahan modal 2m,2p, Additional paid-in
disetor - neto 169,22 162.091.994.218 158.039.249.438 158.039.249.438 capital - net
Difference in value from
transactions with
Sefisih atas transaksi dengan non-controlling
pihak non-pangendali 2c (71.403) (171.064) 71.402 interests
Saldo laba Retained eamings
Telah ditentukan
penggunaannya 21 700.000.000 600.000.000 500.000.000 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 265.931.060.025 273.718.223.146 265.049.266.004 Unappropriated
Total ekuitas yang dapat Total equity attnbutable
diatribusikan kepada to the Owners of
Pemilik Entitas Induk 670.666.799.840 674.301.118.520 665.532.403.844 the Company
Kepentingan non-pengendali 2c (1.807.252.757) (124.731.445) 146.440.200 Non-controfling interasts
TOTAL EKUITAS 668.859.547.083 674.176.387.075 665.678.844.044 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS TOTAL LIABILITIES
DAN EKUITAS 811.603.660.216 987.563.580.363 906.044.798.736 AND EQUITY
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Lampiran 68. Laporan Keuangan: Modal Saham Indofood CBP Sukses Makmur

Thk 2022

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2022

NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

Serta Untuk Tahun yang Berakhir
Pada Tanggal Tersebut

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

20. MODAL SAHAM (lanjutan)

Susunan pemegang saham Entitas Induk pada tanggal
31 Desember 2022, berdasarkan laporan daftar
pemegang saham dari PT Sinartama Gunita, Biro
Administrasi Efek, adalah sebagai berikut:

e e n s e s g ey

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

As at December 31, 2022
And For the Year Then Ended

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

20. SHARE CAPITAL (continued)

The compositions of the Company's shareholders as at
December 31, 2022. according to the share register of
PT Si Gunita, Si ties Administrator Agency,
are as follows:

2022
Total Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh/ Persentase
Number of shares Kepemilikan/
Issued and Percentage of
Pemegang Saham Fully Paid Ownership Total/Total Shareholders

PT Buyung Investama PT Buyung Investama

Gemilang 6.285.714.280 64,95% 157.142.857.000 Gemilang
Sukarta (Komisaris) 62.857.144 0,66% 1.571.428.600 Sukarta (Commissioner)
Suhalim Buyung 62.857.144 0,66% 1.571.428.600 Suhalim Buyung
Sukarto Bujung Sukarto Bujung

(Presiden Direktur) 53.409.172 0,55% 1.335.229.300 (President Director)
Sukaking Bujung (Direktur) 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukaking Bujung (Director)
Sukartek 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukartek
Sukarwi 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukarwi
Sukasan 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukasan
Sukati Bujung 31.428.572 0.32% 785.714.300 Sukati Bujung
Masyarakat (masing-

masing di bawah 5%) 3.055.772.080 31.58% 76.394.302.000 Public (each below 5%)
Total 9.677.752.680 100,00% 241.943.817.000 Total
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IKHTISARSAHAM

Stock Highlights

Pergerakan Harga Saham HOKI 2022
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2023

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA
L Posisi K K lidasi

31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,

kecuali Dlnxalakan Lain)

1752680
7.752 680
1 752.680
1752480

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
Consolidated Statements of Financial Position
December 31, 2023 and 2022
(Figures are Presented in Rupiah,
unless Otherwise Stated)

Catatan/
2023 Notes 2022
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable
diatribusikan kepada to the Owners of
Pemilik Entitas Induk the Company
Modal saham - nitai nominal Share capital - par value of
Rp 25 per saham tanggal Rp 25 per share
Modal dasar - Authorized capital -
26.395.555.520 saham 26,395,555,520 shares
Modal ditempatkan
dan disetor penuh - Issued and fully paid capital -
9.677.752.680 saham 241.943.817.000 22 241.943.817.000 9.677,752,680 shares
2n,2q,

Tambahan madal disetor - neto 162.091.994.218 4.179,24 162.091.994.218  Additional paid-In capital - net
Selisih atas transaksi dengan Difference in value
pihak kepentingan from transactions with
non-pengendali 601.374.028 2c (71.403) non-controlling interests
Saldo laba Retained earnings

Telah ditentukan
penggunaannya 750.000.000 22 700.000.000 Appropriated
Belum ditentukan
Penggunaannya 254.731.759.666 265.931.060.025 Unappropnated
Total ekuitas yang dapat Total equity attributable to
diatribusikan kepada the Owners of
Pemilik Entitas Induk 660.118.944.912 670.666.799.840 the Company
Kepentingan non-pengendali 1.454.661.457 2c (1.807.252.757) Non-controlling interests
TOTAL EKUITAS 661.573.606.369 668.859.547.083 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS TOTAL LIABILITIES
DAN EKUITAS AND EQUITY

1.046.190.979.746

811.603.660.216
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Lampiran 71. Laporan Keuangan: Modal Saham Indofood CBP Sukses Makmur

Tbk 2023

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
Catatan atas Laporan Keuangan
Konsolidasian
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir
31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,

kecuali Dinxatakan I.ainz

PT BUYUNG POETRA SEMBADA Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES
Notes to the Consolidated
Financial Statements
For The Years Ended

December 31, 2023 and 2022
(Figures are Presented in Rupiah,

unless Otherwise Sta(adl

22. MODAL SAHAM (lanjutan)

Susunan pemegang saham Entitas Induk pada tanggal
laporan  daftar
pemegang saham dari PT Sinartama Gunita, Biro

31 Desember 2022, berdasarkan

Administrasi Efek, adalah sebagai berikut:

22. SHARE CAPITAL (continued)

The compositions of the Company's shareholders as at
December 31, 2022, according to the share register of
PT Sinartama Gunita, Securities Administrator Agency,

are as follows:

2022
Total Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh/ Persentase
Number of Shares Kepemilikan/
Issued and Percentage of
Pemegang Saham Fully Paid Ownership Total/Total Shareholders

PT Buyung Investama PT Buyung Investama

Gemilang 6.285.714.280 64,95% 157.142.857.000 Gemilang
Sukarta (Komisaris) 62.857.144 0,66% 1.571.428.600 Sukarta (Commissioner)
Suhalim Buyung 62.857.144 0,66% 1.571.428.600 Suhalim Buyung
Sukarto Bujung Sukarto Bujung

(Presiden Direktur) 53.409.172 0,55% 1.335.229.300 (President Director)
Sukaking Bujung (Direktur) 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukaking Bujung (Director)
Sukartek 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukartek
Sukarwi 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukarwi
Sukasan 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukasan
Sukati Bujung 31.428.572 0,32% 785.714.300 Sukati Bujung
Masyarakat (masing-

masing di bawah 5%) 3.055.772.080 31.58% 76.394.302.000 Public {each below 5%)
Total 9.677.752.680 100,00% 241.943.817.000 Total

23. CADANGAN UMUM 23. GENERAL RESERVES

Lampiran 72. Annual Report: Harga Saham Indofood CBP Sukses Makmur Thk
2023

PERGERAKAN HARGA SAHAM HOKI 2022-2023
HOKI SHARE PRICE MOVEMENT IN 2022-2023

IELUY Tertinggi Terendah Penutupan
Triwulan High Low Clos
Year/

Quarter

| /2023 121 86

/2023 107 76

1l /2023 150 48

IV /2023 204 m

Tahun/ Year |

2023 ;

I/2022 = 187 151

[I /2022 165 132

1l /2022 154 122

IV /2022 157 95

Tahun/ Year ‘
2022 :

e

91

8
132

173

135
134
103

Jumlah

Lembar Saham

Outstanding
Shares

9.677.752.680
9.677.752.680
9.677.752.680
9.677.752.680

R
9.677.752.680

' 9.677.752.680

Volume Transaksi

Kapitalisasi Pasar

(Lembar) (Rp Miliar)

Trading Volume Market Capitalization

(Shares) [IDR Billion)
'570.305.500 51,90
524398900 400
5.196.611.600 685,95
4.594.507.600 1.674,25

10.885.823.600 1.674,25

442.315.500 155812
1185.047.700 ©1.306,50
1621.292.000 ©1.296,82
846.176.100 996,81

| 9.677.752.680

2.094.831.300 796,81
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Lampiran 73. Laporan Keuangan: Ekuitas PT Pradisha Aneka Niaga Tbk Tahun
2020

PT PRASIDHA ANEKA NIAGA Thk PT PRASIDHA ANEKA NIAGA Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSIS| KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
31 Desember 2020 December 31, 2020
(Disajikan dalam Rupiah, li dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise d)
Catatan/ 2020 2019
Notes
EKUITAS EQuITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable to
diatribusikan kepada pemilik equity holders of the
entitas induk parent entity
Modal saham Share capital
Modal dasar, ditempatkan dan Authorized, Issued and
disetor penuh - 1.440.000.000 paid - 1,440,000,000
saham dengan nilai nominal shares at par value of
Rp 175 per saham 21 252.000.000.000 252.000.000.000 Rp 175 per share
Tambahan modal disetor 30 52.681.380.953 52.681.380.953 Additional paid-in capital
Akumulasi kerugian Accumulated losses
Akumutasi kerugian sebesar Accumulated looses of
Rp 567.723.113.356 telah Rp 567,723.113.356 were
dieliminasi dengan eliminated against
tambahan modal disetor additional paid-in capital
pada saat kuasi reorganisasi as a result of quasi-
pada tanggal reorganization as at
30 Januari 2012 30 (254.908.784.410)  (192.893.888.909) January 30, 2012
Selisih atas akuisisi Difference arising from
kepentingan acquisition of non-
nonpengendali 1 6.853.157.506 6.853.157.506 controlling Interests
Penghasilan komprehensif lainnya (7.781.430.005) (4.975.222 108) Other comprehensive income
Jumlah ekuitas yang dapat Total equity attributable to
diatribusikan kepada pemilik owners of the parent
entitas induk 48.844.324.044 113.665.427.442 entity
Kepentingan nonpengendali 22 71.307.216.853 62.298.061.364 Non-controlling interest
TOTAL EKUITAS 120.151.540.897 175.963.488.806 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 765.375.539.783 763.492.320.252 EQuITY

Lampiran 74. Laporan Keuangan: Modal Saham Japfa Comfeed Indonesia Tbhk
Tahun 2020

21. MODAL SAHAM 21. SHARE CAPITAL
Susunan pemegang saham Kelompok Usaha pada The composition of the Group shareholders as of
fanggal 31 Desember 2020 dan 2019 adalah December 31. 2020 and 20191s as follows:
sebagai berikut:
2020
Jumiah saham
dasar ditempatian
dan disetor penuh |
Number of shares
authorized ssved Persentase kepemiskany
2nd fully paid Percentageofownership =~ Jumish Amownt
Pemsgang satam Shareholders
PT Prasidhz 703092045 48525% 123042 332875 PT Prasifs
igiarts joe 27237270 B 47 555 288250 igianto doe
PT Ansia Bumi Pasdra 135500000 9477 23 857 500 000 PT Aneks Bum Prastia
5T Ansia Agmoeasitha 154.000.200 ToTs +2.950 000000 PT aneka Agmpasdia
Agus Scegam 55988333 258> SO2BIS Agus Scega
Lien Suterman 85333332 L577% 11538333 Y0 1ao Suherman
BT Ansia Surmber Kamais h=sm = AT OT Anska Sumber Kurals
Masyaracx imasng-masing Senzan Pubic jeach with ownershp
pesriian laxang dus T%) 55075200 3205% 3,638 300000 itesnat balow %)
Total 1.440.000 900 120.000% 252 000.000.000 Toea

PP R GO
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Lampiran 75. Annual Report: Harga Saham Japfa Comfeed Indonesia Thk Tahun
2020
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Lampiran 76. Laporan Keuangan: Ekuitas Japfa Comfeed Indonesia Tbk Tahun
2021

PT PRASIDHA ANEKA NIAGA Tbk PT PRASIDHA ANEKA NIAGA Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSIS| KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
31 Desember 2021 December 31, 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)
Catatan /
Botes 2021 2020
EKUITAS EQuUITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable to
diatribusikan kepada pemilik equity holders of the
entitas induk parent entity
Modal saham Share capital
Modal dasar, ditempatkan dan Authonzed, Issued and
disetor penuh - 1.440.000.000 paid - 1,440.000,000
saham dengan nilai nominal shares at par value of
Rp 175 per saham 23 252.000.000.000 252.000.000.000 Rp 175 per share
Tambahan medal disetor 33 52.681.380.953 52.681.380.953 Additional paid-in capital
Selisih atas akuisisi Difference arising from
kepentingan acquisition of non-
nonpengendali 1 6.853.157.506 6.853.157.506 controlling interests
Defisit Deficits
Akumuiasi kerugian sebesar Accumulated losses of
Rp 567.723.113.356 telah Rp 567.723.113.356 were
dieliminasi dengan eliminated against
tambahan modal disetor additional paid-in capital
pada saat kuasi reorganisasi as a result of quasi-
pada tanggal reorganization as at
30 Januari 2012 33 (341.779.154.397) (254.908.784.410) January 30, 2012
Penghasilan (rugi) komprehensif Other comprahensive income
lainnya 145.774.114 (7.781.430.005) (loss)
Total ekuitas yang dapat Total equity attributable to
diatribusikan kepada pemilik owners of the parent
entitas induk (30.098.841.824) 48.844.324.044 entity
Kepenti P dali 24 78.816.344.136 71.307.216.853 Non-controlling interest
TOTAL EKUITAS 48.717.502.312 120.151.540.897 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND

EKUITAS 708.894.784.885 765.375.539.783 EQuITY
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Lampiran 77. Laporan Keuangan: Modal Saham Japfa Comfeed Indonesia Tbhk

Tahun 2021
Jumiah saham
dasar ditempatkan
dan disetor penuh / Persentase
Number of shares kepemilikan /
authorized, issued Percentage of Total /
and fully paid ownership Total
Pemegang saham Shareholders
PT Prasidha 703.099.045 48 826% 123.042332 875 PT Prasitha
Igianto Joe 272.378.790 18.915% 47.666.288 250 igianto Joo
PT Aneka Bumi Prasidha 136.500.000 S.479% 23 887 500.000 PT Aneka Bumi Prascaha
PT Aneka Agroprasidha 114 000.000 7.917% 19.950 000,000 PT Aneks Agroprasiiha
Agus Soegiarto 65984333 4.582% 11547258275 Agus Soegiarto
Lilien Suherman 65933332 4.579% 11.538.333.100 Ldgen Suhemman
PT Aneka Sumber Kumaia 27.028.500 1.877% 4720987 500 PT Ancka Sumber Kumsala
Masyarakat (masing- Public (each with
masng dengan pemilikan ownersinp nterest
kurang dan 5%) 55.076 000 3.825% 9.638.300.000 below 5%)
Total 1.440.000.000 100,000% 252.000.000.000 Total

The prmary objective of the Group capital
management is 1o ensure that it maintains healthy
capital ratios in order {0 support its business and

Lampiran 78. Annual Report: Harga Saham Japfa Comfeed Indonesia Tbk Tahun
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Lampiran 79. Laporan Keuangan: Ekuitas Japfa Comfeed Indonesia Thk Tahun

2022-2023

Catatan /

Notes 2023

LIABILITAS DAN
EKUITAS (lanjutan)

EKUITAS

Ekuitas yang dapat
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Modal saham
Modal dasar,
ditempatkan dan disator
penuh - 1.440.000.000
saham dengan nilai
nominal
Rp 175 per saham

Tambahan modal disetor

Selisih atas akuisisi

kepentingan
nonpengendali

Defisit

Akumulasi kerugian
sebesar
Rp 567.723.113.356
telah dieliminasi
dengan tambahan
medal disetor pada
saat kuasi reorganisasi
pada tanggal
30 Januari 2012

Penghasilan komprehensif

lain

Total ekuitas yang dapat
diatribusikan
pemilik entitas induk

Kepentingan
nonpengendali
TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS
DAN EKUITAS

2022

20 252.000.000.000
52.681.380.953

1 612.117.456

{249.235.481.082)
10.024.194.603

LIABILITIES AND
EQUITY (continued)

EQuITY

Equity attributable to
equity holders of the
parent entity

Share capital
Authorized, Issued
and paid -
1,440,000,000 shares
at par value of Rp 175

252.000.000.000 per share
52.681.380.953 Additional paid-in capital

6.853.157.506

(376.596.495.795)

Difference arising from
acquisition of non-
controfling interasts
Deficits

Accumulated losses of
Rp 567,723,113,356
were eliminated
against additional
paid-in capital as a
result of quasi-
rearganization as of
January 30, 2012

Other i

2.362.709.153 income

66.082.211.930

21 -

(62.699.248.183)

101.819.964.877

66.082.211.930

39.120.716.694

TOTAL EQUITY

151.973.453.634

705.620.167.464

TOTAL LIABILITIES
AND EQUITY

Lampiran 80. Laporan Keuangan: Modal Saham Japfa Comfeed Indonesia Thk
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Lampiran 81. Annual Report: Harga Saham Japfa Comfeed Indonesia Tbk 2022-
2023

Lampiran 82. Laporan Keuangan: Ekuitas PP London Sumatra Indonesia Thk
Tahun 2020

PT SEKAR BUMI Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Per 31 Desember 2020 dan 2019

PT SEKAR BUMI Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (continued)

As of December 31, 2020 and 2019

(Disajikan dalam Rupiah) (Expressed in Rupiah)

Catatan/
Notes 2020 2019
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to Owner
Kepada Pemilik Entitas Induk of the Parent Entity

Modal saham - nilai nominal sebesar
Rp100 per saham pada 2020 dan 2019.
Modal dasar - 6.500.000.000 saham pada
2020 dan 2019, modal ditempatkan
dan disetor penuh 1.726.003:217
saham di tahun 2020 dan 2019 24

Share capital - par value
Rp100 per share in 2020 and 2019.
Authorized capital of 6,500,000,000
share in 2020 and 2019, issued
and fully paid 1,726,003,217
shares in 2020 and 2019

172.600.321.700 172.600.321.700

Tambahan modal disetor - neto 21,25 500.955.314.713 500.955.314.713  Additional paid-in capital - net
Selisih transaksi perubahan Transaction difference with
kepentingan non-pengendali 1¢.27 (11.333.302.070) (18.502.181.155) non-controlling interest
Komponen ekuitas lainnya 12 2.210.320.000 2.210.320.000 Other equity component
Saldo laba 232.076.967.769 234.658.202.551 Retained earnings
Jumlah Ekuitas yang Dapat Total Equity Attributable to
Diatribusikan Kepada Owner of the

Pemilik Entitas Induk
Kepentingan non-pengendali 2c,26

896.509.622.112
65.472.037.223

891.921.977.809
143.898.403.191

Parent Entity

Non-controling interest

JUMLAH EKUITAS

961.981.659.335

1.035.820.381.000

TOTAL EQUITY

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

1.768.660.546.754

1.820.383.352.811

TOTAL LIABILITIES

AND EQUITY
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Lampiran 83. Laporan Keuangan: Modal Saham PP London Sumatra Indonesia

Tbk Tahun 2020
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Lampiran 86. Laporan Keuangan: Modal Saham PP London Sumatra Indonesia
Thk Tahun 2021

KEUANGAN KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020

(Disajikan dalam Rupiah)
24. MODAL SAHAM

Susunan pemegang saham Entitas pada tanggal
31 Desember 2021, berdasarkan laporan yang diberikan
oleh PT EDI Indonesia (Biro Administrasi Efek) adalah

FINANCIAL STATEMENTS (continued)
For the years ended
December 31, 2021 and 2020

(Expressediin Rupiah).

24. SHARES CAPITAL
The details of the Entity’s shareholders as of December
31, 2021, based on the reports provided by PT EDI
Indonesia (Share Registration Bureau) are as follows:

sebagai berikut:
Jumiah Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh/ Persentase
Number of Shares ~ Kepemilikan (%)/
Issued and Percentage of Jumiah/
Fully Paid Ownership (%) Total

Tael Two Partners Ltd 554.706.046 32,06% 55.470.604.600 Tael Two Partners Ltd
Green Resources Green Resources

Investment Pte Ltd 330.765.555 19,12% 33.076.555.500 Investment Pte Ltd
PT Multi Karya Sejati 169.860.287 9,82% 16.986.028.700 PT Multi Karya Sejati
PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara Indonesia

(Persero) Thk 105.927.874 6.12% 10.592.787.400 (Persero) Tbk
Oei Harry Lukmito Oei Harry Lukmito

(Presiden Direktur) 32.883.551 1,90% 3.288.355.100 (President Director)
Finna Huang Finna Huang (President

(Presiden Komisaris) 4.801.440 0,28% 480.144.000 Commissioner)
Freddy Adam (Direktur) 270.000 0,02% 27.000.000 Freddy Adam (Director)
Gary lyawan (Direktur) 270.000 0,02% 27.000.000 Gary lyawan (Director)
Pahlawan Hari Tjahjono Pahlawan Hari Tjahjono

(Direktur) 80.000 0,00% 8.000.000 (Director)
Masyarakat (masing-masing

di bawah 5%) 530.538.464 30,67% 53.053.846.400 Public (each below 5%)
Jumlah 1.730.103.217 100,00% 173.010.321.700 Total
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Pergerakan Harga Saham
Share Price Movement

Kwartal I i n v 2021
Quarter
PEMBUKAAN 324 330 310 352 324
Opening
TERTINGGI 436 500 436 735 735
F(.'Q-'TDSZ
TERENDAH 276 302 308 330 276
Lowest
AN 330 310 352 360 360
VOLUME 254.100 942.600 863.800 4.695.300 6.755.800
T"]LA' 89.930.200 362.180.800 311.166.000 2.346.773.800 3.110.050.800
KAPITALISASI
PASAR 570.934.061,610 536.331.997.270 608.096.332.384 622.837.158.120  622.837,158.120
Market Capitalization
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PT SEKAR BUMI Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION (continued)

As of December 31, 2022 and 2021

PT SEKAR BUMI Tbk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Per 31 Desember 2022 dan 2021

(Disajikan dalam Rupiah) (Expressed in Rupiah)
Catatan/
Notes 2022 2021
EKUITAS EQuUITY
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to Owner
Kepada Pemilik Entitas Induk of the Parent Entity

Modal saham - nilai nominal sebesar
Rp100 per saham pada 2022 dan 2021.
Modal dasar - 6.500.000.000 saham pada
2022 dan 2021, modal ditempatkan
dan disetor penuh 1.730.103.217

Share capital - par value
Rp100 per share in 2022 and 2021.
Authorized capital of 6,500,000,000
share in 2022 and 2021, issued
and fully paid 1,730,103,217

saham di 2022 dan 2021. 24 173.010.321.700 173.010.321.700 shares in 2022 and 2021.
Tambahan modal disetor - neto 2r,25 501.738.414.713 501.738.414.713  Additional paid-in capital - net
Selisih transaksi perubahan Transaction difference with

kepentingan non-pengendali 1¢,27 (11.333.302.070) (11.333.302.070) non-controlling interest
Komponen ekuitas lainnya 12 2.210.320.000 2.210.320.000 Other equity component
Cadangan khusus 1.135.013.510 - Special reserve
Saldo laba 341.007.957.874 261.021.339.403 Retained earnings

Total Equity Attributable to
Owner of the

Jumlah Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan Kepada

Pemilik Entitas Induk

1.007.768.725.727

926.647.093.746

Parent Entity

Kepentingan non-pengendali 2¢,26 66.196.984.762 65.838.399.264 Non-controlling interest

JUMLAH EKUITAS 1.073.965.710.489 992.485.493.010 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITIES

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 2.042.199.577.083 1.970.428.120.056 AND EQUITY
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Pergerakan Harga Saham

Share Price Movement
Kwartal | 1 n v 2022
Quarter
PEMBUKAAN 360 364 374 416 360
Opening
TERTINGGI 440 474 525 432 505
Highest
TERENDAH 328 348 340 354 328
Lowest
PENUTUPAN 364 374 416 378 378
Closing
VOLUME 1.702.200 2.179.700 652.100 211.600 4.745.600
Volume
c;';ﬁ 680.485.600 826.637.600 268.953.600 79.556.000 1.855.632.800
KAPITALISASI
PASAR 629.757.570.988 647.058.603.158 719.722.938.272 653.979.016.026  653.979.016.026

Market Capitalization
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FT SEKAR BUM Tok DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POUS! KEUANGAN
KONSOUDASIAN (argutan)

Per 31 Desiarday 2023 Qo 2022

FT SENAR DUMI Thh AND IT5 SUSSIMRIE S
CONSOLRATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITIOW sontvund

A o Dot 31 NOT gy 202

{Drsagninn dakim Nﬂ).:'n k g v Kugvat)
Coatware
Maries 221 023
EXWNTAS EQwTY
Ehuttas yang Dapat Distreustan Fquaty Avibusatiin o Owrowr
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Moyl sanam e Aameeer sehe Share capvial v voLe
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dan haster jrerash 1 T30 100.217 Mt Ay janr 123000 207
shven i 20738 an 092 " T30 A 00 173 0% W ey m XD et A7
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(Disajikan dalam Rupiah)

(Expressed in Rupiah)

24. MODAL SAHAM
Susunan pemegang

saham Entitas pada tanggal
31 Desember 2023 dan 2022, berdasarkan laporan yang
diberikan oleh PT EDI Indonesia (Biro Administrasi Efek)

24. SHARES CAPITAL

The details of the Entity’s shareholders as of December
31, 2023 and 2022, based on the reports provided by
PT EDI Indonesia (Share Registration Bureau) are as

adalah sebagai berikut: follows:
Jumlah Saham
Ditempatkan dan Persentase
Disetor Penuh/ Kepemilikan/
Number of Shares Percentage of Jumlah/
Issued and Fully Paid  Ownership Total

Tael Two Partners Ltd 554.706.046 32,06% 55.470.604.600 Tael Two Partners Ltd
Green Resources Green Resources

Investment Pte Ltd 338.732.360 19,58% 33.873.236.000  Investment Pte Ltd
PT Multi Karya Sejati 169.860.287 9,82% 16.986.028.700 PT Multi Karya Sejati
PT Bank Negara Indonesia PT Bank Negara Indonesia

(Persero) Tbk 105.927.874 6,12% 10.592.787.400 (Persero) Tbk
FJ Capital Pte Ltd 93.859.834 5,43% 9.385.983.400 FJ Capital Pte Ltd
Oei Harry Lukmito Oei Harry Lukmito

(Presiden Direktur) 34.202.745 1.98% 3.420.274.500  (President Director)
Finna Huang Finna Huang (President

(Presiden Komisaris) 4.801.440 0,28% 480.144.000 Commissioner)
Freddy Adam (Direktur) 270.000 0,02% 27.000.000 Freddy Adam (Director)
Gary lyawan (Direktur) 270.000 0,02% 27.000.000 Gary lyawan (Director)
Pahlawan Hari Tjahjono Pahlawan Hari Tjahjono

(Direktur) 80.000 0,00% 8.000.000 (Director)
Masyarakat (masing-masing

di bawah 5%) 427.392.631 24,70% 42.739.263.100  Public (each below 5%)
Jumlah 1.730.103.217 100,00% 173.010.321.700 Total
Pengelolaan Modal Capital Management
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Pergerakan Harga Saham

Share Price Movement

Kwartal

PEMBUXAAN
Opening

TERTINGG)
TERENDAN

PENUTUPAN

o
voLume
NILAI

1 400

KAPITALISASI
PASAR 622 417

18420

192

o0r.2%

SOA 650,345 108

0 847,200
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PT SIANTAR TOP Thk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

(lanjutan)
Per 31 Desember 2020 dan 2019

(Disajikan dalam Rupiah)

PT SIANTAR TOP Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL

POSITION
(continued)

As of December 31, 2020 and 2019

(Expressed in Rupiah)

Catatan/
Notes 2020 2019

EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable to

diatribusikan kepada pemilik owners of the parent

entitas induk entity
Capital stock — Rp 100 par

Modal saham — nilai nominal value per share

Rp 100 per saham Authorized capital —

Modal dasar — 3.000,000,000

3.000.000.000 saham share
Modal ditempatkan dan Issued and fully paid - in
disetor penuh - capital-
1.310.000.000 saham 2x, 26 131.000.000.000  131.000.000.000 1,310,000,000 shares

Tambahan modal disetor 2x, 27 1.347.146.100 1.347.146.100 Additional paid-in capital
Saldo laba 2.514.055.848.672 1.985.498.393.789 Retained earnings
Komponen ekuitas lainnya 28 (4.192.626.361) (810.337.976)  Other equity components
Sub-jumliah 2.642.210.368.411 2.117.035.201.913 Sub-total
Kepentingan non-pengendali 2c, 29 31.087.830.733 30.971.806.067 Non-controlling interests
Jumlah Ekuitas 2.673.298.199.144 2.148.007.007.980 Total Equity
JUMLAH LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND

EKUITAS

3.448.995.059.882

2.881.563.083.954

EQUITY
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26. MODAL SAHAM

Berdasarkan Biro Administrasi Efek pada tahun
2020 dan 2019 rincian pemegang saham dan
persentase kepemilikannya adalah sebagai
berikut:

26. CAPITAL STOCK

Based on the Securities Administration Bureau in
2020 and 2019, the stockholders and their
percentage of ownership are as follows:

Jumlah Saham
Ditempatkan dan K
Disetor Penuh

Persentase

epemilikan
(%)/

(Lembar)/ Number of  Percentage
Shares Issued and of Ownership Jumlah/

Pemegang Saham Fully Paid (Shares) (%) Amount Stockholders
PT Shindo Tiara PT Shindo Tiara

Tunggal 743.600.500 56,76 74.360.050.000 Tunggal
Shindo Sumidomo 40.605.000 3,10 4.060.500.000 Shindo Sumidomo
Juwita Wijaya 1.145.800 0,09 114.580.000 Juwita Wijaya
Agus Suhartanto 993.600 0,08 99.360.000 Agus Suhartanto
Masyarakat

(di bawah 5%) 523.655.100 39,97 52.365.510.000 Public (below 5%)
Jumlah 1.310.000.000 100,00 131.000.000.000 Total

Pada tahun 2020, berdasarkan Berita Acara Rapat
Umum Pemegang Saham Tahunan pada tanggal
10 Juli 2020, pemegang saham menyetujui untuk
pembagian dividen tunai atas laba bersih tahun
2019 sebesar Rp 100.005.400.000. Pada tanggal
31 Agustus 2020, dividen tersebut telah dibayar

In 2020, based on the Yearly General Meeting of
Shareholders dated July 10, 2020, the
shareholdres agreed to distributed the cash
dividend on its 2019 profit amounting to
Rp 100,005,400,000. On August 31, 2020, these
dividend has been paid.
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LAPORAN INFORMAS|I HARGA SAHAM TAHUN 2020

Stock Price Information Share

Haiga Sanham/ Prica o/ Sowe

Januari / January 4.500 3950
Fetruar / February 10.500 3.520
Maret / Macch 7.000 5.200
April 7 Aged 13.750 7.128
Moo May 12.250 8.150
Juni £ June 2.250 6.550
Juh ¢ Kty $.000 7.450
Agustus / Agust 7.950 6.500
Septamber / Saptember 7.800 8.500
Oktober / Octoder 6.925 6.875
November / Novemder 8.300 6.800
Desembder / December 2.500 8.300

3.990
8000
6.500
12125
§.300
8.000
7.950
6.725
6.625
6.500
8 300
9.500

82000 357 637.000
51.200 223232000
12.400 84.420.000
13300 181.837 500
30,700 208 437 500
1564 300 1.210.157.500
73.200 600 925 000
30900 237.725 000
10.700 281.045.000
600 4117500
12.500 99 347 500
26.600 258 187520
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PT SIANTAR TOP Thk DAN ENTITAS ANAK PT SIANTAR TOP Tbk AND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL
KONSOLIDASI (Lanjutan) POSITION (Continued)
31 DESEMBER 2021 DAN 2020 DECEMBER 31, 2021 AND 2020
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)
Catatan/
Notes 2021 2020
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang dapat diatribusikan Equity attributable to
kepada pemilik entitas induk owners of the parent entity

Capital stock — Rp 100 par
value per share

Modal saham - nilai nominal Authorized capital -
Rp 100 per saham 3.000,000,000
Modal dasar - 3.000.000.000 share

saham Issued and fully paid - in
Modal ditempatkan dan disetor capital-
penuh — 1.310.000.000 saham 2x, 25 131.000.000.000 131.000.000.000 1,310.000.000 shares

Tambahan modal disetor 2x, 26 1.347.146.100 1.347.146.100 Additional paid-in capital

Saldo laba 3.131.561.870.573  2.514.055.848.672 Retained earnings

Komponen ekuitas lainnya 27 5.709.030.161 (4.192.626.361) Other equity components

Sub-jumlah 3.269.618.046.834  2.642.210.368.411 Sub-total

Kepentingan non-pengendali 2c, 28 31.230.575.695 31.087.830.733 Non-controlling interests

Jumlah Ekuitas 3.300.848.622.529  2.673.298.199.144 Total Equity

JUMLAH LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 3.919.243.683.748  3.448.995.059.882 EQUITY

Lampiran 98. Laporan Keuangan: Modal Saham PT Palma Serasih Tbk Tahun
2021

25, MODAL SAHAM 25. CAPITAL STOCK
Berdasarkan Biro Administrast Efek pada tahun 2021 Based on the Securities Administration Barean in 2021
dan 2020 rinclan pemegang saham dan pessontane andd 2020, the stockholders and thelr percentage of
kepemilikannyn adalah sebagal borikut: pwnership are ay follows
Persentase
Jumlah Saham Kepemilikan
Ditempathan dan Disetor ("%)/
Peouh (Lembar)/ Prrcomtage of
Number of Shares Issued Chenership Jumlah/
Pemegong Saham and Fully Paid (Shares) %) Towl Stockholders
T Shindo Tiara PT Shindo Thara
Tunggal 743,600,500 S6.76 74,360,050 000 Tunggal
Shindo Samidomo 40,605 000 310 4.060,500.000 Shindo Sunvidomo
Juwita Wijayn 1. 145,800 0,09 114,580,000 Juwita Wilaya
Agus Subartanio 093,600 0,08 99,360,000 Agus Subartanto
Masyarakat
(cll bawah 5%) 523655100 3007 52.365.510.000 Public (below 5%)

Jumiah 1,310.000.000 100,00 131,000.000.000 Total
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LAPORAN INFORMASI HARGA SAHAM TAHUN 2021
Stock Price Information Share

Lampiran 100. Laporan Keuangan: Ekuitas PT Palma Serasih Thk ]ahun 2022

e

diatribusikan kepada o owners
pemilik entitas induk a[bp-—u-q

l\ ERSITAS ISLAM NEG lR-lv-mwpam

I ACHMA l).,;wﬁ@.,

modal disetor 347.146.100 Mpa.-q-u
J hfrs&ﬁ 13 3 uusun.m
Komponen chuitas lamnya 5.709.030.161 abrquhw
Sub-jumish 3897071614026 3269618046834 Susb-totul
Kepentingan non-pengendals 2,28 31.327.159.8%9 31.230.575.695 Noa-congrolling interests
JUMLAH EKUITAS 3928398 773915 3300848622529 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS TOTAL LIABILITIES
DAN EKUITAS 43590737 849889 3919243683.748 AND EQUITY
Lihat Catatan stas Laporan Kousngan Konsobdass teriampir vang Sexr accompanying Notex s the Comvolidated
merupelan bazan yang tdak terpeablos dan aparas and.ﬁ-n-ﬂn-quprd&
kesangan koosahdas: secan beschurvhan. « Sudased fimancsal vy

digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id
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2022

25. MODAL SAHAM

Susunan  pemegang

kepemilikannya pada 31 Desember 2022 adalah sebagai

berikut:

saham

25. CAPITAL STOCK

dan  persentase

Nilai Nominal Rp100 per Saham/
Par Value Rp 100 per Share

The composition of stockholders and their respective
percentage of ownership as of December 31, 2022 are
as follows:

Jumlah Saham
Ditempatkan dan Disetor
Penuh (Lembar)/ Number

of Shares Issued and Fully Persentase Pemilikan/ Jumlah/

Pemegang Saham/ Stockholders Paid (Shares) Percentage of Ownership (%) Total
PT Shindo Tiara Tunggal 743.600.500 56,76 74.360.050.000
Shindo Sumidomo 40.605.000 3,10 4.060.500.000
Juwita Wijaya 1.145.800 0,09 114.580.000
Masyarakat (di bawah 5%)/

Public (below 5%) 524.648.700 40,05 52.464.870.000
Jumlah/ Total 1.310.000.000 100,00 131.000.000.000
Susunan ~ pemegang saham  dan  persentase The composition of stockholders and their respective

kepemilikannya pada 31 Desember 2021 adalah sebagai

berikut:

percentage of ownership as of December 31, 2021 are
as follows:

Lampiran 102. Annual Report: Harga Saham PT Palma Serasih Tbk Tahun 2022

KAPITALISASI PASAR

Market Capitalization
Tahun / Years (2022)

Maret / March
Juni / June
September / September

Desember / December

Stock Price Information Share

9.137.250.000.000
10.807.500.000.000
9.956.000.000.000
10.021.500.000.000

Tahun/ Years (2021)

Maret / March

Juni / June

Desember / December

Harga Saham / Price of Share

September / September

9.595.750.000.000
11.397.000.000.000
8.940.750.000.000
9.890.500.000.000

Transaksi / Transaction

Bulan
Month

Triwulan |
Triwulan I
Triwulan I
Triwulan IV

Tertinggi
Highest

9.000
8.850
9.450
8.300

Terendah Penutup
Lowest Closing
6.925 6.975
6.750 8.250
7.075 7.600
7.075 7.650

Volume Nilai
Volume Value
25.500 186.607.500
15.700 132.220.000
21.500 160.767.500
2.100 15.840.000
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PT SIANTAR TOP Tbk DAN ENTITAS ANAK PT SIANTAR TOP Thk AND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL
KONSOLIDASI (Lanjutan) POSITION (Continued)
31 DESEMBER 2023 DAN 2022 DECEMBER 31, 2023 AND 2022
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)
Catatan/
Notes 2023 2022
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang dapat Equity attributable
diatribusikan kepada to owners
pemilik entitas induk of the parent entity
Modal saham —
nilai nominal Capital stock — per value
Rp 100 per saham Rp 100 per share
Modal dasar — 3.000.000.000 Authorized capital —
saham 3,000,000,000 shares
Modal ditempatkan dan Issued and fully paid
disetor penuh - 1.310.000.000 Capital — 1,310,000,000
saham 2z, 24 131.000.000.000  131.000.000.000 shares
Tambahan modal disetor 2z,25 1.347.146.100 1.347.146.100 Additional paid-in capital
Saldo laba Retained earnings
Dicadangkan 150.000.000.000  150.000.000.000 Appropriated
Belum dicadangkan 4.523.729.195.906 3.606.039.292.165 Unappropriated
Komponen ekuitas lainnya 26 9.945.856.650 8.685.175.761  Other equity components
Sub-jumiah 4.816.022.198.656 3.897.071.614.026 Sub-total
Kepentingan non-pengendali 2c, 27 31.489.176.919 31.327.159.889 Non-controlling interests
JUMLAH EKUITAS 4.847.511.375.575 3.928.398.773.915 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS TOTAL LIABILITIES
DAN EKUITAS 5.482.234.635.262 4.590.737.849.889 AND EQUITY

Lampiran 104. Laporan Keuangan: Modal Kerja PT Palma Serasih Thk Tahun
2023

Pihak berelas|
(ihat Catatan 35) Rolated party (seo Note 35)
PT Semestanustra Distrindo 1.500.000.000 1.500.000.000 PT Semestanustra Distrindo
Jumiah 3,023,830 958 2725155163 Total
o e e e
24. MODAL SAHAM 24, CAPITAL STOCK

Susunan pemegang saham dan persentase The composition of stockholders and thelr
kepemilikannya pada 31 Desember 2023 dan 2022 respective percentage of ownership as of
adalah sebagal berlkut. December 31, 2023 and 2022 are as follows:

Nilai Nominal Rp100 per Saham/
Par Value Rp 100 per Share

Jumlah Saham
Ditempatkan dan
Disetor Penuh (Lembar )/

Number of Shares Parsantase Pamilikan/
Pemegang Saham/ Issued and Fully Paid Percentage of Jumlaty
Stockholders (Shares) Ownarship (%) Total
PT Shindo Tiara Tunggal 743.600.500 56,76% 74.360.050.000
Shindo Sumidomo 40.605.000 3,10% 4.060.500,000
Juwita Wijaya 1.145.800 0,09% 114.580.000
Masyarakat (di bawah 5%)

Public (below 5%) 524 648.700 40,05% 52.464 870.000

Jumlah/ Total 1.310.000.000 100.00% 131.000.000,000
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Lampiran 105. Annual Report: Harga Saham PT Palma Serasih Tahun 2023
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