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“Wahai orang-orang yang beriman! Apabila kamu melakukan utang-piutang untuk
waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya.”

(QS. Al-Baqarah 2:282)"

" Departemen Agama Republik Indonesia, A/-Qur’an Dan Terjemahannya (Bandung:
Syamil Cipta Media, 2019), 60.
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ABSTRAK

Yuniar Jamilatus Saputri, Nur Alifah Fajariyah. 2025 : Pengaruh
Profitabilitas, Aktivitas, dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Garmen Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2020-2023.

Kata Kunci : Profitabilitas, Aktivitas, dan Struktur Modal

Nilai perusahaan menggambarkan kondisi yang terjadi pada perusahaan.
Semakin meningkatnya harga saham menunjukkan nilai perusahaan semakin
tinggi, sebaliknya semakin menurunnya harga saham menunjukkan nilai
perusahaan juga semakin rendah.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas,
aktivitas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan. Research gap berupa hasil
studi sebelumnya yang tidak konsisten memunculkan pertanyaan mengenai
faktor-faktor yang secara nyata mempengaruhi nilai perusahaan.

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 1) Apakah profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan
Garmen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023? 2) Apakah
aktivitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor
Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023? 3)
Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai Perusahaan pada Perusahaan
Sub Sektor Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun
2020-2023? 4) Apakah Profitabilitas, Aktivitas dan Struktur Modal berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Garmen yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-20237.

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan
menggunakan metode deskriptif. Populasi penelitian ini adalah Perusahaan sub
sektor tekstil dan garmen yang terdaftra di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-
2023. Sumber data menggunakan data sekunder dengan teknik purposive
sampling. Sampel yang diambil berjumlah 9 perusahaan tekstil dan garmen dalam
periode 4 tahun sehingga diperoleh 36 jumlah observasi. Adapun metode analisis
data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan pengolahan
data menggunakan SPPS 26.

Hasil penelitian in1 menunjukkan: 1) Profitabilitas berpengaruh signifikan
dan bernilai negatif secara parsial terhadap nilai perusahaan. 2) Aktivitas tidak
berpengaruh signifikan dan bernilai negatif secara parsial terhadap nilai
perusahaan. 3) Struktur modal tidak berpengaruh signifikan dan bernilai positif
secara parsial terhadap nilai perusahaan. 4) Profitabilitas, aktivitas dan struktur
modal secara simultan terdapat pengaruh antara variabel X terhadap variabel Y.

X1
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BAB I
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal saat ini mengalami perkembangan yang baik dimana semakin
banyak perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pasar modal
merupakan tempat bertemunya perusahaan dengan para investor yang akan
menanamkan modalnya.l Hal ini menunjukkan pasar modal semakin menarik
sebagai alternatif sumber pembiayaan. Karena itu persaingan antar perusahaan
dalam memperoleh pembiayaan akan semakin ketat. Perusahaan harus mampu
menunjukkan kinerja terbaik untuk menarik investor.? Semakin banyak investor,
perusahaan tersebut juga akan semakin baik untuk mengembangkan
perusahaannya dan semakin tinggi juga eksistensinya dalam persaingan pasar
modal. Untuk mencapai tujuannya, perusahaan dituntut untuk mengelola dengan
baik semua sumber daya perusahaannya agar tetap bisa mempertahankan dan
mengembangkan perusahannya dalam era global ini.® Globalisasi pasar saat ini
menjadikan perusahaan harus selalu siap dalam menghadapi tingkat persaingan
pasar bebas yang sangat bervariasi, baik antar negara, regional, maupun
internasional. Ditengah persaingan industri yang semakin kompetitif ini,

perusahaan juga dituntut untuk tetap bisa mengoptimalkan sumber daya yang

! Ana Pratiwi dan Fitriatul Mugmiroh, “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Keputusan
Investasi Di Indonesia,” JEBI: Jurnal Ekonomi Dan Bisnis Islam 2, no. 2 (2022): 116,
https://doi.org/10.56013/jebi.v2i2.1465.

> Maisara Batubara, Osna Adyanti Br. Sitompul, Sarwin Raz, dan Ezzah Nahrisah,
“Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan Dividen Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Pada PT.
Gudang Garam Tbk Yang Terdaftar Di BEI Periode 2017-2021,” Journal Management Studies and
Entrepreneurship 4, no. 4 (2023): 3749, https://doi.org/10.24967/ekombis.v6il.1130.

% Aminatus Zahriyah dan Ikrimatul Hasanah, “Pengaruh Laba Kotor, Laba Operasi Dan
Laba Bersih Terhadap Arus Kas Yang Akan Datang (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur
Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021),”
E-Investa : Jurnal Rumpun Ilmu Ekonomi Dan Bisnis Islam, 2023, 57.



dimiliki agar tetap mendapatkan hasil yang maksimal. Selain itu, perusahaan juga
perlu menerapkan strategi pengembangan yang tepat dan terencana. Strategi
pengembangan adalah seperangkat tindakan yang dilakukan oleh perusahaan
dalam mengembangkan produk dan jasa. Dalam hal ini, para pemasar memiliki

peran penting dalam proses pengembangan, bekerja sama dengan divisi 1ainnya.4

Tekstil dan garmen telah menjadi bagian penting dari industri manufaktur
Indonesia dan merupakan sektor prioritas nasional yang masih memiliki ruang
untuk pertumbuhan. Industri tekstil dan garmen memberikan kontribusi yang
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Industri ini juga menciptakan
lapangan kerja yang signifikan dan mendorong peningkatan investasi dalam dan
luar negeri. Pengembangan atau penambahan kapasitas industri dapat dengan
mudah terakomodasi oleh tenaga kerja dan upah yang kompetitif, terutama
dibandingkan dengan situasi di industri negara maju. Industri tekstil dan garmen
Indonesia saat ini menghadapi tantangan dan tekanan untuk perdagangan bebas di
tengah globalisasi.” Industri tekstil dan garmen memainkan peran penting dalam
perekonomian, terutama ekspor, penciptaan lapangan kerja, dan pertumbuhan
sektor manufaktur. Kinerja mendorong kemajuan perusahaan, namun tetap

membutuhkan dukungan dari pihak internal maupun eksternal untuk mencapai

* Nurul Setianingrum, Indah Dwi Lestari, MF. Hidayatullah, dan Angrum Pratiwi,
“Strategi Pengembangan Tabungan Dengan Pendekatan Business Model Canvas Pada Bank
Syariah Indonesia,” INASJIF: Indonesian Scientific Journal Of Islamic Finance 2, no. 1 (2023):
71.

® Abig Arga Triyonowati Putra, “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Tekstil Dan Garment Di BEL” Jurnal Ilmu Dan Riset
Manajemen 12, mno. 9 (2023): 2, https://www.bing.com/search?pglt=297&q=Pengaruh
+Likuiditas%2C+Solvabilitas+Dan+Profitabilitas+Terhadap+Nilai+P+PADA+Perusahaan+Tekstil
+Dan+Garment+Di+BEI+ABIG+ARGA+PUTRA&cvid=61cee74669{f47ae92932fa2¢cf48c0d1 &g
s lerp=EgRIZGdIKgYTABBFGDkyBggAEEUYOd.



tujuan bersama. Kinerja perusahaan dalam industri ini sangat penting karena

berdampak langsung pada nilai perusahaan.6

Nilai perusahaan menggambarkan kondisi yang sedang terjadi pada
perusahaan. Salah satu indikatornya adalah harga saham. Tentunya ini berlaku
untuk perusahaan yang sudah ada di bursa saham. Tinggi rendahnya harga saham
akan berpengaruh pada perusahaan. Harga saham ini menjadi indikator calon
investor sebelum memutuskan menjadi investor suatu pemsahaan.7 Nilai
perusahaan adalah rasio nilai pasar atau rasio yang menggambarkan keadaan
pasar. Dengan rasio ini, manajemen perusahaan dapat memperoleh pemahaman
yang lebih baik tentang kondisi penerapan yang akan dilaksanakan dan bagaimana
hal itu akan berdampak pada masa depan.8 Meningkatkan nilai perusahaan adalah
tujuan utama perusahaan karena perusahaan akan mendapatkan kepercayaan dari
investor dan investor akan tertarik untuk melakukan investasi kepada perusahaan.
Dalam mengukur atau menentukan sejauh mana kualitas perusahaan maka
investor akan menggunakan tolak ukur dengan melihat nilai perusahaan. Nilai

perusahaan tercermin dari tingginya harga saham.’

® Ahmad Afif dan Sri Yuniati, “Pengaruh Kepuasan Kerja Dan Motivasi Terhadap
Loyalitas Kerja Melalui Kinerja Karyawan Dalam Prespektif Ekonomi Islam (Studi Pada Industri
Mebel Di Kecamatan Leces Kabupaten Probolinggo),” IJIEF: Indonesian Journal of Islamic
Economics & Finance 5, no. 1 (2022): 34.

! Ratih, “Nilai Perusahaan: Pengertian, Jenis, Faktor, Metode Dan Modal,”
TambahPinter.com (blog), 2023, https://tambahpinter.com/nilai-perusahaan/.

8 Endah Prawesti Ningrum, Nilai Perusahaan (Konsep Dan Aplikasi), (Jawa Barat : CV.
Adanu Abimata,2021), 20.

% Jatmika Yullandari, ‘Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Dan Likuiditas Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2018-2021° (Skripsi,
Universitas Jambi, 2024), 17.



Adapun faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan antara lain

sebagai berikut :

1. Faktor positif yang mempengaruhi nilai perusahaan :

a. Profitabilitas Tinggi
Perusahaan memiliki kemampuan untuk menghasilkan keuntungan
yang besar menunjukkan efisiensi operasional dan manajemen
yang baik, sehingga menarik minat investor dan meningkatkan
nilai perusahaan.

b. Ukuran Perusahaan Besar
Perusahaan yang memiliki banyak aset menunjukkan pangsa pasar
yang lebih luas dan stabilitas yang lebih tinggi, yang dapat
meningkatkan kepercayaan investor dan nilai perusahaan.

c. Pertumbuhan Perusahaan yang Tinggi
Tingkat pertumbuhan yang tinggi menunjukkan potensi ekspansi
dan peningkatan pendapatan di masa depan, yang dapat
meningkatkan ekspektasi investor dan nilai perusahaan.

d. Kualitas Laba yang Baik
Laba yang dihasilkan secara konsisten dan transparan
mencerminkan kesehatan keuangan perusahaan dan meningkatkan

: 1
kepercayaan investor.'?

1 Mukhammad Arifianto dan Mochammad Chabachib, “Analisis Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Yang Terdaftar Pada Indeks LQ-
45 Periode 2011-2014),” Journal of Management Diponegoro 5, no. 1 (2016): 3,
https://ejournal3.undip.ac.id/index.php/djom/article/viewFile/13485/13041.



e. Likuiditas yang Baik
Perusahaan dengan likuiditas tinggi mampu memenuhi kewajiban
jangka pendeknya, yang mencerminkan stabilitas keuangan dan
mengurangi risiko bagi investor.
f. Struktur Modal yang Optimal
Dalam struktur modal, memiliki keseimbangan utang dan ekuitas
dapat membantu mengurangi biaya modal dan risiko keuangan,
sehingga mendorong nilai perusahaan.
g. Kebijakan Dividen yang Menarik
Pembayaran dividen yang konsisten dan menarik dapat
meningkatkan kepercayaan investor dan mencerminkan prospek
keuangan yang baik, sehingga mendorong nilai perusahaan.*
2. Faktor negatif yang mempengaruhi nilai perusahaan :
a. Leverage yang Tinggi
Penggunaan utang yang berlebihan meningkatkan risiko keuangan
perusahaan, yang dapat menurunkan nilai perusahaan. Rasio
leverage yang tinggi menunjukkan proporsi utang yang besar
dibandingkan dengan aset, yang dapat mengurangi kepercayaan
investor.
b. Profitabilitas yang Rendah
Kemampuan perusahaan menghasilkan laba yang rendah
mencerminkan kinerja yang kurang baik, sehingga mengurangi

minat investor dan menurunkan nilai perusahaan.

" Irwanto Prasetyo dan Afara Ross Prawidya, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai
Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Disektor Non-Cyclical, BEI),” Jurnal Ilmu Ekonomi
Dan Sosial 12, no. 3 (2023) : 589.



C. Ukuran Perusahaan yang Kecil

Perusahaan dengan aset yang kecil mungkin dianggap kurang stabil
dan berisiko lebih tinggi, yang dapat mengurangi daya tarik bagi
investor dan menurunkan nilai perusahaan.12

Kualitas Laba yang Rendah

Laba yang tidak mencerminkan kondisi keuangan sebenarnya atau
dipengaruhi oleh manipulasi akuntansi dapat menurunkan
kepercayaan investor dan, pada gilirannya, menurunkan nilai
perusahaan.13

Kebijakan Dividen yang Tidak Menarik

Kebijakan dividen yang tidak konsisten atau tidak menguntungkan
dapat mengurangi minat investor, yang pada akhirnya menurunkan

g 14
nilai perusahaan.

Perusahaan menerbitkan laporan keuangan dan non keuangan sebagai

bentuk informasi yang bisa menjadi petunjuk atau sinyal bagi pihak luar yang

berkepentingan, seperti investor. Salah satu indikator penting yang bisa

menunjukkan nilai perusahaan adalah harga saham. Jika harga saham naik,

maka nilai perusahaan cenderung meningkat. Sebaliknya, jika harga saham

2 Arifianto dan Chabachib, ‘dnalisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai

Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Yang Terdaftar Pada Indeks LQ-45 Periode 2011-

2014) 3.

3 Maryati Rahayu dan Bida Sari, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan,”

Jurnal IKRAITH-HUMANIORA 2, no. 2 (2018): 72, https://doi.org/10.52859/jba.v8i2.148.

Y prasetyo dan Prawidya, ‘Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi

Empiris Pada Perusahaan Disektor Non-Cyclical, BEI)’ 59.



turun, nilai perusahaan juga turun.”® Profitabilitas, aktivitas, dan struktur
modal adalah beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.
Faktor pertama yang dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan
adalah profitabilitas. Profitabilitas adalah rasio atau perbandingan untuk
menentukan kemampuan bisnis untuk menghasilkan keuntungan dari
pendapatan terkait penjualan, aset, dan ekuitas berdasarkan pengukuran
tertentu. Profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk
menghasilkan keuntungan berdasarkan penjualan, total aktiva, dan modal
sendiri.’® Perusahaan dengan profitabilitas tinggi mencerminkan efisiensi
dalam pengelolaan sumber daya dan pendapatan yang lebih besar dari biaya.
Keberhasilan meraih laba menunjukkan efektivitas operasional dan strategi
pemasaran, yang mendukung nilai perusahaan jangka panjang. Berdasarkan
penelitian terdahulu yang dilakukan Muhammad Saddam, Osman Ali, dan
Jamaluddin Ali dalam penelitiannya secara parsial, ROA berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan, ROE berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, dan NPM berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan, secara simultan profitabilitas berpengaruh nilai perusahaan.17
Temuan Lulu Meivinia mendukung pandangan ini dengan menegaskan bahwa

adanya pengaruh positif dan signifikan profitabilitas terhadap nilai

> Ana Pratiwi, Kuni Zakiyyatul Laila, dan Daru Anondo, “Pengaruh Pengungkapan
Sustainability Report Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan Di Indonesia,” Asersi:
Jurnal Akuntansi Terapan Dan Bisnis 2, no. 1 (2022): 62.

16 Rahayu, Kinerja Keuangan Perusahaan, (Jakarta: Program Pascasarjana Universitas
Prof. Moestopo,2020),20.

" Muhammad Saddam, Osman Ali, dan Jamaluddin Ali, “Pengaruh Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019),” Jurnal Neraca Peradaban 1, no. 2 (2021): 132,
www.sahamok.com.



pemsahaan.18 Namun hal ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan
Dhian Andanarini Minar Savitri, Dian Kurniasari, dan Amos Mbiliyora bahwa
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.19 Penelitian Citra
Nur Utami, Listyorini Wahyu Widati bahwa tidak adanya pengaruh
profitabilitas terhadap nilai perusahaan.20

Faktor kedua yang berdampak pada nilai perusahaan merupakan
aktivitas. Rasio aktivitas adalah indikator keuangan yang digunakan untuk
menilai tingkat efisiensi dan efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan aset
untuk menghasilkan pendapatan. Selain itu, rasio ini juga menilai kemampuan
perusahaan dalam mengelola persediaan produknya, yang memiliki peran
penting dalam menjaga stabilitas keuangan perusahaan. Aktivitas mengukur
seberapa sering total aset perusahaan digunakan untuk menghasilkan
penjualan. Rasio ini menilai seluruh aset yang dimiliki perusahaan dan
menghitung pendapatan penjualan yang dihasilkan dari setiap aset. Aktivitas
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan asetnya untuk
menciptakan penjualan. Semakin tinggi tingkat aktivitas, semakin efisien
perusahaan dalam menggunakan asetnya, sehingga dapat mengurangi

kebutuhan pembelian aset baru.”’ Berdasarkan penelitian terdahulu yang

dilakukan Venny Ratnasari Narulita bahwa aktivitas memberikan respon yang

8 Lulu Meivinia, “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Struktur Modal, Dan Suku Bunga
Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Muara Ilmu Ekonomi Dan Bisnis 2, no. 2 (2018): 388,
https://doi.org/10.24912/jmieb.v2i2.1562.

% Dhian Andanarini Minar Savitri, Dian Kurniasari, dan Amos Mbiliyora, “Pengaruh
Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai
Variabel Intervening (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2017-2019),” Jurnal Akuntansi Dan Pajak 21, no. 02 (2021): 506.

%0 Citra Nur Utami dan Listyorini Wahyu Widati, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan
Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Owner : Riset & Jurnal Akuntansi 6,
no. 1 (2022): 891, https://doi.org/10.33395/owner.v6i1.682.

2 Hadijah Febriana, Vidya Amalia Rismanty, Eka Bertuah, Sri Utami Permata dkk,
Dasar-Dasar Analisis Laporan Keuangan, (Bandung: CV. Media Sains Indonesia, 2021), 101.



positif dari investor dan akan mempengaruhi tingkat hargam saham
pemsahaan.22 Temuan Yustus Odema Haloho & Iwan Firdaus mendukung
pandangan ini dengan menegaskan bahwa aktivitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan.23 Namun, hal tersebut tidak sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Adian Sahyu, Novera Kristianti
Maharani bahwa aktivitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.24
Penelitian Kharisma Kurnia Santi mengungkapkan bahwa aktivitas
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.?

Faktor ketiga yang berdampak pada nilai perusahaan adalah struktur
modal. Struktur modal merupakan perbandingan pendapatan antara utang
jangka pendek, utang jangka panjang, dan ekuitas sendiri dalam komposisi
modal perusahaan yang dimanfaatkan untuk mendukung kebutuhan
operasionalnya. Struktur modal merupakan jumlah pendanaan jangka panjang

perusahaan yang diwakili oleh utang, saham preferen, dan ekuitas saham

biasa.?® Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan Putri Zafirah Nabila

2 Venny Ratnasari Narulita, “Pengaruh Struktur Modal, Rasio Aktivitas, Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan,” Research Gate (Tesis, Universitas Mercu Buana, 2024),
https://doi.org/10.47467/alkharaj.v6i9.2556.

% Yustus Odema Haloho dan Iwan Firdaus, “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas Dan
Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Subsektor Hotel, Resor Dan Kapal Pesiar Yang
Tercatat Di BEI Periode 2014-2020),” JFM : Journal of Fundamental Management 4, no. 1
(2024): 51, https://doi.org/10.32795/hak.v4i3.2860.

% Adian Sahyu dan Novera Kristianti Maharani, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Solvabilitas Dan Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan,” KOMITMEN : Jurnal llmiah Manajemen
4, no. 1 (2023): 268, https://doi.org/10.32795/hak.v4i3.2860.

% Kharisma Kurnia Santi, “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Leverage Dan Aktivitas
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang
Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022),” Jesya : Jurnal Ekonomi
& Ekonomi Syariah 7, mno. 1 (2024): 155, https://www.bing.com/search?pglt=297&q=
Pengaruh+Likuiditas%2C+Profitabilitas%2C+Leverage+Dan+Aktivitas+Terhadap+Nilai+Perusah
aan+(Studi+Empiris+Pada+Perusahaan+Manufaktur+Sektor+Industri+Barang+Konsumsi+Yang+
Terdaftar+Di+Bursa+Efek+Indonesia+Periode+2018-.

% Inggi Rovita Dewi, Siti Ragil Handayani, dan Nila Firdausi Nuzula, “Pengaruh Struktur
Modal Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI
Periode  2009-2012),”  Jurnal  Administrasi ~ Bisnis 17,  no. 1 (2014): 2,
https://media.neliti.com/media/publications/85090-ID-none.pdf.
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Amro bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.27

Temuan Risma Nopianti mendukung pandangan ini dengan menegaskan
bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusathaan.28
Namun hal tersebut tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Wina
Ayu Isnaeni, Suryo Budi Santoso, Erny Rachmawati, dan Selamet Eko Budi
Santoso bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai
pemsahaan.29 Penelitian Nawang Sari Wijaya & Ika Rosyada Fitriati
mengungkapkan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai
pemsahaan.30

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu
ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan adalah proporsi atau ukuran yang
menunjukkan besar kecilnya perusahaan dilihat dari sejumlah ketentuan
diantaranya meliputi jumlah keseluruhan modal, pendapatan, penjualan,
saham, nilai pasar, log size, jumlah keseluruhan aktiva, dan lain sebagainya.™
Perusahaan dengan ukuran besar maupun kecil menjadi titik ukur sebagai
penentu kondisi finansial sebuah perusahaan. Perusahaan dapat dikatakan

sebagai perusahaan besar jika kekayaan yang dimilikinya banyak dan bernilai

tinggi, begitu pula sebaliknya. Indikasi risiko perusahan kecil lebih tinggi

2" putri Zafirah Nabila Amro, “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan Dan Struktur
Modal Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Ilmiah Dan Riset Akuntansi 10, no. 7 (2021): 18,
https://doi.org/10.33087/jiubj.v24i2.5062.

%8 Risma Nopianti dan Suparno, “Struktur Modal Dan Profitabilitas Terhadap Nilai
Perusahaan,” Jurnal Akuntansi 8, no. 1 (2021): 59, https://doi.org/10.62739/jb.v11il.2.

2 Wina Ayu Isnaeni, Suryo Budi Santoso, Erny Rachmawati, dan Selamet Eko Budi
Santoso, “Pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Ukuran Perusahaan Dan Struktur
Modal Terhadap Nilai Perusahaan,” RAAR: Review of Applied Accounting Research 1, no. 1
(2021): 22, https://jurnalnasional.ump.ac.id/index.php/RA AR/article/viewFile/11720/4159.

® Nawang Sari Wijaya dan lka Rosyada Fitriati, “Pengaruh Likuiditas, Ukuran
Perusahaan, Profitabilitas, Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan,” Fair Value: Jurnal
Ilmiah Akuntansi Dan Keuangan 4, no. 12 (2022): 5615.

1 Si Manis, “Pengertian Ukuran Perusahaan: Indikator, Kriteria Dan Jenis Ukuran
Perusahaan (Firm Size),” Pelajaran.co.id (blog), 2023, https://www.pelajaran.co.id/ukuran-
perusahaan/.
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daripada perusahaan yang besar dan juga kesempatan untuk mendapatkan
pendanaan dari pihak ketiga, seperti perbankan, akan lebih mudah bagi
perusahaan besar. Selain itu juga kepercayaan publik terhadap perusahaan
besar akan lebih tinggi dibandingkan perusahaan kecil.*® Selain ukuran
perusahaan, faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kepemilikan
manajerial dan kepemilikan institusional. Kepemilikan manajerial merujuk
pada sejauh mana manajemen memiliki saham dan terlibat aktif dalam proses
penentuan keputusan. Tingkat kepemilikan ini diukur berdasarkan porporsi

saham yang dimiliki oleh manajer pada akhir tahun. >

Kepemilikan
manajerial adalah jumlah saham yang dimiliki oleh manajemen perusahaan.
Hal ini merupakan informasi penting bagi pengguna laporan keuangan maka
informasi tersebut akan diungkapkan dalam catatan atas laporan keuangan.
Semakin besar kepemilikan saham oleh manajerial, maka pihak manajemen
akan bekerja lebih proaktif dalam mewujudkan kepentingan pemegang saham
dan akhirnya akan meningkatkan kepercayaan serta nilai perusahaan juga
akan naik.®* Salah satu cara untuk mengurangi ketidaksepakatan antara

manajer dan pemegang saham adalah dengan memiliki kepemilikan

institusional. Kehadiran investor institusional dinilai mampu mengawasi

%2 Agung Nurmansyah, Giovanny Bangun Kristianto, dan Esti Saraswati, “Pengaruh
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Melalui Corporate Governance Pada Industri
Perbankan Di Indonesia,” Jurnal Arimbi: Applied Research In Management and Business 3, no. 1
(2023): 3, https://doi.org/10.53416/arimbi.v3il.134.

% Admin, “Struktur Kepemilikan (Institusional, Manajerial Dam Publik),”
KajianPustaka.com (Blog), 2020, https://www.kajianpustaka.com/2019/12/struktur-kepemilikan-
institusional-manajerial-dan-publik.html.

Adrian Maulana dan Dini Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang
Terdaftar Di BEI Tahun 2020-2023,” Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi 13, no. 7 (2024): 4,
https://talenta.usu.ac.id/politeia/article/view/3955.
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keputusan manajer.35 Kepemilikan institusional akan mengubah pengelolaan

perusahaan yang awalnya berjalan sesuai keinginan pribadi menjadi

perusahaan yang berjalan sesuai peng:{awasan.36

Tabel 1. 1
Perbandingan Laju Pertumbuhan PDB (persen)
No. Industri Non Migas 2020 2021 2022 2023

1. | Industri Makanan dan 1,58 2,54 4.9 4.47
Minuman

2. | Industri Pengolahan | -5,78 -1,32 -2,34 4.8
Tembakau

3. | Industri Tekstil dan | -8.88 -4,08 9,34 -1,98
Garmen

4. | Industri Kimia, Farmasi| 9,39 9,61 0,69 0,11
dan Obat Tradisional

5. | Industri Furnitur -3,36 8,16 -1,99 -2,04

Sumber : bps. go.id37

Berdasarkan penyajian laju pertumbuhan diatas industri tekstil dan
garmen mengalami laju pertumbuhan yang tidak stabil. Pada tahun 2020,
industri tekstil dan garmen mengalami laju pertumbuhan -8,88% yang artinya
kurang baik untuk pertumbuhan perekonomian. Namun, pada tahun 2022,
industri tekstil dan garmen laju pertumbuhan meningkat sekitar 9,34% yang
artinya cukup baik pada permintaan ekspor dan impor. Sekretaris Jenderal
Asosiasi Pertekstilan Indonesia (API) Rizal Tanzil Rakhman mengungkapkan,
infeksi virus Covid-19 telah membuat penjualan industri tekstil susut 50%.
Banyak pesanan ekspor dibatalkan, permintaan dalam negeri pun turun. Tren
penurunan mulai terlihat pada Maret lalu. Nilai ekspor barang tekstil pada

Maret 2020 sebesar US$ 33 juta, anjlok 60% dibandingkan bulan

% Admin, ‘Struktur Kepemilikan (Institusional, Manajerial Dam Publik)’

% Maulana dan Widyawati, “Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di
BEI Tahun 2020-2023.”, 4.

% Badan Pusat Statistik, “Badan Pusat Statistik,” 2024, https://www.bps.go.id/id.
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sebelumnya. Kondisi ini seiring meluasnya penyebaran Covid-19 sehingga
banyak negara melakukan karantina negara atau kota (lockdown). Dengan
begitu pada akhirnya, kepercayaan investor ini bisa menjadi alat paling efektif
untuk mendongkrak harga saham perusahaan. Kenaikan harga saham berarti
peningkatan nilai perusahaan, sehingga tetap menjamin kesejahteraan para
pemegang saham, apalagi di masa pandemi ini yang tentunya sangat
mengesankan dan berbeda dengan tahun-tahun sebelum Covid-19.
Perusahaan tidak dalam posisi yang baik untuk menghasilkan laba dan
mengoptimalkan kinerja keuangannya. Investor tidak ragu atau percaya untuk
berinvestasi di saham mereka.®® Pada sektor tekstil, jumlah tenaga kerja
mengalami signifikan, dengan presentase tenaga kerja terhadap total tenaga
kerja industri manufaktur turun dari sekitar 32% pada tahun 2020 menjadi
sekitar 22% pada tahun 2021. Pada tahun 2022 mengalami permintaan
ekspor-impor setelah menghadapi covid-19. Tahun 2023, industri tekstil dan
garmen di Indonesia menghadapi berbagai permasalahan seperti lonjakan
bahan baku, penurunan permintaan ekspor dan impor, persaingan antar negara

serta masalah regulasi dan kebijakan pemerintah.*°

% Putra, “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Tekstil Dan Garmen di BEL.” 3.

% Rury Hanasri, Kanta Rio Saputra, Ida Siti Farida, Agustinus Febi Dwi Purnama, dkk,
Sengkarut Industri Tekstil, Tenaga Kerja Tekstil Menciut,'(DKI Jakarta : Pusat Strategi Kebijakan
Pengawasan,2024), 1.
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Gambar 1.1
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Berdasarkan grafik diatas bahwa tekstil dan garmen berkontribusi
yang cukup besar dalam pertumbuhan ekonomi. Terjadinya peningkatan
ekonomi tersebut disebabkan oleh kontribusi sebagian besar sektor ekonomi
termasuk sektor industri dan menunjukkan salah satu indikasi baik bagi
perekonomian Indonesia dan diharapkan kondisi ini dapat terus dipertahankan
dan ditingkatkan di masa depan.** Penelitian ini bertujuan untuk memberikan
pemahaman yang lebih mendalam mengenai pengaruh profitabilitas, aktivitas,
dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor
tekstil dan garmen. Ketidakkonsistenan temuan dalam penelitian sebelumnya
terkait hubungan variabel-variabel tersebut dengan nilai perusahaan
menunjukkan adanya research gap yang perlu diuji lebih lanjut. Oleh karena
itu, penelitian ini penting dilakukan sebagai upaya untuk menguji kembali
variabel-variabel yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan, khususnya
industri tekstil dan garmen yang menghadapi dinamika dan tantangan

ekonomi global.

“0 Statistik, “Badan Pusat Statistik.”

* Cut Faradilla, Rahmaddiansyah, dan Lukman Hakim, “Aspek Pertumbuhan Industri
Tekstil Indonesia Dalam Upaya Mewujudkan Pertumbuhan Ekonomi : Analisis Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi Pertumbuhan Industri Tekstil,” Jurnal Ekonomi Dan Pembangunan 13, no. 2
(2022): 114.
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Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dijelaskan maka penulis
mengambil penelitian dengan judul “PENGARUH PROFITABILITAS,
AKTIVITAS, DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR TEKSTIL DAN
GARMEN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

TAHUN 2020-2023”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023?

2. Apakah aktivitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2020-2023?

3. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023?

4. Apakah profitabilitas, aktivitas dan struktur modal berpengaruh terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023?
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C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka di dapat tujuan penelitian

ini sebagai berikut :

1. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023.

2. Untuk menguji pengaruh aktivitas terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023.

3. Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2020-2023.

4. Untuk menguji pengaruh profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023.

D. Manfaat Penelitian

Setelah melakukan penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat

kepada pembaca dan terbagi menjadi 2 (dua) manfaat, yaitu:

1. Manfaat Teoritis
Menambah pengetahuan tentang pengaruh profitabilitas, aktivitas,
dan struktur modal terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini diharapkan

dapat memberikan dukungan dalam pengembangan teori dan menjadi



17

rujukan untuk penelitian-penelitian berikutnya, khususnya yang terkait
dengan nilai perusahaan.
2. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan juga berguna bagi :.
a. Bagi perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat dimanfaatkan sebagai
masukan untuk perusahaan tekstil dan garmen dalam meningkatkan
profitabilitas, aktivitas dan struktur modal dan sebagai bahan evaluasi
profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal yang selama ini dijalankan.
b. Bagi investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
investor dalam menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi nilai
perusahaan, khususnya profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal
sehingga investor dapat mengoptimalkan potensi keuangan dan

meminimalkan risiko investasi.
E. Ruang Lingkup Penelitian

1. Variabel Penelitian

Variabel penelitian adalah karakteristik, sifat, atau nilai
individu, objek, atau kegiatan yang memiliki variasi tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik

kesimpulan.*? Ada dua variabel yang dibahas, yaitu :

*2 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif Dan R&D, (Bandung:Alfabeta,
2020), 77.
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a. Variabel Bebas (Independent Variable):

Independent Variable atau variabel bebas adalah
merupakan variabel yang mempengaruhi atau menyebabkan
variabel terikat berubah.*? Adapun variabel bebas dari penelitian
ini adalah Profitabilitas (X;), Aktivitas (X;), dan Struktur Modal
(X3).

b. Variabel Terikat (Dependent Variable):

Variabel ini sering disebut sebagai variabel output,
kriteria, konsekuen. Dalam bahasa Indonesia sering disebut
sebagai variabel terikat. Variabel terikat adalah variabel yang
dipengaruhi atau yang menjadi akibat, karena adanya variabel
bebas.** Dalam penelitian ini yang menjadi variabel dependen

adalah Nilai Perusahaan (Y).
2. Indikator Variabel

Indikator wvariabel terdiri dari pembagian data menjadi
kategori-kategori yang harus dikumpulkan oleh peneliti. Adapun

indikator variabel dalam penelitian ini adalah:

Tabel 1. 2
Indikator Variabel
Variabel Indikator Rumus Sumber
Profitabilitas [a. ROA a. Laba bersih setelah Kasmir.,
(X1) b. ROE pajak / Total Aktiva x (2014).%
c. NPM 100%

3 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 78.

“ Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 78.

* Agung Anggoro Seto, Maria Lusiana Yulianti, Nurchayati, Ratih Kusumastuti, Nita
Astuti dkk, Analisis Laporan Keuangan (Sumatera Barat: PT Global Eksekutif Teknologi, 2023),
50.
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b. Laba bersih setelah
pajak / Total Ekuitas x
100%
c. Laba bersih setelah
pajak / Penjualan
bersih
Aktivitas |a. Perputaran | a. Penjualan/ Total Kasmir.,
(X2) Total Aktiva x 100% (2012).%
Aktiva b. Penjualan / Rata-rata
b. Perputaran piutang
Piutang c. Harga Pokok Penjualan
c. Perputaran / Rata-rata Persediaan
Persediaan
Struktur DER Total Hutang / Total Hans dkk,
Modal (X5) Ekuitas (2019).Y
Nilai PBV Harga Pasar Per Lembar Mutia dkk,
Perusahaan Saham / Nilai Buku Per (2006).48
(Y) Lembar Saham

F. Definisi Operasional

Penelitian ini menggunakan tiga variabel bebas dan satu variabel
terikat dimana yang menjadi variabel bebas adalah profitabilitas, aktivitas,
dan struktur modal sedangkan yang menjadi variabel terikat adalah nilai
perusahaan. Definisi operasional dalam penelitian ini adalah :

1. Profitabilitas (X)
Profitabilitas merupakan rasio untuk mengevaluasi
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Rasio profitabilitas
dapat digunakan untuk membandingkan berbagai elemen dalam laporan

keuangan perusahaan, terutama pada laporan neraca dan laba rugi.

* Seto dkk, Analisis Laporan Keuangan, 48.

*" Hans Kartikahadi, Rosita Uli Sinaga, Lianny Leo, Merliyana Syamsul dkk, Akuntansi
Keuangan Berdasarkan SAK Berbasis IFRS (Jakarta: Ikatan Akuntan Indonesia, 2023), 153.

8 Ningrum, Nilai Perusahaan (Konsep Dan Aplikasi), 24.
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Pengukuran dapat dilakukan untuk berbagai jenis operasi dengan tujuan
agar terlihat perkembangan perusahaan apakah perusahaan mengalami
peningkatan atau penurunan.49 Profitabilitas dapat diukur melalui
beberapa rasio keuangan seperti :

a. Return on Assets (ROA) :

Laba bersih setelah pajak x 100%

Penjualan bersih
b. Return on Equity (ROE) :

Laba bersih setelah pajak x 100%

Total Ekuitas
C. Net Profit Margin (NPM) :

Laba bersih setelah pajak

Penjualan Bersih
2. Aktivitas (X3)

Rasio aktivitas adalah cara untuk mengukur seberapa efektif
sebuah bisnis menggunakan aset yang dimilikinya, termasuk untuk
mengukur tingkat efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan sumber
daya yang ada.”®  Aktivitas dapat diukur melalui beberapa rasio
keuangan seperti :

a. Perputaran Total Aktiva :

Penjualan x 100%

Total Aktiva

* Astuti, Lenny Dermawan Sembiring, Supitriyani, Khairul Azwar dkk, Analisis Laporan
Keuangan (Bandung: CV. Media Sains Indonesia, 2021), 115.
% Astuti, dkk., Analisis Laporan Keuangan, 97.
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b. Perputaran Piutang

Penjualan x 100%

Rata-rata Piutang
C. Perputaran Persediaan

Harga Pokok Penjualan

Rata-rata Persediaan
3. Struktur Modal (X3)

Struktur modal menunjukkan bagaimana proporsi keuangan suatu
perusahaan terdiri dari modal yang dimiliki, yang berasal dari utang
jangka panjang, dan modal sendiri, yang merupakan sumber
pembiayaan. Modal sendiri terdiri dari laba ditahan dan penyertaan
kepemilikan perusahaan dan modal asing terdiri dari hutang jangka
panjang. Modal asing terdiri atas utang jangka panjang. Pinjaman
utang jangka panjang dapat berupa pinjaman berjangka yang
digunakan untuk membiayai kebutuhan modal kerja permanen,
melunasi utang yang lain atau membeli peralatan dan mesin serta
penerbitan obligasi.”® Struktur modal dapat dihitung menggunakan
rumus sebagai berikut :

DER : Total Utang

Total Ekuitas
4. Nilai Perusahaan (Y)
Nilai perusahaan akan tercermin dalam harga saham yang

ditunjukkan pada pasar modal. Semakin tinggi harga saham perusahaan

*1Triyonowati dan Dewi Maryam, Buku Ajar Manajemen Keuangan II (Sidoarjo:
Indomedia Puastaka, 2022), 51.



22

maka semakin baik nilai perusahaan tersebut. Harga saham suatu
perusahaan dapat menggambarkan nilai suatu perusahaan,  karena
harga sahamnya memiliki hubungan yang positif dengan nilai
perusahaan.52 Nilai perusahaan diukur dengan Price Book Value (PBV)
dengan rumus :

PBV : Harga Pasar Per Lembar Saham

Nilai Buku Per Lembar Saham
G. Asumsi Penelitian

Asumsi penelitian biasa disebut juga sebagai anggapan dasar yaitu
sebuah titik tolak pemikiran yang kebenarannya diterima oleh peneliti.
Anggapan dasar harus dirumuskan dengan jelas sebelum peneliti.
Anggapan dasar di samping berfungsi sebagai dasar berpijak yang kukuh
bagi masalah yang diteliti juga untuk mempertegas variabel yang menjadi

pusat perhatian penelitian dan merumuskan hipotesis.>®

Asumsi penelitian ini yaitu adanya pengaruh profitabilitas,
aktivitas, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

%2 Ananda, ‘Pengaruh Profitabilitas Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan’, 26.
>3 Panitia Penyusun Buku Pedoman Karya Ilmiah, Pedoman Penulisan Karya Ilmiah UIN
KHAS Jember, (Jember : UIN Kiai Haji Achmad Siddiq, 2021), 82.
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Gambar 1. 2
Kerangka Konseptual

Profitabilitas
1)

Alctivvitaz
)

Milai Perusahaan

")

Y

Struktur MModal
(X3

——————————» = Eerpengaruh secara parsial

-------------- = Berpengaruh secara simultan
Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

H. Hipotesis

Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan
masalah penelitian.>*

Berdasarkan tinjauan teoritis dan kerangka pemikiran yang sudah
diuraikan diatas, maka dapat dirumuskan hipotesis peneclitian sebagai
berikut:

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan
Profitabilitas adalah pengukuran kemampuan perusahaan
dalam memperoleh laba dengan menggunakan aset atau modal
perusahaan. Maka dapat dipastikan bahwa semakin tinggi rasio ini

adalah semakin baik karena laba yang akan diperoleh juga akan

> Sugiyono, “Metode Penelitian Kuantitatif,” (Bandung: Alfabeta, 2019), 99.
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semakin besar, sehingga kemakmuran para pemegang saham melalui
pembagian dividen juga akan tercapai.

Profitabilitas yang tinggi menggambarkan bahwa perusahaan
dapat menghasilkan keuntungan yang tinggi pula. Tingginya rasio
profitabilitas tentunya akan menjadi daya tarik tersendiri bagi seorang
investor yang ingin menginvestasikan uangnya pada suatu perusahaan.
Semakin tinggi minat para investor untuk berinvestasi pada
perusahaan tentunya akan meningkatkan harga saham perusahaan
yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan.”® Penelitian yang
dilakukan Muhammad Saddam, Osman Ali, dan Jamaluddin Ali
menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh secara silmultan
terhadap nilai perusahaan.56 Berbeda dengan penelitian oleh Nendi
Juhandi, Made Sudarma, Siti Aisjah, dan Rofiaty mengemukakan
dalam penelitiannya bahwa profitabilitas berpengaruh negatif
signifikan terhadap nilai perusahaan.”” Berdasarkan keterkaitan diatas,
maka hipotesis yang diajukan adalah:

H, : Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara profitabilitas
secara parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor

tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI.

% Astuti, dkk, Analisis Laporan Keuangan, 115.

% Saddam, Ali, dan Ali, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan (Studi
Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-
2019).” 130.

" Nendi Juhandi, Made Sudarma, Siti Aisjah, dan Rofiaty, “The Effects of Internal
Factors and Stock Ownership Structure on Dividend Policy on Company’s Value [A Study on
Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)],” International Journal
of Business and Management Invention 2, no. 11 (2013): 16, www.ijbmi.org.
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H; : Terdapat pengaruh yang signifikan antara profitabilitas secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil
dan garmen yang terdaftar di BEI.

2. Pengaruh Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan

Rasio aktivitas adalah penjualan, pembelian, atau tindakan
lainnya, semua tindalan yang dilakukan oleh perusahaan selama
menjalankan operasinya.

Perputaran total aset adalah komponen yang sangat penting.
Perputaran aset yang cepat dalam jangka waktu yang singkat, hal ini
merupakan sinyal positif bagi pasar, karena menunjukkan seberapa
baik manajemen aset perusahaan. Jika perusahaan berada dalam
keadaan seperti ini, calon investor akan tertarik untuk berinvestasi
dalam dananya. Kondisi seperti ini dapat menaikkan harga saham,

yang dapat meningkatkan nilai perusahaan.’®

Penelitian yang
dilakukan Anggelia B. Nursalim, Paulina V. Rate, dan Dedy N.
Baramuli mengemukakan bahwa aktivitas tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.®® Berbeda dengan penelitian oleh Nurfaizah dan Leo
Dadyo Pamungkas mengemukakan dalam penelitiannya bahwa
aktivitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.eo Berdasarkan

keterkaitan dari pernyataan diatas dapat disimpulkan bahwa antara

aktivitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang dimana semakin

%8 Astuti, dkk, Analisis Laporan Keuangan, 97.

% Anggelia B. Nursalim, Paulina V. Rate, dan Dedy N. Baramuli, “Pengaruh Inflasi,
Profitabilitas, Solvabilitas Dan Ratio Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Manufaktur
Periode 2015-2018,” Jurnal EMBA 9, no. 4 (2021): 567.

% Nurfaizah dan Leo Dadyo Pamungkas, “Analisis Pengaruh Quick Ratio, Leverage Dan
Rasio Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di BEI Dalam Kurun Waktu 2018-2020),” Journal Competency of Business 6, no. 01
(2022): 126, https://doi.org/10.47200/jcob.v6101.1308.
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tinggi perputarannya maka semakin baik penggunaan asetnya, maka
hipotesis yang diajukan adalah:
H, : Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara aktivitas secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil
dan garmen yang terdaftar di BEI.
H, : Terdapat pengaruh yang signifikan antara aktivitas secara parsial
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil dan
garmen yang terdaftar di BEL
3. Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan

Salah satu masalah penting bagi perusahaan adalah struktur
modalnya, karena kualitasnya akan berdampak langsung pada posisi
keuangan perusahaan, yang pada gilirannya akan mempengaruhi
nilainya.

Struktur modal menunjukkan bagaimana proporsi keuangan
suatu perusahaan terdiri dari modal yang dimiliki, yang berasal dari
utang jangka panjang, dan modal sendiri, yang merupakan sumber
pembiayaan. Modal sendiri terdiri dari laba ditahan dan
penyertaan kepemilikan perusahaan dan modal asing terdiri dari
utang jangka panjang. Modal asing terdiri atas utang jangka
panjang. Pinjaman utang jangka panjang dapat berupa pinjaman
berjangka yang digunakan untuk membiayai kebutuhan modal
kerja permanen, melunasi utang yang lain atau membeli peralatan

dan mesin serta penerbitan obligasi.”" Penelitian mengenai pengaruh

®! Triyonowati dan Maryam, Buku Ajar Manajemen Keuangan II, 51.
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struktur modal terhadap nilai perusahaan pernah dilakukan oleh Ni
Luh Putu Widyantari dan I Putu Yadnya menyatakan bahwa struktur
modal berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berbeda dengan Vintia Ayu Hayuningthias Maramis Suranto, Grace B.
Nangoi, dan Stanley Kho Walandow menyatakan bahwa adanya
pengaruh positif antara struktur modal dengan nilai perusahaan sesuai
dengan teori sinyal yang menyatakan bahwa peningkatan jumlah
hutang dalam struktur modal pada suatu perusahaan menandakan
bahwa perusahaan yakin akan prospek pendapatan perusahaan di masa
yang akan datang, maka hipotesis yang diajukan adalah:
H, : Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara struktur modal
secara parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor
tekstil dan garmen yang terdaftar di BEL
H; : Terdapat pengaruh yang signifikan antara struktur modal secara
parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil
dan garmen yang terdaftar di BEL
Pengaruh Profitabilitas, Aktivitas, dan Struktur Modal Terhadap
Nilai Perusahaan

Profitabilitas merupakan pengukuran kemampuan perusahaan
dalam memperoleh laba dengan menggunakan aset atau modal
perusahaan. Maka dapat dipastikan bahwa semakin tinggi rasio ini
adalah semakin baik karena laba yang akan diperoleh juga akan

semakin besar, sehingga kemakmuran para pemegang saham melalui
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pembagian dividen juga akan tercapai.62 Rasio aktivitas adalah
penjualan, pembelian, atau tindakan lainnya, semua tindakan yang
dilakukan oleh perusahaan selama menjalankan operasinya.63 Struktur
modal menunjukkan bagaimana proporsi keuangan suatu perusahaan
terdiri dari modal sendiri dan utang jangka panjang. Penelitian
mengenai pengaruh profitabilitas, aktivitas dan struktur modal pernah
dilakukan Nico Hadi dan Johny Budiman mengemukakan dalam
penelitiannya secara simultan menunjukkan bahwa profitabilitas,
aktivitas dan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.®® maka hipotesis yang diajukan adalah:

H, : Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara profitabilitas,
aktivitas dan struktur modal secara simultan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEL
H, : Terdapat pengaruh yang signifikan antara profitabilitas, aktivitas
dan struktur modal secara simultan terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEL

. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan berisi tentang berisi tentang deskripsi alur
pembahasan skripsi yang dimulai dari bab pendahuluan hingga pada bab
penutup. Format penulisan sistematika pembahasan adalalah dalam bentuk

deskriptif naratif, bukan seperti pada daftar isi

%2 Astuti, dkk, Analisis Laporan Keuangan, 115.

%3 Astuti, dkk, Analisis Laporan Keuangan, 97.

® Nico Hadi dan Johny Budiman, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan Struktur
Modal Terhadap Nilai Perusahaan Melalui Kebijakan Dividen,” Widya Cipta: Jurnal Sekretari
Dan Manajemen 7, no. 2 (2023): 165, https://doi.org/10.31294/widyacipta.v7i2.16213.
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BAB I PENDAHULUAN

Bab pendahuluan sebagai pembuka dari penelitian ini, berisi
tentang latar belakang masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian,
manfaat penelitian, ruang lingkup penelitian, definisi operasional, asumsi

penelitan, hipotesis dan sistematika pembahasan.

BAB II KAJIAN PUSTAKA

Bab kajian pustaka merupakan bab kedua dalam penelitian.
Membahas tentang penelitian terdahulu serta landasan teori yang

mendasari penelitian, kerangka pikir dalam penelitian.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab metode penelitian membahas mengenai metode penelitian
yang digunakan oleh peneliti yaitu berisi pendekatan dan jenis penelitian,
populasi penelitian, sampel penelitian, teknik pengumpulan dan analisis

data.

BAB VI PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS

Bab penyajian data dan analisis memaparkan tentang gambaran

objek, penyajian data, analisis dan pengujian hipotesis serta pembahasan.

BAB V PENUTUP

Bab penutup adalah bab terakhir dari penelitian ini, menjelaskan

kesimpulan dari hasil penelitian yang telah dilakukan serta saran-saran.®

% Panitia Penyusun Buku Pedoman Karya Tulis Ilmiah UIN KHAS Jember, Pedoman
Penulisan Karya Illmiah UIN KHAS Jember, 75.



BAB II
KAJIAN PUSTAKA

A. Penelitian Terdahulu

Judul yang diangkat tentu tidak lepas dari penelitian terdahulu
sebagai landasan dalam menyusun sebuah kerangka teoritis ataupun arah
dari penelitian ini. Penelitian sebelumnya diuraikan sebagai berikut:

1. Rindy Arsya Oktari, Gustia Harini dan Erita “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Tekstil dan Garmen Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 » 66

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
penelitian kuantitatif. Penelitian ini1 dilakukan pada perusahaan
manufaktur sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI pada
tahun 2017-2021. Data diperoleh melalui website resmi BEI. Populasi
dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur sub sektor
tekstil dan garmen yang terdaftar pada BEI tahun 2017-2021 yang
berjumlah 21 perusahaan. Data diperoleh dari annual report pada
laporan keuangan perusahaan. Analisis data menggunakaan uji regresi
data panel dan hipotesis menggunakan uji t dan F.

Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa
profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Hal ini disebabkan oleh kecilnya profitabilitas yang diperoleh

66 Rindy Arsya Oktari, Gustin Harini, dan Erita, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Tekstil
Dan Garmen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021,” Surplus: Jurnal
Ekonomi Dan Bisnis 1, no. 2 (2023): 328.
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perusahaan sub sektor tekstil dan garmen tahun 2017-2021. Likuiditas
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Ukuran
perusahaan memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaam.
Ketika ukuran perusahaan naik, maka nilai perusahaan semakin
menurun. Profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan secara
bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
manufaktur sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun
2017-2021.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas, variabel
terikat yaitu nilai perusahaan dan pada objek penelitiannya yaitu
perusahaan manufaktur sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di
BEI serta pada metode penelitian yang digunakan sama-sama
menggunakan metode kuantitatif. Perbedaannya terletak analisis
datanya. Penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel
sedangkan penulis menggunakan analisis regresi linier berganda dan
menggunakan alat uji SPPS 26.

2. Trixie Ridasiena Ariosafira dan Rahman Amrullah Suwaidi “Pengaruh
Profitabilitas dan Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Struktur Modal Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Property

dan Real Estate”.%’

®" Trixie Ridasiena Ariosafira dan Rahman Amrullah Suwaidi, “Pengaruh Profitabilitas
Dan Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Moderasi Pada
Perusahaan Property Dan Real Estate,” J-MAS: Jurnal Manajemen Dan Sains 7, no. 2 (2022):
773.
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Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif.
Penelitian ini merupakan penelitian yang menggunakan data sekunder
dan teknik pengumpulan data yang digunakan adalah teknik
dokumentasi berdasarkan laporan keuangan tahunan perusahaan.
Perusahaan property dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2018-
2020 adalah populasi dari penelitian ini. Teknik pengambilan sampel
yang digunakan adalah purposive sampling sehingga didapatkan
sampel sebanyak 47 perusahaan. Metode analisis yang digunakan
dalam pengujian ini adalah metode analisis regresi moderasi.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan ROA yang digunakan
untuk mengukur profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan secara
signifikan positif pada perusahaan sektor property and real estate.
Artinya tingginya presentase profitabilitas suatu perusahaan,
mengindikasikan bahwa nilai perusahaan juga tinggi. Aktivitas yang
diproksikan menggunakan TATO mempengaruhi nilai perusahaan
secara signifikan positif pada perusahaan. Artinya tingginya tingkat
aktivitas suatu perusahaan, mengindikasikan bahwa nilai perusahaan
juga tinggi. Struktur modal yang memoderasi hubungan antara
profitabilitas dengan nilai perusahaan tidak memiliki pengaruh yang
signifikan negatif pada perusahaan. Artinya struktur modal tidak bisa
mengoptimalkan hubungan profitabilitas dengan nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas dan aktivitas,

variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan pada metode penelitian
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yang digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif.
Perbedaannya terletak pada objek penelitiannya pada penelitian ini
objek penelitiannya perusahaan sektor property and real estate
sedangkan penelitian yang diteliti penulis menggunakan objek
penelitian perusahaan sub sektor tekstil dan garmen. Selain objek
penelitian yang berbeda analisis datanya juga berbeda. Penelitian ini
menggunakan analisis regresi moderasi sedangkan penulis
menggunakan analisis regresi linier berganda.

3. Nathaniel Maximillian dan Fanny Septina “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas, dan Solvabilitas Terhadap Financial Distress pada
Perusahaan Tekstil dan Garmen di Indonesia”.®®

Jenis penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor

tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI periode 2015-2020. Teknik

pengambilan sampling menggunakan purposive sampling. Sumber data
penelitian ini adalah data sekunder yaitu laporan keuangan perusahaan
sub sektor tekstil dan garmen periode 2015-2020. Alat uji yang
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi pooled least
square.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial distress.

Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap financial

% Nathaniel Maximillian dan Fanny Septina, “The Effect of Profitability, Liquidity, and
Solvency on Financial Distress of Textile and Garment Companies in Indonesia,” Jurnal
Ecodemica : Jurnal Ekonomi Manajemen Dan Bisnis 6, no. 2 (2022): 150.
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distress. Solvabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
financial distress.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas, metode
penelitian yang digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif
dan menggunakan objek penelitian yang sama yaitu perusahaan sub
sektor tekstil dan garmen. Perbedaannya terletak pada variabel terikat
yaitu financial distress sedangkan penelitian yang diteliti penulis
menggunakan variabel terikat yaitu nilai perusahaan. Selain variabel
terikat penelitian yang berbeda, analisis data penelitian juga berbeda
penelitian ini menggunakan analisis regresi pooled least square
sedangkan penulis menggunakan analisis regresi linier berganda.

4. Intan Maria Ekaputri Pelealu, Paulina Van Rate, Jacky S.B. Sumarauw
“Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Struktur Modal Terhadap
Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-2019".%

Jenis penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif
dengan metode asosiatif dan ditinjau dengan pendekatan analisisnya di
klasifikasikan ke dalam metode kuantitatif, yaitu untuk mengetahui
kemungkinan ada hubungan sebab akibat antar 2 variabel atau lebih.
Populasi pada penelitian ini yaitu perusahaan food and beverage yang
terdaftar di BEI periode 2015-2019 sebanyak 26 perusahaan. Sampel

dalam penelitian ini adalah perusahaam food and beverage yang

% Intan Maria Ekaputri Pelealu, Paulina Van Rate, dan Jacky S.B. Sumarauw, “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019,” Jurnal EMBA 10, no. 3 (2022): 549.
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terdaftar di BEI periode 2015-2019. Teknik sampling yang digunakan
dalam penelitian ini menggunakan non-probability sampling yaitu
teknik purposive sampling.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan profitabilitas (ROA)
berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan karena nilai
ROA yang tinggi menunjukkan kinerja yang semakin baik dan tingkat
pengembalian yang semakin besar. Likuiditas tidak mempengaruhi
kemampuan perusahaan food and beverage dalam meningkatkan nilai
perusahaan. Apabila aktiva lancar yang terdiri dari kas, piutang usaha,
persediaan ini semakin tinggi berarti ada dana yang menganggur di
perusahaan, yang mengakibatkan perusahaan tidak dapat secara optimal
memanfaatkan aktiva lancarnya sehingga tidak dapat memakmurkan
pemegang saham. Struktur modal berpengaruh signifikan negatif
terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dikarenakan oleh penggunaan
hutang yang menyebabkan biaya ekuitas bisa naik dengan tingkat yang
sama.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas dan struktur
modal, variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan pada metode
penelitian yang digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif.
Perbedaannya terletak pada objek penelitiannya pada penelitian ini
objek penelitiannya perusahaan food and beverage sedangkan
penelitian yang diteliti penulis menggunakan objek penelitian

perusahaan sub sektor tekstil dan garmen.
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5. Imam Hidayat dan Khusnul Khotimah “Pengaruh Profitabilitas dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Kimia
Yang Terdaftar di Bursa Efek Periode 2018-2020 » 10

Jenis penelitian ini  menggunakan metode pendekatan
kuantitatif. Sumber data yang digunakan dalam metode ini adalah data
sekunder yang diambil dari laporan keuangan dengan mengambil
beberapa perusahaan sub sektor kimia yang terdaftar di BEI pada
periode tahun 2018-2020. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian
ini adalah berdasarkan purposive sampling dengan beberapa kriteria
yang dipilih peneliti.

Hasil wji penelitian ini menunjukkan bahwa variabel ROA
memiliki pengaruh signifikan dan positif terhadap variabel PBV.
Berpengaruh positifnya nilai perusahaan menjadi prospek baik bagi
perusahaan untuk menggaet investor, karena profitabilitas merupakan
indikator terpenting bagi suatu perusahaan, dimana semakin tinggi rasio
maka tinggi pula laba yang dimiliki perusahaan tersebut. Ukuran
perusahaan menunjukkan pengaruh signifikan dan positif terhadap
variabel PBV. Variabel ukuran perusahaan sering digunakan untuk
mengetahui tingkat kemampuan perusahaan dalam memenuhi biaya
operasional, karena semakin besar ukuran perusahaan maka semakin
besar juga perusahaan dalam mengeluarkan biaya operasional untuk

pembiayaan pemeliharaan aset-aset yang dimiliki perusahaan.

" Imam Hidayat dan Khusnul Khotimah, “Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Periode
2018-2020,” JIAKES: Jurnal llmiah Akuntansi Kesatuan 10, no. 1 (2022): 1.
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Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas, variabel terikat
yaitu nilai perusahaan dan pada metode penelitian yang digunakan
sama-sama menggunakan metode kuantitatif serta menggunakan
analisis regresi berganda. Perbedaannya terletak pada objek
penelitiannya. Penelitian ini menggunakan objek penelitian perusahaan
sub sektor kimia yang terdaftar di BEI sedangkan penulis menggunakan
objek penelitian perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang
terdaftar di BEL

6. Anggelia B. Nursalim, Paulina V. Rate, dan Dedy N. Baramuli
“Pengaruh Inflasi, Profitabilitas, Solvabilitas dan Ratio Aktivitas
Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Manufaktur Periode 2015-2018”."

Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Teknik
pengumpulan sampel menggunakan metode purposive sampling yang
dilakukan pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi
yang terdapat di BEI periode 2015-2018. Teknik analisis data yang
digunakan adalah uji model analisis regresi linier berganda dengan
software SPSS.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial inflasi
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas secara
parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Solvabilitas
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Rasio aktivitas tidak

berpengaruh secara parsial terhadap nilai perusahaan.

™ Nursalim, Rate, dan Baramuli, “Pengaruh Inflasi, Profitabilitas, Solvabilitas Dan Ratio
Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Manufaktur Periode 2015-2018”, 559.
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Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas dan rasio
aktivitas, variabel terikat yaitu nilai perusahaan dan pada metode
penelitian yang digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif.
Perbedaannya terletak pada objek penelitian pada penelitian ini objek
penelitiannya perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi
di BEI sedangkan penelitian yang diteliti penulis menggunakan objek
perusahaan manufaktur sub sektor tekstil dan garmen.

7. Widya Kusuma Wardhani, Kartika Hendra Titisari, dan Suhendro
“Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, dan
Good Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan ik

Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Data yang
digunakan adalah data sekunder yang bersumber dari annual report.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh

perusahaan consumer goods industry yang terdaftar di BEI periode

2015-2019. Sampel dalam penelitian ini dipilih dengan metode

purposive sampling dengan Kriteria tertentu sehingga diperoleh sampel

sebanyak 20 perusahaan consumer goods industry. Teknik analisis data
menggunakan analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas yang
diukur dengan ROA berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Perusahaan
dapat memanfaatkan asetnya secara efektif dan efisien sehingga

perusahaan dapat memperoleh laba yang tinggi dalam meningkatkan

2 Widya Kusuma Wardhani, Kartika Hendra Titisari, dan Suhendro, “Pengaruh
Profitabilitas, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Dan Good Corporate Governance Terhadap
Nilai Perusahaan,” Ekonomis: Journal of Economics and Business 5, no. 1 (2021): 37.



39

nilai perusahaan. Perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi,
mencerminkan bahwa perusahaan tersebut dalam kondisi yang baik dan
memiliki prospek yang baik di masa mendatang. Struktur modal yang
diukur dengan DER tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Nilai
perusahaan akan tinggi bila tingkat hutang yang dilakukan oleh
perusahaan masih dalam batas wajar. Perusahaan yang melakukan
pendanaan lebih banyak menggunakan hutang maka terjadi penurunan
harga saham yang akan menurunkan nilai perusahaan. Ukuran
perusahaan yang diukur menggunakan total aset berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan indikator kekuatan
keuangan suatu perusahaan. Perusahaan besar akan lebih mudah
mengakses pasar karena memiliki fleksibilitas, kemampuan
memperoleh sumber pendanaan yang besar dan memiliki aset yang
besar pula. Aset yang dimiliki perusahaan digunakan secara maksimal
oleh manajer maka dari itu tingkat nilai perusahaan menjadi maksimal.
Dewan komisaris yang diukur dengan jumlah dewan komisaris yang
dimiliki perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Jumlah anggota dewan komisaris tidak dapat mempengaruhi kualitas
pengawasan terhadap manajemen perusahaan yang dapat berpotensi
merugikan perusahaan. Komite audit yang diukur dengan jumlah
komite audit yang dimiliki perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Adanya penurunan nilai perusahaan dimungkinkan karena
terdapat anggota komite audit yang juga merupakan anggota komisaris

independen.
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Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas dan struktur
modal, variabel terikat yaitu nilai perusahaan, metode penelitian yang
digunakan sama-sama menggunakan metode kuantitatif, dan
menggunakan analisis regresi linier berganda. Perbedaannya terletak
pada objek penelitiannya pada penelitian ini objek penelitiannya
perusahaan consumer goods industry yang terdaftar di BEI sedangkan
penelitian yang diteliti penulis menggunakan objek perusahaan sub
sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI.

8. Melinda Rubiyana dan Farida Titik Kristanti “Pengaruh Profitabilitas,
Struktur Aktiva, Pertumbuhan Perusahaan, Risiko Bisnis dan Aktivitas
Perusahaan Terhadap Struktur Modal o

Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi
dalam penelitian ini adalah pada perusahaan sub sektor perdagangan
besar yang tertulis di BEI Periode 2013-2018. Teknik purposive
sampling digunakan dalam penelitian ini diperoleh 21 sampel
perusahaan dalam periode penelitian ini sebanyak 6 tahun, sehingga
diperoleh sebanyak 126 data sampel. Pengolahan data menggunakan
Eviews 9.0.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
mampu mempengaruhi struktur modal. Artinya, tingkat profitabilitas
suatu perusahaan yang rendah membuat struktur modal tidak berubah.

Struktur aktiva mampu mempengaruhi struktur modal secara positif.

™ Melinda Rubiyana dan Farida Titik Kristanti, “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Aktiva,
Pertumbuhan Perusahaan, Risiko Bisnis Dan Aktivitas Perusahaan Terhadap Struktur Modal”
XVII, no. 2 (2020): 32.
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Artinya, tinggi rendahnya aset tetap yang dimiliki perusahaan dapat
mempengaruhi nilai dari struktur modal perusahaan sub sektor
perdagangan besar yang terdaftar di BEI periode 2013-2018.
Pertumbuhan perusahaan mampu mempengaruhi struktur modal secara
negatif. Disebabkan karena perusahaan yang mempunyai tingkat
pertumbuhan perusahaan tinggi yang memungkinkan memerlukan
pendanaan dari luar untuk kegiatan operasi usahanya. Risiko bisnis
tidak mampu mempengaruhi struktur modal. Aktivitas perusahaan tidak
memiliki pengaruh terhadap struktur modal.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas dan aktivitas dan
pada metode penelitian yang digunakan sama-sama menggunakan
metode kuantitatif. Perbedaannya terletak pada variabel terikat yaitu
struktur modal sedangkan penelitian yang diteliti penulis menggunakan
variabel terikat yaitu nilai perusahaan. Selain variabel terikat yang
berbeda objek penelitian berbeda. Penelitian ini menggunakan objek
penelitiannya pada perusahaan sub sektor perdagangan besar sedangkan
penulis menggunakan objek penelitian pada perusahaan sub sektor
tekstil dan garmen.

9. Rissella Jihan Syanita dan Palti MT Sitorus “Pengaruh Struktur Modal
Terhadap Kualitas Laba Pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan

Garmen Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018 » 1

™ Risella Jihan Syanita dan Palti MT Sitorus, “Pengaruh Struktur Modal Terhadap
Kualitas Laba Pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2016-2018,” Jurnal Mitra Manajemen 4, no. 3 (2020): 326.
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Jenis penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan
menggunakan jenis deskriptif. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen di Indonesia yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018 berjumlah 18 perusahaan.
Berdasarkan teknik purposive sampling yang menggunakan beberapa
kriteria, terdapat 60 sampel perusahaan sub sektor tekstil dan garmen
yang terdaftar di BEI Periode 2016-2018. Teknik pengumpulan data
yang digunakan dalam penelitian ini yaitu studi kepustakaan yang
diperoleh melalui buku-buku ilmiah, tulisan, karangan ilmiah yang
berkaitan dengan penelitian serta penelitian terdahulu dan studi lapang
yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan sub sektor tekstil dan
garmen periode 2016-2018 melalui website resmi BEI.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal
berpengaruh tidak signifikan terhadap kualitas laba karena modal
pinjaman yang rendah seharusnya menunjukkan kualitas laba pada
tingkat tertinggi dan modal pinjaman yang rendah seharusnya
menunjukkan kualitas laba pada tingkat terendah karena dengan modal
pinjaman yang tinggi berarti perusahaan harus membayar bunga untuk
modal pinjaman tersebut yang artinya akan mempengaruhi kualitas laba
perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu struktur modal, objek
penelitiannya pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen dan

metode penelitian yang digunakan sama-sama menggunakan metode
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kuantitatif. Perbedaannya terletak pada variabel terikat yaitu kualitas
laba sedangkan penelitian yang diteliti penulis menggunakan variabel
terikat yaitu nilai perusahaan. Selain variabel terikat yang berbeda
analisis datanya juga berbeda. Penelitian ini menggunakan analisis
regresi sederhana sedangkan penulis menggunakan analisis regresi
linier berganda.

10. Ni Luh Putu Widyantari dan I Putu Yadnya “Pengaruh Struktur Modal,
Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Food and Beverage di Bursa Efek Indonesia”.”

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Sumber data
yang digunakan dalam penelitian ini yaitu berupa data sekunder yang
diperoleh secara tidak langsung melalui kegiatan dokumentasi. Data
sekunder yang digunakan dalam penelitian ini adalah publikasi laporan
keuangan DER, ROE, Ln Size serta PBV. Teknik pengumpulan sampel
menggunakan purposive sampling yang dilakukan pada perusahaan
food and beverage yang terdaftar di BEI periode 2013-2015. Populasi
dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor food and
beverage yang tercatat di BEI periode 2013-2015 yang berjumlah 16
perusahaan.

Hasil penelitian ini struktur modal berpengaruh negatif
signifikan menunjukkan bahwa perusahaan harus dapat memutuskan
dengan baik penggunaan utang yang akan dilakukan karena dapat

berpengaruh terhadap perusahaan dan dapat berdampak pada

® Ni Luh Putu Widyanti dan I Putu Yadnya, “Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Food And Beverage Di Bursa
Efek Indonesia,” E-Jurnal Manajemen Unud 6, no. 12 (2017): 6383.



44

menurunnya nilai dari perusahaan. Profitabilitas yang diproksikan
(ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
yang diproksikan dengan (PBV). Profitabilitas meningkat maka akan
selalu diikuti dengan kenaikan nilai perusahaan dan begitu juga
sebaliknya. Ukuran perusahaan yang diproksikan dengan (Ln Size)
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan yang
diproksikan dengan (PBV). Ukuran perusahaan berpengaruh tidak
signifikan menunjukkan bahwa ukuran perusahaan yang besar tidak
selalu diikuti peningkatan dari nilai perusahaan.

Persamaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan
penulis terletak pada variabel bebas yaitu profitabilitas dan struktur
modal dan pada metode penelitian yang digunakan sama-sama
menggunakan metode kuantitatif dengan metode penentuan sampel
purposive sampling. Perbedaannya terletak pada objek penelitiannya
pada penelitian ini objek penelitiannya perusahaan sektor food and
beverage yang terdaftar di BEI sedangkan penelitian yang diteliti

penulis menggunakan objek perusahaan sub scktor tekstil dan garmen

yang terdaftar di BEI.
Tabel 2. 1
Ringkasan Penelitian Terdahulu
No Nama Judul Persamaan Perbedaan
Peneliti Penelitian
1. | Rindy Arsya | Pengaruh a. Variabel Analisis
Oktari, Profitabilitas, Independen: data:
Gustia Likuiditas, Profitabilitas analisis
Harini, Erita | dan Ukuran |b. Variabel regresi
2023 Perusahaan Dependen: linier
Terhadap Nilai berganda
Nilai Perusahaan Alat uji:
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Perusahaan |c. Objek SPSS

Pada penelitian:

Perusahaan Perusahaan

Manufaktur Sub Sektor

Sub Sektor Tekstil dan

Tekstil dan Garmen

Garmen

Yang

Terdaftar di

Bursa Efek

Indonesia

Tahun 2017-

2021
Trixie Pengaruh a. Variabel Objek
Ridasiena Profitabilitas Independen: Penelitian:
Ariosafira, dan Aktivitas Profitabilitas Perusahaan
Rahman Terhadap dan Aktivitas Sub Sektor
Amrullah Nilai b. Variabel Tekstil dan
Suwaidi, Perusahaan Dependen: Garmen
2022 dengan Nilai . Analisis

Struktur Perusahaan Data:

Modal c. Metode Analisis

sebagai Kuantitatif Regresi

Variabel Linier

Moderasi Berganda

Pada

Perusahaan

Property dan

Real Estate
Natanael Pengaruh a. Variabel Variabel
Maximillian, | Profitabilitas, Independen: Dependen:
Fanny Likuiditas, Profitabilitas Nilai
Septina 2022 | dan b. Objek Perusahaan

Solvabilitas penelitian: . Analisis

Terhadap Perusahaan Data:

Financial Sub Sektor Analisis

Distress Pada Tekstil dan Regresi

Perusahaan Garmen Linier

Tekstil dan Cc. Metode Berganda

Garmen di kuantitatif

Indonesia
Intan Maria | Pengaruh a. Variabel . Objek
Ekaputri Profitabilitas, Independen: penelitian:
Pelealu, Likuiditas Profitabilitas, Perusahaan
Paulina Van | dan Struktur Struktur Sub Sektor
Rate, Jacky | Modal Modal Tekstil dan
S.B. Terhadap b. Variabel Garmen
Sumarauw Nilai Dependen:
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2022 Perusahaan Nilai

Food and Perusahaan

Beverage Metode

Yang Kuantitatif

Terdaftar di

Bursa Efek

Indonesia

Periode

2015-2019
Imam Pengaruh Variabel a. Objek
Hidayat, Profitabilitas Independen: penelitian:
Khusnul dan Ukuran Profitabilitas Perusahaan
Khotimah Perusahaan Variabel Sub Sektor
2022 Terhadap Dependen: Tekstil dan

Nilai Nilai Garmen

Perusahaan Perusahaan

Sub Sektor Metode

Kimia Yang Kuantitatif

Terdaftar di . Analisis Data:

Bursa Efek Analisis

Periode Regresi Linier

2018-2020 Berganda
Anggelia B. | Pengaruh Variabel a. Objek
Nursalim, Inflasi, Independen: Penelitian:
Paulina V. Profitabilitas, Profitabilitas, Perusahaan
Rate, Dedy | Solvabilitas, Aktivitas Sub Sektor
N. Baramuli | dan Ratio . Variabel Tekstil dan
2021 Aktivitas Dependen: Garmen

Terhadap Nilai

Nilai Perusahaan

Perusahaan Metode

Sektor Kuantitatif

Manufaktur

Periode

2015-2018
Widya Pengaruh Variabel a. Objek
Kusuma Profitabilitas, Independen: Penelitian:
Wardhani, Struktur Profitabilitas, Perusahaan
Kartika Modal, Struktur Sub Sektor
Hendra Ukuran Modal Tekstil dan
Titisari, Perusahaan . Variabel Garmen
Suhendro dan Good Dependen:
2021 Corporate Nilai

Governance Perusahaan

Terhadap Metode

Nilai kuantitatif

Perusahaan . Analisis Data:

Analisis
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Regresi Linier

Berganda
8. | Melinda Pengaruh a. Variabel a. Variabel
Rubiyana, Profitabilitas, Independen: Dependen:
Farida Titik | Struktur Profitabilitas Nilai
Kristanti Aktiva, b. Metode Perusahaan
2020 Pertumbuhan Kuantitatif b. Objek
Perusahaan, penelitian:
Risiko Bisnis Perusahaan
dan Aktiva Sub Sektor
Perusahaan Tekstil dan
Terhadap Garmen
Struktur
Modal
9. | Rissella Pengaruh a. Variabel a. Variabel
Jihan Struktur Independen: Dependen:
Syanita, Modal Struktur Nilai
Palti MT Terhadap Modal Perusahaan
Sitorus 2020 | Kualitas b. Objek b. Analisis
Laba Pada penelitian: Data:
Perusahaan Perusahaan Analisis
Sub Sektor Sub Sektor Regresi
Tekstil dan Tekstil dan Linier
Garmen Garmen Berganda
Yang c. Metode
Terdaftar di Kuantitatif
Bursa Efek
Indonesia
Periode
2016-2018
10. | Ni Luh Putu | Pengaruh a. Variabel a. Objek
Widyantari, | Struktur Independen: Penelitian:
I Putu Modal, Profitabilitas, Perusahaan
Yadnya 2017 | Profitabilitas Struktur Sub Sektor
dan Ukuran Modal Tekstil dan
Perusahaan b." Variabel Garmen
Terhadap Dependen:
Nilai Nilai
Perusahaan Perusahaan
Pada C. Metode
Perusahaan Kuantitatif
Food and
Beverage di
Bursa Efek
Indonesia

Sumber: Beberapa penelitian terdahulu, data diolah.
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B. Kajian Teori

1. Teori Sinyal atau Signalling Theory
Teori sinyal (signalling theory) merupakan salah satu teori pilar
dalam memahami manajemen keuangan. Teori sinyal berkaitan dengan
pemahaman mengenai bagaimana suatu sinyal sangat bernilai atau
bermanfaat sementara sinyal yang lainnya tidak berguna. Secara umum,
teori sinyal dapat diartikan sebagai syarat yang dilakukan oleh
perusahaan (manajer) kepada pihak luar (investor). Teori sinyal
merupakan hal yang penting dalam suatu perusahaan, dan adapun
alasan dibutuhkannya teori sinyal yaitu informasi merupakan unsur
penting bagi investor dan terdapat asimetri informasi antara perusahaan
dan pihak eksternal. Teori sinyal dapat diartikan sebagai upaya yang
dilakukan oleh perusahaan atau manajernya untuk menyampaikan
informasi yang bermanfaat kepada para investor atau pemangku
kepentingan eksternal lainnya. Tujuan dari sinyal-sinyal ini adalah
untuk memberikan pemahaman yang lebih baik tentang kondisi
perusahaan kepada pihak luar, sehingga membantu dalam pengambilan

keputusan investasi.’®

Hal positif dalam teori sinyal ketika perusahaan yang
memberikan informasi bagus akan membedakan mereka dengan
perusahaan  yang tidak memiliki  “berita  bagus” dengan

menginformasikan pada pasar tentang keadaan mereka, sinyal tentang

® Agus Wahyudi Salasa Gama, Ni Wayan Eka Mitariani, dan Ni Made Widnyani,
Kumpulan Teori Bisnis Perspektif Keuangan, Bisnis, Dan Strategik (Bali: PT Nilacakra Publishing
House, 2024), 90.
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bagusnya kinerja masa depan yang diberikan oleh perusahaan yang
kinerja keuangan masa lalunya tidak bagus tidak akan dipercaya oleh
pasar.

Teori sinyal merupakan basis teori yang mendasari hubungan
dari pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Informasi
diterima oleh investor terlebih dahulu diterjemahkan sebagai sinyal
yang baik (good news) atau sinyal yang jelek (bad news). Jika laba yang
dilaporkan oleh perusahaan meningkat maka informasi tersebut dapat
dikategorikan sebagai sinyal baik karena mengindikasikan kondisi
perusahaan yang baik. Sebaliknya jika laba yang dilaporkan menurun
maka perusahaan berada dalam kondisi tidak baik sehingga dianggap
sebagai sinyal yang jelek.77

2. Profitabilitas
a. Pengertian Profitabilitas

Rasio profitabilitas merupakan rasio penilaian atau
pembandingan kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba dari
pendapatan yang terkait dengan penjualan, aset, dan ekuitas atas dasar
pengukuran tertentu. Pengukuran dapat dilakukan untuk beberapa
perusahaan dalam rentang waktu tertentu, baik penurunan maupun
kenaikkan dan juga penyebab perubahan tersebut.’®

Profitabilitas adalah rasio untuk menilai kemampuam

perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu periode

" Jan Hoesada, Teori Akuntansi Dalam Hampiran Historiografis Taksonomis
(Yogyakarta: CV. Andi Offset, 2022), 180.

"® Aning Fitriana, Buku Ajar Analisis Laporan Keuangan, (Purbalingga: CV. Malik Rizki
Amanah, 2024), 45.
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tertentu. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas
manajemen suatu perusahaan yang ditunjukkan dari laba yang
dihasilkan dari penjualan atau dari pendanaan investasi.

Profitabilitas  adalah  kemampuan  perusahaan  untuk
menghasilkan keuntungan dan mengukur tingkat efisiensi operasional
dan efisiensi dalam menggunakan harta yang dimilikinya. Profitabilitas
merupakan gambaran dan kinerja manajemen dalam mengelola
perusahaan. Pengukuran profitabilitas dapat menggunakan beberapa
indikator seperti laba operasi, laba bersih, tingkat pengembalian
investasi/aktiva, dan tingkat pengembalian ekuitas pemilik.”

Hasil pengukuran dapat dijadikan alat evaluasi kinerja
manajemen untuk melihat apa yang telah dikerjakan efektif atau belum.
Jika target yang direncanakan berhasil maka kesimpulannya mereka
berhasil bekerja dengan baik, sedangkan jika gagal maka target yang
direncanakan tidak dapat dicapai. Kegagalan tersebut harus segera
dievaluasi untuk tahu akan penyebabnya sehingga menjadi
pembelajaran pada periode berikutnya. Kegagalan dan keberhasilan
dijadikan acuan kinerja manajemen dalam perencanaan laba dimasa
yang akan datang. Oleh karena itu, rasio ini sering disebut sebagai alat
ukur kinerja manajemen di perusahaan.

b. Tujuan dan Manfaat Profitabilitas
Tujuan penggunakan profitabilitas bagi perusahaan mauapun

pihak luar perusahaan yaitu :

" Astuti dkk, Analisis Laporan Keuangan, 115.
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2)

3)

4)

5)
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Pengukuran dan perhitungan laba yang diterima perusahaan
dalam satu periode tertentu.
Sebagai perbandingan posisi laba perusahaan tahun sebelumnya
dengan tahun sekarang.
Digunakan untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke
waktu.
Sebagai penilai besarnya laba bersih setelah pajak dengan modal
sendiri.
Digunakan dalam pengukuran produktivitas dan seluruh dana
perusahaan yang digunakan modal sendiri maupun modal
pinjaman.
Mengukur produktivitas dari keseluruhan dana perusahaan yang
digunakan baik modal sendiri.

Manfaat yang diperoleh perusahaan yaitu :
Dapat mengetahui secara pasti laba/keuntungan dari perusahaan
dalam periode tertentu.
Sebagai tolak ukur dalam penilaian yang dilakukan bank atau
investor kepada perusahaan.
Bermanfaat untuk mengetahui dan memahami efisiensi dari
sebuah bisnis.
Bagi pihak manajer rasio ini akan menjadi acuan untuk
mengevaluasi kinerja perusahaan.
Sebagai tolak ukur bagi para trader saham dalam menilai apakah

saham perusahaan layak dibeli atau tidak.
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C. Jenis-jenis Profitabilitas

Jenis-jenis profitabilitas yang dapat digunakan perusahaan

sebagai berikut:

1)

2)

3)

Return On Asset (ROA)

Rasio ini menunjukkan return atas jumlah aktiva yang
digunakan dalam perusahaan. ROA mengukur tentang efektivitas
manajemen dalam mengelola investasi, selain itu juga
menunjukkan produktivitas dari seluruh dana perusahaan akan
hasil pengembalian investasi baik modal pinjaman maupun modal
sendiri.

Return On Equity (ROE)

Rasio ini digunakan untuk mengukur laba bersih setelah
pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi
penggunaan modal sendiri, semakin tinggi rasio ini maka akan
semakin baik.

Net Profit Margin (NPM)

Rasio ini digunakan untuk mengukur margin laba atas

penjualan dengan cara membandingkan laba bersih setelah pajak

dengan penjualan.

d. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas :

1)

Profitabilitas dipengaruhi berdasarkan jenis perusahaannya.
Contohnya, perusahaan yang berorientasi menjual barang untuk
dikonsumsi sering kali mempunyai keuntungan yang lebih stabil

dibanding perusahaan yang memproduksi barang.
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2) Umur perusahaan juga menjadi penentu besar kecilnya
keuntungan yang didapatkan. Umumnya, perusahaan yang sudah
lama beroperasi akan mempunyai keuntungan yang lebih stabil.

3) Skala ekonomi yang dimiliki perusahaan.

4) Harga produksi yang dikeluarkan oleh perusahaan. Jika
perusahaan mempunyai biaya produksi yang relatif murah, maka
cenderung mendapat keuntungan yang lebih baik. Begitu pula
sebaliknya, jika perusahaan mempunyai biaya produksi lebih
mahal maka cenderung mendapat keuntung yang lebih kecil.

5) Perusahaan yang membeli bahan produksi berdasarkan kebiasaan
sering kali mendapat keuntungan yang lebih baik dan juga stabil.

6) Profitabilitas perusahaan juga dipengaruhi oleh produk yang
dihasilkan.*

3. Aktivitas

a. Pengertian Aktivitas

Rasio aktivitas merupakan rasio untuk mengukur seberapa
efektif perusahaan dalam memanfaatkan semua sumber daya yang
ada. Semua rasio aktivitas akan melibatkan perbandingan antara
tingkat penjualan dan investasi pada berbagai jenis aktiva. Rasio-
rasio aktivitas menganggap bahwa sebaiknya terdapat keseimbangan
yang layak antara penjualan dan beragam unsur aktiva misalnya
persediaan, aktiva tetap dan aktiva lainnya. Aktivitas merupakan

rasio yang digunakan untuk menilai aktivitas perusahaan dalam

8 Fitriana, Buku Ajar Analisis Laporan Keuangan,46.
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menerima semua sumber daya atau aset (aktiva) yang telah dimiliki
pada perusahaan. Dikatakan baik apabila aktivitas tiap tahun
perputaran asetnya mengalami peningkatan. Rasio aktivitas atau
disebut juga dengan fofal assets turnover merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur seberapa efisiennya seluruh aktiva
perusahaan digunakan untuk menunjang kegiatan penjualan.81

b. Tujuan dan Manfaat Aktivitas

Tujuan dari aktivitas yaitu :

1) Dapat mengukur lamanya penagihan piutang pada periode
tertentu dan dapat mengetahui berapa kali dana yang
ditanamkan dalam piutang dapat berputar.

2) Dapat menghitung hari rata-rata piutang tertagih.

3) Dapat menghitung berapa lama persediaan tersimpan di
gudang.

4) Dapat mengukur berapa kali perputaran dana yang
diinvestasikan dalam modal kerja terjadi pada satu periode dan
berapa penjualan yang dapat dihasilkan dari setiap penggunaan
modal kerja.

Manfaat yang diperoleh perusahaan yaitu :
1) Piutang
Dengan menghitung rasio perputaran piutang maka
perusahaan dapat mengetahui lamanya piutang dapat tertagih,

serta mengetahui berapa kali dana dalam piutang berputar. Hal

81 Astuti dkk, Analisis Laporan Keuangan,97.
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ini dapat dijadikan bahan evaluasi bagi perusahaan untuk
menentukan strategi penjualan barang secara kredit dan
strategi penagihan kepada pelanggan.
2) Persediaan
Pihak manajemen dapat mengetahui berapa hari
persediaan tersimpan di gudang dan berapa kali persediaan
berputar dalam satu periode.
3) Modal kerja dan penjualan
Manajer perusahaan dapat mengetahui berapa kali
modal kerja berputar dalam satu periode dan kemampuan
modal kerja dalam menghasilkan penjualan.
4) Aktiva dan penjualan
Manajer dapat mengetahui perputaran dana yang
diinvestasikan pada aktiva tetap berputar sebanyak berapa
kali dalam satu periode, serta dapat membandingkan semua
aktiva dengan penjualan perusahaan pada satu periode.®?
c. Jenis-jenis Aktivitas
Jenis-jenis Aktivitas yang dapat digunakan perusahaan
sebagai berikut:
1) Perputaran Aktiva
Perputaran total aktiva atau sering disingkat TATO (7otal
Asset Turnover) mengukur berapa banyak perputaran total aktiva

perusahaan dalam periode tertentu dan berapa rupiah jumlah

82 Hadijah Febriana dkk, Dasar-Dasar Analisis Laporan Keuangan 2021, 101.
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penjualan yang mampu dihasilkan oleh setiap perputaran total
aktiva.
2) Perputaran Persediaan
Perputaran persediaan mengukur seberapa cepat
persediaan berputar dalam siklus produksi normal, semakin
cepat perputaran persediaan maka akan menghasilkan penjualan
yang tinggi.
3) Perputaran Piutang
Perputaran piutang mengukur berapa lama piutang dapat
tertagih atau berapa kali dana yang diinvestasikan dalam piutang
berputar dalam satu periode.83

4. Struktur Modal

a. Pengertian Struktur Modal

Struktur modal adalah campuran atau proporsi antara utang
jangka panjang dan ekuitas, dalam rangka mendanai investasi
perusahaan. Struktur modal perusahaan sangat mempengaruhi nilai
perusahaan, jika biaya modal minimum atau sering disebut dengan
optimal capital structure maka memungkinkan nilai perusahaan akan
maksimum.

Struktur modal merupakan cermin dari kebijaksanaan
perusahaan dalam menentukan jenis sekuritas yang dikeluarkan,
karena masalah struktur modal adalah erat hubungannya dengan

masalah kapitalisasi, di mana disusun dari jenis-jenis dana investasi

8 Fitriana, Buku Ajar Analisis Laporan Keuangan, 40.
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yang membentuk kapitalisasi adalah struktur modalnya. Keputusan
struktur modal berkaitan dengan pemilihan sumber dana baik yang
berasal dari dalam maupun dari luar, sangat mempengaruhi nilai
perusahaan. Sumber dana perusahaan dari internal berasal dari laba
ditahan dan depresiasi. Dana yang diperoleh dari sumber eksternal
adalah dana yang berasal dari para kreditur dan pemilik perusahaan.
Pemenuhan kebutuhan dana yang berasal dari kreditur merupakan
utang bagi perusahaan. Dana yang diperoleh dari para pemilik
merupakan modal sendiri.
b. Komponen Struktur Modal
1) Utang Jangka Panjang
Jumlah hutang di dalam neraca akan menunjukkan
besarnya modal pinjaman yang digunakan dalam operasi
perusahaan. Modal pinjaman ini dapat berupa utang jangka
pendek maupun utang jangka panjang, tetapi pada umumnya
pinjaman jangka panjang jauh lebih besar dibandingkan dengan
utang jangka pendek. Pinjaman utang jangka panjang dapat
berupa pinjaman berjangka (pinjaman yang digunakan untuk
membiayai kebutuhan modal kerja permanen, untuk melunasi
utang lain, atau membeli mesin dan peralatan) dan penerbitan
obligasi (utang yang diperoleh melalui penjualan surat-surat
obligasi, dalam surat obligasi ditentukan nilai nominal, bunga per

tahun, dan jangka waktu pelunasan obligasi tersebut).
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2) Modal Sendiri

Struktur modal konservatif, susunan modal menitik
beratkan pada modal sendiri karena pertimbangan bahwa
penggunaan utang dalam pembiayaan perusahaan mengandung
resiko yang lebih besar dibandingkan dengan penggunaan modal
sendiri. Modal sendiri atau ekuitas merupakan modal jangka
panjang yang diperoleh dari pemilik perusahaan atau pemegang
saham. Modal sendiri diharapkan tetap berada dalam perusahaan
untuk jangka waktu yang tidak terbatas sedangkan modal

pinjaman memiliki jatuh tempo.

c. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal

1)

2)

Leverage Operasi

Perusahaan yang mengurangi /everage operasinya lebih
mampu untuk menaikkan penggunaan leverage keuangan (utang).
Perusahaan dengan leverage yang operasi yang rendah akan lebih
mampu menerapkan /everage keuangan karena perusahaan tersebut
akan memiliki risiko usaha yang rendah.
Pajak Perusahaan

Pajak marginal perusahaan yang lebih tinggi, maka
keuntungan menggunakan utang akan lebih tinggi, semua yang
lainnya dianggap sama. Bunga utang merupakan beban untuk
pengurang pajak, makin tinggi tarif pajak untuk perusahaan, maka

makin besar keunggulan dari utang.
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3) Kadar Resiko dari Aktiva
Makin panjang jangka waktu penggunaan suatu aktiva
didalam perusahaan, semakin besar derajat resikonya. Dan
perkembangan dan kemajuan teknologi serta ilmu pengetahuan yang
tiada henti, dalam artian ekonomis dapat mempercepat tidak
digunakannya suatu aktiva, meskipun dalam artian teknis masih
dapat digunakan.
4) Pemberi pinjaman dan Lembaga pemeringkat
Jika perusahaan menggunakan utang semakin berlebih, maka
pihak /enders akan mulai meminta tingkat bunga yang lebih tinggi
dan rating agencies akan mulai menurunkan rating pada tingkat
utang perusahaan.
5) Internal Cash Flow
Tingkat internal cash flow yang lebih tinggi dan lebih stabil
184

dapat mempengaruhi sebuah tingkat leverage lebih stabi

5. Nilai Perusahaan

a. Pengertian Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan adalah rasio nilai pasar yaitu rasio yang
menggambarkan kondisi yang terjadi di pasar. Rasio ini mampu
memberi pemahaman bagi pihak manajemen perusahaan terhadap
kondisi penerapan yang akan dilaksanakan dan dampaknya pada
masa yang akan datang. Nilai perusahaan adalah kinerja perusahaan

yang dicerminkan oleh harga saham yang dibentuk oleh permintaan

8 Arniwita, Endah Tri Kurniasih, Octojaya Abriyoso, dan Bayu Wijayantini, Manajemen
Keuangan Teori Dan Aplikasi (Sumatra Barat: Insan Cendekia Mandiri, 2021), 25.
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dan penawaran pasar modal yang merefleksikan penilaian
masyarakat terhadap kinerja perusahaan. Pendapat lain juga
mengungkapkan bahwa nilai perusahaan berkaitan dengan harga
saham. Semakin tinggi harga saham maka semakin tinggi pula nilai
perusahaan, bahwa dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti
juga memaksimalkan kemakmuran pemegang saham yang
merupakan tujuan perusahaan.
b. Pengukuran Nilai Perusahaan

1) Price Earning Ratio (PER)

Price Earning Ratio (PER) adalah perbandingan antara
harga saham perusahaan dengan earning per share dalam
saham. PER adalah fungsi dari perubahan kemampuan laba yang
diharapkan di masa yang akan datang. Semakin besar PER,
maka semakin besar pula kemungkinan perusahaan untuk
tumbuh.

2) Tobin’s Q

Tobin's Q adalah nilai pasar dari aset perusahaan dengan
biaya penggantinya. Rasio Q lebih unggul daripada rasio nilai
pasar terhadap nilai buku karena rasio ini fokus pada berapa
nilai perusahaan saat ini secara relatif terhadap berapa biaya
yang dibutuhkan untuk menggantinya saat ini. Dalam
praktiknya, rasio Q sulit untuk dihitung dengan akurat karena
memperkirakan biaya peng gantian atas aset sebuah perusahaan

bukanlah suatu pekerjaan yang mudah.
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3) Price to Book Value (PBV)

Price to Book Value (PBV) yang merupakan salah satu
variabel yang dipertimbangkan seorang investor dalam
menentukan saham mana yang akan dibeli. Umumnya rasio ini
mencapai diatas satu, yang menunjukkan bahwa nilai pasar
saham lebih besar dari nilai bukunya. Semakin besar rasio PBV
semakin tinggi perusahaan dinilai oleh para pemodal relatif
dibandingkan dengan dana yang telah ditanamkan di
perusahaan. PBV yang tinggi akan membuat pasar percaya atas
prospek perusahaan kedepan. Hal itu juga yang menjadi
keinginan para pemilik perusahaan, sebab nilai perusahaan yang
tinggi mengindikasikan kemakmuran pemegang saham juga
tinggi.

c. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Nillai Perusahaan
1) Profitabilitas

Profitabilitas ini merupakan salah satu daya tarik utama
bagi para investor dikarenakan profitabilitas ini mencerminkan
seberapa efektifnya pengelolaan perusahaan dan perusahaan yang
memiliki profitabilitas yang tinggi lebih diminati oleh investor
sehingga permintaan akan saham perusahaan dapat meningkat
yang berdampak pada meningkatnya nilai perusahaan yang

tercermin dari harga saham perusahaan.



62

2) Kebijakan Deviden

Pembagian dividen yang dilakukan oleh perusahaan dapat
menjadi indikasi bahwa perusahaan dapat memaksimumkan
kemakmuran para pemegang saham, pembayaran dividen juga
diharapkan dapat menjadi pertimbangan investor terhadap kinerja
perusahaan dikarenakan tinggi maupun rendahnya dividen yang
dibayarkan oleh perusahaan dapat mempengaruhi harga saham.

3) Kebijakan Utang

Tingkat penggunaan hutang akan menimbulkan biaya tetap
berupa beban bunga yang dapat meningkatkan resiko bisnis, pajak
perusahaan dapat dijadikan alasan penggunaan utang dikarenakan
biaya bunga dapat mengurangi perhitungan pajak dan dapat
menurunkan biaya pajak yang sesungguhnya. Penggunaan utang
sebagai kebijakan pendanaan yang dilakukan perusahaan
perusahaan merupakan sumber pertumbuhan perusahaan dan dapat
diartikan oleh pihak luar tentang kemampuan perusahaan untuk
membayar kewajiban di masa yang akan datang atau adanya resiko

bisnis pada perusahaan.85

8 Ningrum, Nilai Perusahaan (Konsep Dan Aplikasi), 20.



BAB III
METODE PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian

Dalam penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif
dengan pendekatan deskriptif. Metode penelitian kuantitatif dapat
diartikan sebagai metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat
positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel tertentu,
pengumpulan data dan menggunakan instrumen penelitian, analisis data
bersifat kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang
telah ditetalpkan.86

Penelitian dengan metode deskriptif adalah metode yang
digunakan untuk menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau
menggambarkan data yang telah terkumpul sebagaimana adanya tanpa
bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku atau generalisasi.”’ Jenis
data yang digunakan adalah data kuantitatif yang berupa angka-angka
yang akan diukur menggunakan statistik sebagai alat uji perhitungan,
berkaitan dengan masalah yang diteliti untuk menghasilkan suatu
kesimpulan. Penelitian ini menjelaskan pengaruh profitabilitas, aktivitas,
dan struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor

tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 15.

8Karimuddin  Abdullah, Misbahul Jannah, Ummul Aiman, Suryadin Hasda, dkk,
Metodologi Penelitian Kuantitatif, Yayasan Penerbit Muhammad Zaini (Provinsi Aceh: Yayasan
Penerbit Muhammad Zaini, 2021), 79.



B. Populasi dan Sampel
1) Populasi

Populasi

adalah wilayah generalisasi

yang terdiri

64

atas:

obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu

yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik

kesimpulamnya.88

Populasi dalam penelitian ini yaitu seluruh perusahaan tekstil

dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan jumlah

seluruh perusahaan adalah 20 perusahaan. Berikut adalah populasi

penelitian:
Tabel 3. 1

Populasi Penelitian
No Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1. ADMG Polychem Indonesia Tbk
2. ARGO Argo Pantes Tbk
3. BELL Trisula Textile Industries Tbk
4. CNTX Century Textile Industry Tbk
S. ERTX Eratex Djaya Tbk
6. ESTI Ever Shine Tex Tbk
. HDTX Panasia Indo Resources Tbk
8. INDR Indo Rama Synthetic Tbk
0. MYTX Asia Pacific Investama Tbk
10. PBRX Pan Brothers Tbk
11. POLU Golden Flower Tbk
12. POLY Asia Pasific Fibers Tbk
13. RICY Ricky Putra Globalindo Tbk
14. SRIL Sri Rejeki Isman Tbk
15. SST™M Sunson Textile Manufacturer Tbk
16. STAR Buana Artha Anugerah Tbk
17. TFCO Tifico Fiber Indonesia Tbk
18. TRIS Trisula International Tbk
19. UCID Uni-Charm Indonesia Tbk
20. ZONE Mega Perintis Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah.

8 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 130.
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2) Sampel

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang
dimiliki oleh populasi tersebut. Bila populasi besar, dan peneliti tidak
mungkin mempelajari semua yang ada pada populasi, misalnya karena
keterbatasan dana, tenaga dan waktu, maka peneliti dapat
menggunakan sampel yang diambil dari populasi itw.®® Dalam
penelitian ini sampel diambil menggunakan metode purposive
sampling. Purposive sampling adalah teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu.’  Metode ini menentukan sampel
menggunakan kesesuaian karakteristik dengan kriteria pemilihan
sampel yang ditentukan. Adapun kriteria yang digunakan dalam
pemilihan sampel sebagai berikut :

a. Perusahaan manufaktur sub sektor tekstil dan garmen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020-2023.

b. Perusahaan manufaktur sub sektor tekstil dan garmen yang
menerbitkan laporan keuangan secara berturut-turut dalam periode
2020-2023.

C. Perusahaan manufaktur sub sektor tekstil dan garmen yang
mengalami laba tidak stabil selama periode 2020-2023.

Berdasarkan kriteria yang ada maka yang dijadikan sampel
pada penelitian ini ada 9 perusahaan. Sehingga, peneliti
menggunakan total 36 sampel yang dikumpulkan dari laporan

keuangan selama 4 tahun yaitu 2020-2023. Berikut daftar

8 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 131.
% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 138.
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perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) yang akan menjadi sampel pada penelitian

ni:

Tabel 3. 2
Sampel Penelitian

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1. ERTX Eratex Djaya Tbk

2. MYTX Asia Pacific Investama Tbk
3. PBRX Pan Brothers Tbk

4. POLY Asia Pasific Fibers Tbk

5. SST™M Sunson Textile Manufacturer Tbk
6. STAR Buana Artha Anugerah Tbk
7. TRIS Trisula International Tbk

8. UCID Uni-Charm Indonesia Tbk
9. ZONE Mega Perintis Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah.

C. Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan
teknik dokumentasi. Teknik dokumentasi adalah suatu cara yang
digunakan untuk memperoleh data dan informasi dalam bentuk buku,
arsip, dokumen, tulisan angka dan gambar yang berupa laporan serta
keterangan yang dapat mendukung penelitian.91 Dalam penelitian ini
menggunakan data sekunder yang berupa catatan laporan keuangan yang
telah dipublikasikan oleh perusahaan tekstil dan garmen. Sumber data
penelitian ini diperoleh melalui website resmi Bursa Efek Indonesia.

Dalam penelitian ini peneliti juga menggunakan studi pustaka.
Studi kepustakaan berkaitan dengan kajian teoritis dan referensi lain yang

berkaitan dengan nilai, budaya dan norma yang berkembang pada situasi

%! Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, 127.
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sosial yang diteliti. Selain iu, studi kepustakaan sangat penting dalam
melakukan penelitian, hal ini dikarenakan penelitian tidak akan lepas dari
literatur-literatur ilmiah. Data diperoleh dari data yang relevan terhadap
permasalahan yang akan diteliti dengan melakukan studi pustaka lainnya

seperti buku, jurnal, artikel, dan peneliti terdahulu.
D. Analisis Data

Teknik analisis data dalam penelitian ini terdiri dari beberapa
analisis, yang diuraikan sebagai berikut:
a. Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif merupakan suatu metode bagaimana cara
mengumpulkan angka-angka, menabelkan angka-angka,
menggambarkannya, mengolah dan menganalisis angka-angka tersebut
serta menginterpretasikannya dengan memberi penafsiran-penafsiran
atau dengan perkataan lain, merupakan suatu metode tentang
bagaimana cara untuk mengumpulkan angka-angka dalam bentuk
catatan dan untuk selanjutnya bagaimana cara menyajikan angka-angka
tersebut dalam bentuk grafik untuk dianalisis dan ditafsirkan dengan
mengambil kesimpulan. Analisis ini umumnya digunakan oleh peneliti
untuk memberikan informasi mengenai karakteristik variabel penelitian

yang utama dan data demografi responden.”

%2 Abdullah dkk, Metodologi Penelitian Kuantitatif, 63.
% Arfan Ikhsan, Metodologi Penelitian Untuk Akuntansi Dan Manajemen (Bandung:
Citapustaka Media, 2014), 110.
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b. Uji Asumsi Klasik
Asumsi klasik juga dikenal sebagai pengujian asumsi klasik,
dalam analisis data kuantitatif mencakup prinsip-prinsip dasar yang
penting untuk memastikan validitas dan keandalan analisis statistik.
Dalam analisis regresi linier berganda ini, dilakukan uji asumsi klasik
yang terdiri dari uji normalitas, uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas,
dan uji multikolinearitas.
1) Uji Normalitas
Asumsi normalitas adalah asumsi penting dalam analisis
statistik, terutama saat menggunakan teknik seperti uji hipotesis,
analisis regresi, dan analisis varians. Asumsi ini menyatakan bahwa
data atau residu dari model statistik mengikuti distribusi normal.
Pengujian ini untuk mengetahu apakah nilai residual terdistribusi
secara normal atau tidak. Model regresi yang baik adalah yang
memiliki nilai redisual yang terdistribusi secara normal. Uji
normalitas dengan metode uji One Sample Kolmogorov Smirnov.
Kriteria pengujiannya adalah sebagai berikut:
a) Jika nilai signifikan > 0,05, maka data berdistribusi normal.
b) Jika nilai signifikan < 0,05, maka data tidak berdistribusi
normal.
2) Uji Heteroskedastisitas
Heteroskedastisitas merupakan keadaan dimana terjadi
ketidaksamaan varian dari residual untuk semua pengamatan pada

model regresi. Cara pengujiannya dengan Uji Glejser. Pengujian
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dilakukan dengan meregresikan variabel-variabel bebas terhadap
nilai absolute residual. Residual adalah selisih antara nilai variabel
Y dengan nilai variabel Y yang diprediksi, dan absolut adalah nilai
mutlaknya (nilai positif semua). Jika nilai signifikan antara variabel
independen dengan absolut residual > 0,05 maka tidak terjadi

heteroskedastisitas.

3) Uji Multikolinearitas

Multikolinearitas merupakan keadaan dimana terjadi
hubungan linear yang sempurna atau mendekati antar variabel
independen dalam model regresi. Suatu model regresi dikatakan
mengalami multikolinearitas jika ada fungsi linear yang sempurna
pada beberapa atau semua independen variabel dalam fungsi linear.
Gejala adanya multikoliniearitas antara lain dengan melihat nilai
Variance Inflation Factor (VIF) dan Tolerance nya. Jika nilai VIF
< 10 dan Tolerance > 0,1 maka dinyatakan tidak terjadi

multikolinearitas.**

c. Uji Regresi Linier Berganda

Teknik analisis yang akan dipakai dalam penelitian ini adalah
teknik analisis regresi linier berganda untuk memperoleh gambaran yang
menyeluruh mengenai hubungan antara variabel satu dengan varianbel
lain. Variabel independen yang digunakan terdiri dari profitabilitas,
aktivitas, dan struktur modal. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh

yang signifikan dari variabel independen terhadap variabel dependen

% Zainuddin Iba dan Aditya Wardhana, Analisis Regresi Dan Analisis Jalur Untuk Riset
Bisnis Menggunakan SPPS & SMART-PLS, Fe Unisma (Purbalingga: Eureka Media Aksara,
2024), 40.
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maka digunakan model regresi linier berganda (multiple linier regression
method).

Analisis ini dilakukan apabila jumlah variabel X atau variabel
independennya lebih dari satu. Persamaan regresi linier berganda adalah
sebagai berikut :

Y=a+p1Xi+pXo+ 3 X5+ e

Keterangan :

Y = Persamaan analisis regresi linier berganda
o = Konstanta

B, B2, Bs = Koefisien Regresi

e = Standar Error

X = Profitabilitas

X5 = Aktivitas

X3 = Struktur Modal

Pada persamaan tersebut dapat dilihat bahwa nilai koefisien
sangat menentukan terhadap dasar analisis. Jika nilai  positif maka
dapat diambil kesimpulan bahwa terjadi pengaruh antara variabel
independen terhadap variabel dependen. Sedangkan jika nilai  negatif
maka kesimpulannya adalah ada pengaruh negatif antara variabel
independen terhadap variabel dependen. Pengujian alat analisis regresi
perlu dilakukan pengujian asumsi klasik agar hasil analisis regresi

menunjukkan hubungan yang valid. Secara statistik, setidaknya hal ini
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dapat diukur dari nilai koefisien determinasi, nilai statistik F, dan nilai
statistik t.%°
d. Uji Hipotesis
1) Ujit
Uji ini dalam regresi berganda digunakan untuk mengetahui
apakah model regresi variabel independen secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Hipotesis:
a) Ho: Tidak ada pengaruh X1, X2 secara parsial terhadap Y3
Ha: Ada pengaruh X1, X2 secara parsial terhadap Y3
Kriteria pengambilan keputusan:
b) Ho diterima bila signifikasi > 0,05 (tidak berpengaruh)
Ho ditolak bila signifikasi < 0,05 (berpengaruh)
2) UjiF
Uji ini digunakan untuk mengetahui apakah variabel
independen secara bersama-sama berpengaruh secara signifikan
terhadap variabel dependen. Hipotesis:
a) Ho: Tidak ada pengaruh X1, X2 secara bersama-sama
terhadap Y3
Ha: Ada pengaruh X1, X2 secara bersama-sama terhadap
Y3
Kriteria pengambilan keputusan:
b) Ho diterima bila signifikasi > 0,05 (tidak berpengaruh)

Ho ditolak bila signifikasi < 0,05 (berpengaruh)

% Dyah Nirmala Arum Janie, Statistik Deskriptif & Regresi Linier Berganda Dengan
SPSS, Semarang University Press (Semarang: Semarang University Press, 2021), 11.
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3) Koefisien Determinan (R?)
Analisis determinasi merupakan ukuran yang menunjukkan
seberapa besar variabel X memberikan kontribusi terhadap variabel
Y. Analisis ini digunakan untuk mengetahui presentase sumbangan
pengaruh variabel independen secara serentak terhdap variabel

dependen.96

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan R&D, 243.



BAB IV
PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS

A. Gambaran Obyek Penelitian

Obyek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2020-
2023. Dari total keseluruhan perusahaan tekstil dan garmen dari tahun
2020-2023 berjumlah 20 perusahaan. Setelah melalukan teknik purposive
sampling yang sudah ditetapkan, maka diperoleh 9 perusahaan yang
menjadi sampel dalam penelitian ini pada periode 2020-2023. Berikut ini

daftar perusahaan yang memenubhi kriteria :

Tabel 4. 1
Daftar Sampel Penelitian

No Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1. ERTX Eratex Djaya Tbk

2. MYTX Asia Pacific Investama Tbk
3. PBRX Pan Brothers Tbk

4. POLY Asia Pasific Fibers Tbk

5. SSTM Sunson Textile Manufacturer Tbk
6. STAR Buana Artha Anugerah Tbk
&% TRIS Trisula International Tbk

8. UCIT Uni-Charm Indonesia Tbk
9. ZONE Mega Perintis Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah peneliti.

1. Gambaran Umum Perusahaan
a. Eratex Djaya Tbk (ERTX)

PT. Eratex Djaya Tbk didirikan dalam kerangka Undang-

Undang Penanaman Modal Asing No. 1 Tahun 1967 berdasarkan akta

notaris No. 7 tanggal 12 Oktober 1972 yang dibuat dihadapan

Koemiatini Karim, notaris di Jakarta. Perseroan beroperasi secara

73
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komersial pada tahun 1974 dimulai dengan divisi pemintalan dan
penenunan dengan produk jadi berupa benang dan kain katun. Pada
tahun 1980, divisi garmen dimulai dan secara komersial beroperasi
setahun kemudian. Perseroan mencatatkan sebagian dari sahamnya di
Bursa Efek di Indonesia pada tanggal 21 Agustus 1990. Dan sejak
tahun 2000, seluruh saham telah dicatatkan di Bursa Efek Indonesia.
Pada tahun 2008, perseroan memutuskan untuk menghentikan
produksi tekstil yaitu benang dan kain. Dan sejak saat itu, perseroan
memfokuskan produksinya pada pakaian jadi dengan orientasi penuh
pada penjualan ekspor. Produk utama perusahaan adalah celana. Lebih
dari 60% kapasitas produksi celana menghasilkan produk celana
denim. Perseroan melakukan pengembangan dan pembaharuan mesin-
mesin produksi dengan teknologi baru yang berdampak pada
peningkatan produktifitas yang menyumbangkan kenaikan kapasitas
produksi.%’
b. Asia Pacific Investama Tbk (MYTX)

PT Asia Pacific Investama Tbk dimulai pada tahun 1987
sebagai Perusahaan yang bergerak di bidang industri tekstil dan
garmen dikenal dengan nama PT. Mayatexdian Industry. Tahun 1989,
Perseroan mendapat izin dari ketua Badan Pengawas Pasar Modal dan
Lembaga Keuangan (Bapepam dan LK) untuk melakukan penawaran
umum saham perdana kepada masyarakat di Bursa Efek Surabaya dan

Bursa Efek Jakarta. Tahun 2006, perseroan mengubah kegiatan

% Eratex Djaya, Laporan Keuangan Tahunan PT. Eratex Djaya Tbk, (Bursa Efek
Indonesia, 2023).
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usahanya menjadi perusahaan investasi. Dengan status tersebut,
perseroan dapat fokus dalam melakukan fungsi pengendalian dan
pengembangan bagi entitas anaknya, yaitu PT Apac Inti Corpora. PT
Apac Inti Corpora sendiri dikenal dengan produknya yang berkualitas
ekspor sepert benang, kain mentah lembaran dan denim.”

c. Pan Brothers Tbk (PBRX)

PT. Pan Brothers Tbk adalah Perusahaan garmen atau industri
pakaian jadi yang terbentuk pada tahun 1980. PBRX memperoduksi
semua jenis garmen atau pakaian jadi dengan berbagai jenis kain
mulai dari performance wear hingga woven garments. PBRX
memperoleh pernyataan efektif dari BAPEPAM-LK pada tahun 1990
untuk melakukan penawaran umum perdana saham PBRX (IPO)
sebesar 3,8 juta dengan nilai nominal Rp. 1.000,- per lembar saham
dengan harga penawaran Rp. 8.700,- per lembar saham. Saham-saham
tersebut tercatat pada Bursa Efek Indonesia tahun 1990. PBRX
menetapkan target dalam upaya meningkatkan kapasitas produksinya
menjadi 130 juta potong pakaian jadi setiap tahun pada tahun 2021.%

d. Asia Pasific Fibers Tbk (POLY)

PT. Asia Pasific Fibers Tbk, didirikan tahun 1984 merupakan
perusahaan penghasil polyester terkemuka di Indonesia. Perseroan
menjalankan rangkaian produksi polyesternya mulai dari bahan baku

sampai dengan produk akhir dengan mengedepankan mutu dan

% Asia Pacific Investama, Laporan Keuangan Tahunan PT. Asia Pacific Investama Tbk,
(Bursa Efek Indonesia, 2022).

% Pan Brothers, Laporan Keuangan Tahunan PT. Pan Brothers Tbk (Bursa Efek
Indonesia, 2023).
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konsistensi. POLY merupakan produsen polyester yang terintegrasi di
Indonesia. Fasilitas pabrik polymer dan fiber terletak di Karawang,
Jawa Barat dan fasilitas pabrik benang polyester terletak di Kendal,
Jawa Tengah yang merupakan fasilitas produksi benang terbesar di
Indonesia.*®

e. Sunson Textile Manufacturer Tbk (SSTM)

PT. Sunson Textile Manufacturere Tbk merupakan perusahaan
multinasional didirikan pada tahun 1972 dan mulai beroperasi pada
tahun 1973. SSTM berkantor di pusat Bandung dan pusat bisnisnya
berlokasi di Sumedang. SSTM memperoleh pernyataan efektif dari
BAPEPAM-LK pada tahun 1997, untuk melakukan penawaran umum
perdana saham SSTM (IPO) sebanyak 80 juta saham kepada
Masyarakat dengan nilai nominal Rp. 500,- per lembar saham. Saham
tersebut tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tanggal 20 Agustus
1997. SSTM adalah Perusahaan yang memperoduksi tekstil seperti,
pemintalan, tenun, rajut, cetak dan lain-lain. Perusahaan ini
membesarkan produknya baik di pasar domestic atau dalam negeri
juga melakukan pemasaran atau penjualan produk di luar negeri.101

f. Buana Artha Anugerah Tbk (STAR)
Perseroan memulai perjalanan bisnis pada tahun 2018 dengan

nama PT. Star Asia Internasional yang berfokus pada sektor

perdagangan. Selama beroperasi, perseroan mengalami perubahan

190 Asia Pasific Fibers, Laporan Keuangan Tahunan PT. Asia Pasific Fibers Tbk, (Bursa
Efek Indonesia, 2023).
! Sunson Textile Manufacturer, Laporan Keuangan Tahun PT. Sunson Textile
Manufacturer Tbk, (Bursa Efek Indonesia, 2023).
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nama menjadi PT. Star Petrochem pada tahun 2010 dengan tujuan
menjaga ketahanan dan kemandirian di tengah tantangan. Selanjutnya,
pada tahun 2011 perseroan melaksanakan penawaran umum saham
perdana di Bursa Efek Indonesia, diikuti dengan perluasan bisnis di
sektor perdagangan besar, khususnya dalam komoditas benang, kapas,
dan serat. Pada tahun 2018, perusahaan memutuskan untuk
berekspansi di bidang manajemen investasi yang dikelola melalui
Entitas Anak. Keputusan ini menjadi momentum penting bagi
perseroan, yang kemudian mengganti nama menjadi PT. Buana Artha
Anugerah Tbk pada tahun 2019.'%
g. Trisula Internasional Tbk (TRIS)

PT. Trisula Internasional Tbk berdiri pada tahun 2004 dengan
nama PT. Transindo Global Fashion kemudian kegiatan usaha
komersialnya dimulai pada tahun 2005. TRIS memperoleh pernyataan
efektif dari BAPEPAM-LK pada tahun 2012, untuk melakukan
penawaran umum perdana saham TRIS (IPO) sebanyak 300 juta
dengan nilai nominal Rp. 100,- per lembar saham dengan harga
penawaran Rp. 300,- per lembar saham. Saham tersebut tercatat pada
Bursa Efek Indonesia pada tanggal 28 Juni 2012. Ruang lingkup TRIS
antara lain yaitu perdagangan dan jasa yang dijalankan bersama anak
perusahaan, baik dengan kepemilikan langsung maupun tidak

langsung untuk memperoduksi pakaian jadi.103

192 Buana Artha Anugerah, Laporan Keuangan Tahunan PT. Buana Artha Anugerah Thk
(Bursa Efek Indonesia, 2023).

1% Trisula Internasional, Laporan Keuangan Tahunan PT. Trisula Internasional Thk
(Bursa Efek Indonesia, 2023).
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h. Uni-Charm Indonesia Tbk (UCIT)

PT. Uni-Charm Indonesia Tbk didirikan pada tanggal 5 Juni
1997. Perseroan memulai kegiatan komersialnya pada bulan Februari
1998 dengan meluncurkan pembalut wanita dengan merek “Charm”.
Pada tahun 2020, perseroan meluncurkan produk popok bayi
“MamyPoko”. Pada tahun 2012, merek “Charm” milik perseroan
memenangkan ICSA (Penghargaan Kepuasan Pelanggan Indonesia).
Perseroan juga berupaya meningkatkan kualitas produk dengan selalu
memperkenalkan produk-produk high-end baru sesuai dengan
perubahan selera masyarakat Indonesia. Budaya inovasi di antara
karyawan adalah kunci keberhasilan bisnis perseroan.'%*

i. Mega Printis Tbk (ZONE)

PT. Mega Printis Tbk merupakan perseroan terbatas yang
secara resmi berdiri pada 21 Oktober 2005. Pada awalnya, perseroan
merupakan perusahaan konfeksi rumahan yang berdiri di wilayah
Jakarta pada tahun 1999. Pada tahun 2013, sejalan dengan
perkembangan perseroan yang semakin maju. Pada 12 Desember
2018, dalam rangka pengembangan usaha, perseroan secara resmi

penawaran saham umum perdana di Bursa Efek Indonesia dengan

kode emiten “ZONE” 1%

104 Uni-Charm Indonesia, Laporan Keuangan Tahunan PT. Uni-Charm Indonesia Thk
(Bursa Efek Indonesia, 2023).

195 Mega Printis, Laporan Keuangan Tahunan PT. Mega Printis Thk (Bursa Efek
Indonesia, 2023).
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B. Penyajian Data

masing-masing variabel yang dicantumkan

Penyajian data berisi tentang hasil pemikiran yang penting dari

secara singkat namun

bermakna dalam bentuk tabulasi data, angka statistik, tabel, atau grafik.

Setiap variabel disampaikan dalam bentuk sub variabel tersendiri dengan

merujuk kepada rumusan masalah ataupun tujuan penelitian.'® Variabel

yang digunakan dalam penelitian ini terdiri variabel bebas (independent)

yaitu profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal. Sedangkan, variabel

terikat (dependent) yaitu nilai perusahaan.

1. Profitabilitas
Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam memperoleh keuntungan. Penggunaan rasio
profitabilitas dapat dilakukan dengan menggunakan perbandingan
antara berbagai komponen yang ada di laporan keuangan
perusahaan, terutama pada laporan neraca dan laba rugi.107 Berikut
adalah data penjualan pada perusahaan tekstil dan garmen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020-2023 :
Tabel 4. 2
Profitabilitas (ROA) Tekstil dan Garmen 2020-2023
No Kode ROA
2020 2021 2022 2023
1 POLY 0,03 0,01 0,10 -0,10
2 STAR 0,01 0,02 0,003 0,005
3 ERTX -0,03 0,04 0,08 0,05
4 MYTX -0,03 -0,03 -0,005 -0,09
5 ZONE -0,13 0,10 0,19 0,11

1% Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya Ilmiah UIN KHAS Jember, 85.
97 Astuti dkk., Analisis Laporan Keuangan, 115.
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6 PBRX 0,03 0,02 0,003 -0,007
7 SSTM -0,06 0,22 -0,02 -0,02
8 TRIS 0,01 0,01 0,03 0,06
9 UCID 0,06 0,09 0,05 0,07

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah.

2. Aktivitas
Rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur efektivitas perusahaan dalam menggunakan aset yang
dimilikinya, termasuk untuk mengukur tingkat efisiensi perusahaan
dalam memanfaatkan sumber daya yang ada.’® Berikut data aktivitas

tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun

2020-2023 :
Tabel 4. 3
Aktivitas (TATO) Tekstil dan Garmen 2020-2023
No Kode TATO

2020 2021 2022 2023
1 POLY 0,19 2,98 3,37 2,79
2 STAR 0,05 0,07 0,08 0,09
3 ERTX 2,18 2,43 2,46 2,70
4 MYTX 0,35 0,45 0,41 0,32
5 ZONE 1,18 1,56 %49 1,72
6 PBRX 1,18 1,16 1,09 0,93
7 SSTM 0,89 0,88 1,11 0,99
8 TRIS 1,51 1,22 1,34 1,48
9 UCID 1,84 1,89 1,78 1,82

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah.

3. Struktur Modal
Struktur modal merupakan gambaran dari bentuk proporsi finansial
perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari utang

jangka panjang dan modal sendiri yang menjadi sumber pembiayaan suatu

198 Astuti dkk, Analisis Laporan Keuangan, 97.
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perusahaan.109 Berikut data struktur modal tekstil dan garmen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023 :

Tabel 4. 4
Struktur Modal (DER) Tekstil dan Garmen 2020-2023
No Kode DER

2020 2021 2022 2023
1 POLY -1,25 -1,25 -1,24 -1,22
2 STAR 0,03 0,04 0,02 0,03
3 ERTX 2.73 2,65 2,34 2,18
4 MYTX 114,3 30,15 28,78 8,55
5 ZONE 1,16 0,98 0,87 1,00
6 PBRX 1,47 1,39 1,12 1,08
7 SST™M 1,58 0,84 0,85 0,79
8 TRIS 1,16 1,01 1,01 0,99
9 UCID 0,70 0,58 0,62 0,52

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah.

4. Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan akan tercermin dalam harga saham yang
ditunjukkan pada pasar modal. Semakin tinggi harga saham perusahaan
maka semakin baik nilai perusahaan tersebut. Harga saham suatu
perusahaan dapat menggambarkan nilai suatu perusahaan, karena harga
sahamnya memiliki hubungan yang positif dengan nilai

11
perusahaan. ’

Tabel 4. 5
Nilai Perusahaan (PBV) Tekstil dan Garmen 2020-2023
No Kode PBV

2020 2021 2022 2023
1 POLY -3,64 -3,64 -2,48 -2,23
2 STAR 1,03 1,41 1,29 1,01
3 ERTX 5,80 9,47 1,76 8,30
4 MYTX 1,15 5,01 2,93 0,94

19 Triyonowati dan Maryam, Buku Ajar Manajemen Keuangan II, 51.
10 Ananda, “Pengaruh Profitabilitas Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan,”
27.
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5 ZONE 1,30 1,23 3,09 2,48
6 PBRX 5,68 3,42 2,05 3,21
7 SSTM 3,58 3,88 3,88 2,47
8 TRIS 4,49 4,07 4,10 2,16
9 UCID 1,36 1,23 0,88 0,75

Sumber : Bursa Efek Indonesia, data diolah.

C. Analisis dan Pengujian Hipotesis

a. Analisis Statistik Deskriptif

Tabel 4. 6 Uji Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
N Minimum [Maximum [Mean Std. Deviation
Profitabilitas 36 -.13 .22 .0219 .07091
IAktivitas 36 .05 3.37 1.3411 .88924
Struktur Modal 36 gl 114.20 5.7356 19.79877
INilai Perusahaan 36 -3.64 9.40 2.3142 2.77571
\Valid N (listwise) 36

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

Dari Tabel 4.6 hasil analisis statistik deskriptif, dapat diperoleh

penjelasan sebagai berikut:

1. Profitabilitas pada 36 data sampel memiliki nilai terkecil (minimum)

sebesar -0.13. Nilai minimum tersebut menunjukkan adanya kinerja

keuangan yang buruk, dan profitabilitas negatif tersebut
mencerminkan kerugian bersih pada perusahaan tekstil dan garmen
tertentu. Profitabilitas memiliki nilai terbesar (maximum) sebesar
0.22. Nilai tersebut menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
kinerja keuangan cukup baik, karena mampu menghasilkan laba
bersih, mencerminkan efisiensi dalam operasional dan struktur biaya

yang sehat. Variabel profitabilitas juga memiliki nilai rata-rata
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sebesar 0.0219. Rata-rata profitabilitas tersebut menggambarkan
bahwa secara keseluruhan profitabilitas perusahaan sub sektor tekstil
dan garmen tergolong rendah, yang bisa disebabkan oleh efisiensi
operasional yang lemah, tekanan biaya produksi, atau daya saing
yang ketat dalam industri. Profitabilitas memiliki standar deviasi
sebesar 0.07091. Standar deviasi profitabilitas tersebut menunjukkan
bahwa tingkat profitabilitas perusahaan dalam sub sektor tekstil dan
garmen beragam atau tidak stabil, dan terdapat selisih yang cukup
besar antara perusahaan dalam hal kemampuan menghasilkan laba.

. Aktivitas pada 36 data sampel memiliki nilai terkecil (minimum)
sebesar 0,05. Nilai minimum tersebut menggambarkan tingkat
efisiensi aktivitas yang sangat rendah, dimana aset perusahaan
hampir tidak berkontribusi terhadap penjualan sehingga menandakan
masalah dalam pengelolaan aset. Aktivitas memiliki nilai terbesar
(maximum) sebesar 3.37. Nilai tersebut menggambarkan bahwa
aktivitas operasional perusahaan sangat efisien dengan kemampuan
menghasilkan penjualan lebih besar dari nilai aset yang dimiliki.
Variabel aktivitas juga memiliki rata-rata sebesar 1.3411. Nilai rata-
rata tersebut menggambarkan bahwa perusahaan-perusahaan dalam
sub sektor tekstil dan garmen secara umum cukup efisien dalam
memutar asetnya menjadi penjualan dan mencerminkan bahwa
sebagian besar perusahaan menggunakan sumber dayanya dengan
baik dalam operasionalnya. Dan standar deviasi sebesar 0.88924.

Standar deviasi tersebut menunjukkan bahwa perusahaan-perusahaan
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memiliki tingkat efisiensi penggunaan aset yang bervariasi.
Beberapa perusahaan sangat efisien, sementara yang lain mungkin
kurang efektif dalam memanfaatkan aset untuk menghasilkan
penjualan.

Struktur modal pada 36 data sampel memiliki nilai terkecil
(minimum) sebesar -1.25. Nilai minimum tersebut menggambarkan
bahwa perusahaan tersebut memiliki struktur modal yang tidak sehat,
dimana utang jauh melebihi ekuitas. Nilai terbesar (maximum)
sebesar 114.20. Nilai tersebut menunjukkan bahwa perusahaan
tersebut memiliki proporsi utang yang sangat besar dibandingkan
dengan ekuitas yang menggambarkan struktur modal yang sangat
tergantung pada utang. Struktur modal ini memiliki rata-rata sebesar
5.7356. Nilai rata-rata tersebut menggambarkan bahwa perusahaan-
perusahaan memiliki struktur modal yang sangat bergantung pada
utang dengan risiko finansial yang tinggi. Dan standar deviasi
sebesar 19.79877. Standar deviasi tersebut menunjukkan bahwa
struktur modal sangat bervariasi. Variasi ini mencerminkan adanya
perbedaan besar dalam strategi pendanaan dan risiko finansial antar
perusahaan.

Nilai perusahaan pada 36 data sampel memiliki nilai terkecil
(minimum) sebesar -3.64. Nilai minimum tersebut menggambarkan
bahwa perusahaan tersebut berada dalam kondisi sangat lemah
secara keuangan, berisiko tinggi, dan tidak menarik bagi investor.

Hal ini mencerminkan ketidakmampuan menciptakan nilai ekonomi.
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Nilai terbesar (maximum) sebesar 9.40. Nilai tersebut menunjukkan
adanya perusahaan yang sangat dihargai oleh pasar, dengan prospek
pertumbuhan dan kinerja keuangan yang sangat baik.  Nilai
perusahaan ini memiliki rata-rata sebesar 2.3142. Nilai rata-rata
tersebut menunjukkan bahwa perusahaan-perusahaan umumnya
mencerminkan optimisme investor, Kinerja yang sehat, dan prospek
pertumbuhan yang menjanjikan. Dan standar deviasi sebesar
2.77571. Standar deviasi tersebut menunjukkan bahwa terdapat
variasi besar dalam persepsi pasar terhadap nilai perusahaan-
perusahaan. Ini bisa disebabkan oleh perbedaaan signifikan dalam
profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal yang berpengaruh
terhadap bagaimana pasar menilai perusahaan.

b. Uji Asumsi Klasik

1) Uji Normalitas
Tabel 4. 7
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnoy Test
Unstandardized
Residual
IN 36
Normal Parameters™” Mean .0000000
Std. Deviation 2.77067535
Most Extreme Differences  |Absolute .166
IPositive .088
Negative -.166
Test Statistic .166
IAsymp. Sig. (2-tailed) .014°
Monte Carlo Sig. (2-tailed) [Sig. 2529
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99% Confidence Interval Lower |.240
Bound

Upper [.263
Bound

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 2000000.

2)

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

Uji ini digunakan untuk mengetahui apakah data
penelitian ini berdistribusi normal atau tidak. Sehingga peneliti
menggunakan uji Kolmogorov Smirnov. Dengan Kriteria
pengujian datanya yaitu, dapat dikatakan normal apabila nilai
signifikasi Kolmogorov Smirnov lebih dari 5%/0,05. Tetapi
sebaliknya, jika nilai signifikasi Kolmogorov Smirnov kurang dari
5%/0,05 maka dapat dikatakan tidak normal. Dari tabel diatas
menunjukkan hasil, bahwa nilai Monte Carlo Sig. (2-tailed)
sebesar 0,252 diatas 0,05. Artinya data residual dalam model

regresi telah berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas
Tabel 4. 8
Uji Multikolinearitas

Coefficients®

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 Profitabilitas .930 1.075
Aktivitas .881 1.135
Struktur Modal 915 1.093

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.
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Berdasarkan tabel diatas, dapat diketahui bahwa setiap
variabel tidak terjadi multikolinearitas karena variabel
profitabilitas memiliki nilai VIF 1.075 dan nilai Tolerance 0.930,
aktivitas memiliki nilai VIF 1.135 dan nilai Tolerance 0.881, dan
struktur modal memiliki nilai VIF 1.093 dan nilai Tolerance
0.915. Masing-masing variabel memiliki nilai VIF < 10 dan nilai
Tolerance > 0,1. Dalam penelitian ini dapat disimpulkan bahwa
model regresi pada penelitian ini memenuhi syarat untuk menjadi
model regresi yang baik karena tidak terjadi masalah

multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas
Tabel 4. 9
Uji Heteroskedastisitas

Coefficients®

Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients T Sig.
Model B Std. Error Beta
1 (Constant) .358 119 3.014| .005
Profitabilitas | -.126 .864 -028| -.146| .885
Aktivitas 159 .085 .368| 1.868| .072
Struktur .001 .003 073 | .394| .697
Modal

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

Dari tabel diatas, menunjukkan bahwa semua variabel
independen yaitu profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal
mempunyai nilai signifikasi diatas 0,05, dimana masing-masing

nilai sign variabel yaitu profitabilitas (sign = 0,885), aktivitas
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(sign = 0,072), dan struktur modal (sign = 0,697), yang artinya,

data regresi tidak terjadi heteroskedastisitas.

c. Uji Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 4. 10
Uji Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients®

Standard
ized
Unstandardized Coeffici
Coefficients ents
Std.

Model B Error Beta t Sig.

1 (Constant) 2.329 .069 33.763 .000
Profitabilitas -.587 .050 -.954 -11.860 .000
Aktivitas -.010 .042 -.019 -.230 .820
Struktur .002 .002 .047 1.079 .289
Modal

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

Pada tabel diatas menunjukkan hasil yang dilakukan oleh

peneliti yaitu nilai konstanta (nilai o) sebesar 2.329 dan untuk

profitabilitas (nilai B) sebesar -0.587, aktivitas (nilai ) sebesar -0.010,

dan struktur modal (nilai B) sebesar 0.002. sehingga dapat diperoleh

persamaan regresi linier berganda sebagai berikut :

Y =2.329 - 0.587X1 — 0.010X2 + 0.002X3 + e yang berarti :

1) Nilai konstanta (o) pada persamaan regresi linier berganda adalah

2.329. Hal ini berarti bahwa variabel dependen vyaitu nilai

perusahaan konstan atau bernilai tetap sebesar 2.329. Apabila

variabel independen yang terdiri dari profitabilitas, aktivitas dan

struktur modal bernilai O.
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2) Koefisien profitabilitas dalam persamaan linier berganda pada
penelitian ini menunjukkan angka sebesar -0.587. Hal tersebut
menunjukkan bahwa pada saat terjadi kenaikan sebesar 1% pada
variabel profitabilitas maka variabel nilai perusahaan akan
mengalami penurunan sebesar -0.587 dengan asumsi variabel
independen yang lain konstan.

3) Koefisien aktivitas dalam persamaan linier berganda pada
penelitian ini menunjukkan angka sebesar -0.010. Hal tersebut
menunjukkan bahwa pada saat terjadi kenaikan sebesar 1% pada
variabel aktivitas maka variabel nilai perusahaan akan mengalami
penurunan sebesar -0.010 dengan asumsi variabel independen yang
lain konstan.

4) Koefisien struktur modal dalam persamaan linier berganda pada
penelitian ini menunjukkan angka sebesar 0.002. Hal tersebut
menunjukkan bahwa pada saat terjadi kenaikan sebesar 1% pada
variabel profitabilitas maka variabel nilai perusahaan akan
mengalami kenaikan sebesar 0.002.

d. Uji Hipotesis
1) Ujit
Pada kriteria uji ini apabila nilai sign < 0,05 dan t nitung > t tavel,
maka bisa disimpulkan bahwa variabel independen secara parsial
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap variabel
dependen. Namun, cara mencari t e Yaitu:

t[abe| = t (&/2 n'k'l)



90

=1 (0,05/2 : 36-3-1)

=1(0,025 : 32) = 2,037

Tabel 4. 11
Uji t
Coefficients®
Standard
ized
Unstandardized Coeffici
Coefficients ents
Std.

Model B Error Beta T Sig.

1 (Constant) 2.329 .069 33.763 .000
Profitabilitas -.587 .050 -.954 -11.860 .000
Aktivitas -.010 042 -.019 -.230 .820
Struktur .002 .002 .047 1.079 .289
Modal

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

Hasil uji t dalam penelitian ini sebagai berikut :
Pengaruh profitabilitas (X1) terhadap nilai perusahaan ()

Variabel profitabilitas memperoleh nilai t piwng Sebesar -
11,860 dan nilai t e 2,037 maka dapat disimpulkan yaitu t piwng < t
wabel (11,860 < 2,037). Dengan nilai signifikasi sebesar 0.000, maka
dapat disimpulkan nilai sign < 0,05 (0,000 < 0,05). Artinya secara
parsial profitabilitas berpengaruh signifikan ke arah negatif
terhadap nilai perusahaan. Hasil uji t berarti mendukung hipotesis
H,, bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan ke arah negatif

terhadap nilai perusahaan.
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b) Pengaruh aktivitas (X2) terhadap nilai perusahaan (Y)

Variabel aktivitas memperoleh nilai t hiwng Sebesar -0,230
dan nilai t yper 2,037 maka dapat disimpulkan yaitu t hiwng < t taber (-
0,230 < 2,037). Dengan nilai signifikan sebesar 0.820, maka dapat
disimpulkan nilai sign > 0,05 (0,820 > 0,05). Artinya secara parsial
aktivitas tidak berpengaruh signifikan ke arah negatif terhadap nilai
perusahaan. Hasil uji t berarti mendukung hipotesis Hy, bahwa
aktivitas tidak berpengaruh signifikasi ke arah negatif terhadap
nilai perusahaan.

Pengaruh struktur modal (X3) terhadap nilai perusahaan ()

Variabel struktur modal memperoleh nilai t piwng Sebesar
1,079 dan nilai t tper 2,037 maka dapat disimpulkan yaitu t hitung < t
wbel (1,079 < 2,037). Dengan nilai signifikasi sebesar 0.289, maka
dapat disimpulkan nilai sign > 0,05 (0,289 > 0,05). Artinya secara
parsial profitabilitas tidak berpengaruh signifikan bernilai positf
terhadap nilai perusahaan. Hasil uji t berarti mendukung hipotesis
Ho, bahwa struktur modal tidak berpengaruh signifikasi ke arah

positif terhadap nilai perusahaan.

2) UjiF

Tabel 4. 12
Uji F

ANOVA?
Sum of Mean

Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 24.069 3 8.023| 181.612 .000°
Residual 1.414 32 .044
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‘Total ‘ 25.483‘ 35‘ ‘ ‘
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Aktivitas, Struktur Modal

Sumber : data diolah peneliti, 2025.

Berdasarkan hasil dari tabel, dapat diketahui bahwa nilai F
hing S€Desar 181,612 dan nilai sign sebesar 0,000 < 0,05, maka
secara simultan terdapat pengaruh antara variabel bebas (X) yaitu
profitabilitas (X1), aktivitas (X2), dan struktur modal (X3) terhadap
nilai perusahaan (). Dengan kata lain, model regredi layak untuk
dipakai sebagai penelitian ini.

3) Koefisien Determinasi (R%)

Tabel 4. 13
Koefisien Determinasi

Berikut ini hasil uji koefisien determinasi dalam penelitian

ini:
Model Summary
Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square [Estimate
1 9722 .945 .939 .21018
a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Aktivitas, Struktur Modal

Sumber : Data diolah peneliti, 2025.

Berdasarkan tabel diatas, dapat diketahui bahwa nilai
koefisien determinasi yang menunjukkan nilai R Square untuk
model regresi dalam penelitian ini sebesar 0.945 atau 94,5%.
Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa kontribusi yang

diberikan oleh pengaruh variabel independen yaitu profitabilitas,



93

aktivitas, dan struktur modal dapat menjelaskan variabel
dependen vyaitu nilai perusahaan sebesar 94,5%, sedangkan
sisanya Yyaitu 5,5% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak

diikutsertakan dalam model.

D. Pembahasan

Dalam penelitian ini hasil analisis regresi linier berganda
digunakan untuk mengetahui seberapa jauh pengaruh variabel independen

terhadap variabel dependen. Ringkasan pembahasan penelitian ini sebagai

berikut :
Tabel 4. 14
Hasil Hipotesis

No Hipotesis Prob Keterangan

H; | Profitabilitas berpengaruh 0.000 Hipotesis
signifikan terhadap nilai diterima
Perusahaan

H, | Aktivitas berpengaruh signifikan 0.820 Hipotesis
terhadap nilai Perusahaan ditolak

H; | Struktur modal berpengaruh 0.289 Hipotesis
signifikan terhadap nilai ditolak
Perusahaan

Hs | Profitabilitas, aktivitas dan struktur 0.000 Hipotesis
modal berpengaruh terhadap nilai diterima
Perusahaan

Sumber : Data diolah, 2025.

1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Sub
Sektor Tekstil dan Garmen Tahun 2020-2023.

Dari analisis data menggunakan software SPSS 26, terlihat bahwa

hasil uji t pada variabel profitabilitas diperoleh hasil t piwng sebesar -11,860

dan nilai t pe 2,037 (-11,860 < 2,037), dan nilai signifikasi sebesar 0,000 <

0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa H, ditolak dan H; diterima.
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Dengan artian variabel profitabilitas berpengaruh signifikan ke arah
negatif terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan Muhammad Saddam, Osman
Ali, Jamaluddin Ali yang menyatakan profitabilitas berpengaruh ke arah
negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.111 Temuan penelitian
Siwi Nur Khotimah, Rita Indah Mustikowati, dan Ati Retna Sari juga
menyatakan profitabilitas berpengaruh ke arah negatif dan signifikan
terhadap nilai pemsahaan.112 Sama halnya, temuan penelitian Henryanto
Wijaya, Delvinia Regina Tania, dan Hadi Cahyadi juga menyatakan bahwa
profitabilitas berpengaruh ke arah negatif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan.'® Namun penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Febri Indra, Suhendro, Endang Masitoh yang menyatakan
bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.'*

Jika profitabilitas meningkat maka nilai perusahaan mengalami
penurunan. Hal ini dikarenakan oleh peningkatan profitabilitas perusahaan
akan menjadi laba perlembar saham perusahaan meningkat, tetapi dengan

peningkatan profitabilitas belum tentu harga saham perusahaan ikut

1 gaddam, Ali, dan Ali, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan (Studi
Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-
2019),” 133.

12 Siwi Nur Khotimah, Rita Indah Mustikowati, dan Ati Retna Sari, “Pengaruh Ukuran
Perusahaan Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel
Moderasi,” JRMA: Jurnal Riset Mahasiswa Akuntansi 8, mno. 2 (2020): 8,
https://doi.org/10.35130/jrimk.v3i1.48.

3 Henryanto Wijaya, Delvinia Regina Tania, dan Hadi Cahyadi, “Faktor-Faktor Yang
Mempengaruhi  Nilai Perusahaan,” Jurnal Bina Akuntansi 8, mno. 2 (2021): 120,
https://doi.org/10.52859/jba.v8i2.148.

* Febri Indra Farizki, Suhendro, dan Endang Masitoh, “Pengaruh Profitabilitas,
Leverage, Likuiditas, Ukuran Perusahaan Dan Struktur Aset Terhadap Nilai Perusahaan,”
Ekonomis: Journal of Economics and Business 5, no. 1 (2021): 20.
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meningkat sehingga apabila laba perlembar saham meningkat tetapi harga
saham tidak meningkat maka akan membuat nilai perusahaan menurun.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh
ke arah negatif terhadap nilai perusahaan yang mengindikasikan bahwa
peningkatan laba tidak selalu dianggap positif oleh pasar. Temuan ini
sejalan dengan teori sinyal, yang menyatakan bahwa perusahaan dapat
mengirimkan sinyal positif atau sinyal negatif kepada investor untuk
menjelaskan keadaan perusahaan. Profitabilitas adalah rasio pertumbuhan
laba dan memberikan sinyal positif kepada investor bahwa perusahaan
berada dalam posisi yang menguntungkan. Profitabilitas juga dapat
memberikan sinyal negatif kepada investor dengan persepsi risiko yang
menurunkan nilai perusahaan. Hal ini dapat terjadi karena beberapa alasan,
seperti adanya keraguan investor terhadap keberlanjutan laba yang
diperoleh, peningkatan laba yang bersifat sementara, atau kekhawatiran
terhadap strategi bisnis jangka panjang perusahaan. Dengan demikian,
meskipun perusahaan menunjukkan kinerja yang baik pada profitabilitas,
hal tersebut tidak serta-merta meningkatkan nilai perusahaan di mata
pasar, dan dalam kondisi tertentu dapat menyebabkan penurunan nilai
perusahaan akibat respon negatif dari investor dan pasar modal.
2. Pengaruh aktivitas terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor
Tekstil dan Garmen Tahun 2020-2023.
Dari analisis data menggunakan software SPSS 26, terlihat bahwa

hasil uji t pada variabel aktivitas diperoleh hasil t hiwung sebesar -0,230 dan

15 Khotimah, Mustikowati, dan Sari, “Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan Leverage
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Profitabilitas Sebagai Variabel Moderasi”, 10.
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nilai t e 2,037 (-0,230 < 2,037), dan nilai signifikasi sebesar 0,820 >
0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa H, diterima dan H, ditolak.
Dengan artian variabel aktivitas tidak berpengaruh signifikan ke arah
negatif terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan Anggelia B. Nursalim, Paulina
V. Rate, Dedy N. Baramuli yang menyatakan bahwa aktivitas tidak
berpengaruh signifikan ke arah negatif terhadap nilai perusahaan.116
Temuan penelitian Dwi Astutik yang menyatakan bahwa aktivitas tidak
berpengaruh signifikan ke arah negatif terhadap nilai perusahaan.'” Sama
halnya, penelitian Adian Sahyu dan Novera Kristianti Maharani
menyatakan bahwa aktivitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaam.118

Aktivitas menunjukkan seberapa efisien dana dalam keseluruhan
aktiva suatu perusahaan dan menunjukkan seberapa baiknya perusahaan
menggunakan dan memanfaatkan sumber dayanya untuk mendapatkan
keuntungan.'™® Jika aktivitas mengalami kenaikan maka nilai perusahaan
mengalami kenaikan, dan sebaliknya jika aktivitas mengalami penurunan

maka nilai perusahaan mengalami penurunan. Dan dikatakan tidak

signifikan karena aktivitas tidak mempunyai pengaruh yang bermakna

18 Nursalim, Rate, dan Baramuli, “Pengaruh Inflasi, Profitabilitas, Solvabilitas Dan
Ratio Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Manufaktur Periode 2015-2018,” 568.

Y Dwi Astutik, “Pengaruh Aktivitas Rasio Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi
Pada Industri Manufaktur),” Jurnal STIE  Semarang 9, mno. 1 (2017): 47,
https://www.neliti.com/publications/133088/pengaruh-aktivitas-rasio-keuangan-terhadap-nilai-
perusahaan-studi-pada-industri.

18 Sahyu dan Maharani, “Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas Dan Aktivitas Terhadap
Nilai Perusahaan”, 268.

9 Astuti dkk, Analisis Laporan Keuangan, 97.
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terhadap nilai perusahaan. Sehingga berapapun besar aktivitas hanya
berpengaruh kecil terhadap nilai perusahaan.120
Hasil penelitian ini  menunjukkan bahwa aktivitas tidak

berpengaruh signifikan ke arah negatif terhadap nilai perusahaan. Temuan
ini tidak sejalan dengan teori sinyal. Pada teori sinyal, setiap aktivitas yang
dilakukan perusahaan dianggap sebagai cara untuk memberikan sinyal
kepada pihak luar tentang kondisi perusahaan. Namun, jika aktivitas tidak
berdampak atau tidak berpengaruh, maka sinyal yang diberikan tidak
diterima atau tidak dianggap oleh pihak luar. Ada beberapa alasan bahwa
sinyal tersebut tidak dianggap seperti kurangnya kejelasan informasi,
minimnya tranparansi, sinyal yang tidak konsisten dengan realitas, atau
dianggap tidak relevan oleh pihak eksternal. Oleh karena itu, meskipun
perusahaan sudah melakukan aktivitas tertentu untuk menunjukkan kinerja
atau kondisi yang baik, namun tidak ada respon dari pasar atau pihak luar
maka sinyal tersebut tidak sesuai dengan teori sinyal. Sehingga, kondisi ini
mencerminkan bahwa aktivitas tersebut tidak berhasil menjalankan
fungsinya sebagai sinyal dan tidak sesuai dengan teori sinyal yang
mengharapkan aktivitas perusahaan dapat mempengaruhi persepsi pasar
atau pihak lain.

3. Pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Sub
Sektor Tekstil dan Garmen Tahun 2020-2023.

Dari analisis data menggunakan sofiware SPPS 26, terlihat bahwa

hasil uji t pada variabel struktur modal diperoleh hasil t hitung sebesar 1,079

120 Nurhayati Swastika dan Sasi Agustin, “Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Dan
Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di BEL” Jurnal llmu Dan
Riset Manajemen 10, no. 1 (2021): 17.
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dan nilai t tpe 2,037 (1,079 < 2,037), dan nilai signifikan sebesar 0,289 >
0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa H, diterima dan H, ditolak.
Dengan artian variabel struktur modal tidak berpengaruh signifikan ke
arah positif terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan I Putu Hendra Sintyana, Luh
Gede Sri Artini yang menyatakan struktur modal tidak berpengaruh
signifikan ke arah positif terhadap nilai perusahaan.121 Temuan penelitian
Dedi Irawan dan Nurhadi Kusuma menyatakan struktur modal tidak

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Sama halnya,
penelitian Vintia Ayu Hayuningthias Maramis Suranto, Grace B. Nangoi,
dan Stanley Kho Walandouw yang menyatakan struktur modal tidak
berpengaruh signifikan ke arah positif terhadap nilai perusahaan.123
Struktur modal menunjukkan bagaimana proporsi keuangan suatu
perusahaan terdiri dari modal yang dimiliki, yang berasal dari utang
jangka panjang, dan modal sendiri, yang merupakan sumber
pembiayaan.'?* Jika struktur modal tidak mempengaruhi nilai perusahaan
karena disebabkan oleh struktur modal perusahaan menggunakan lebih

banyak utang dari modal sendiri untuk memperbesar struktur modal.

Kenaikan utang perusahaan pada titik tertentu, menunjukkan bahwa

121 1 pytu Hendra Sintyana dan Luh Gede Sri Artini, “Pengaruh Profitabilitas, Struktur

Modal, Ukuran Perusahaan Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan,” E-Jurnal
Manajemen 8, no. 2 (2019): 7740, https://doi.org/10.24843/ejmunud.2019.v08.102.p07.

22 Dedi Irawan dan Nurhadi Kusuma, “Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal AKktual STIE Trisna Negara 17, no. 1 (2019): 77,
https://doi.org/10.47232/aktual.v17i1.34.

2 Vintia Ayu Hayuningthias Maramis Suranto, Grace B. Nangoi, dan Stanley Kho
Walandouw, “Analisis Pengaruh Struktur Modal Dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal EMBA 5, no. 2 (2017):
1038, https://doi.org/10.1080/17480272.2014.973443.

124 Triyonowati dan Maryam, Buku Ajar Manajemen Keuangan I, 51.
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keuangan perusahaan tidak cukup sehat sehingga penggunaan utang yang
terlalu tinggi tidak dapat mempengaruhi peningkatan nilai perusahaan.*?

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal tidak
berpengaruh signifikan ke arah positif terhadap nilai perusahaan. Temuan
ini tidak sejalan dengan teori sinyal. Teori sinyal menyatakan bahwa
keputusan perusahaan dalam menggunakan struktur modal, seperti
menambah utang, dapat menjadi sinyal positif kepada investor tentang
kemampuan perusahaan. Namun, hasil penelitian ini tidak memberikan
pengaruh signifikan, sehingga sinyal yang diberikan tidak berhasil
diterima atau dianggap penting oleh pasar. Hal ini bisa disebabkan oleh
lemahnya perubahan struktur modal, informasi mengenai utang dan modal
perusahaan sudah transparan, ketidakpercayaan investor, atau adanya
faktor lain yang lebih dominan. Oleh karena itu, peningkatan utang tidak
diikuti oleh peningkatan nilai perusahaan, sehingga struktur modal bukan
menjadi pertimbangan utama investor dalam mengambil keputusan
investasi.

4. Pengaruh profitabilitas, aktivitas dan struktur modal terhadap nilai
Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Garmen Tahun 2020-
2023.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas, aktivitas dan
struktur modal berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan.

Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikasi 0.000 yang lebih kecil dari 0.05.

12> Muliana dan Sri Wahyu Astuti Ahmad, “Pengaruh Struktur Modal Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Ekonomi Dan Manajemen 3, no. 2 (2021): 10.
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Besar pengaruh profitabilitas, aktivitas, dan struktur modal
terhadap nilai perusahaan sebesar 94,5%. Sedangkan sisanya tidak
dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

Jadi, secara simultan dari analisis dan penjelasan variabel-variabel
dalam penelitian ini dapat disimpulkan bahwa profitabilitas, aktivitas, dan
struktur modal secara simultan berpengaruh signifikan ke arah positif

terhadap nilai perusahaan.



BAB YV
PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan pemaparan hasil analisis yang telah dilakukan untuk
menguji pengaruh profitabilitas, aktivitas dan struktur modal terhadap nilai

perusahaan, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun
2020-2023. Hal ini berarti bahwa besar kecilnya laba yang diperoleh
perusahaan dalam suatu periode tertentu dipengaruhi oleh besar
kecilnya nilai perusahaan.

2. Aktivitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun
2020-2023. Hal ini dikarenakan kurangnya efektif dan efisien dana
dalam keseluruhan aktiva pada perusahaan dalam memanfaatkan
sumber dayanya untuk mendapatkan keuntungan.

3. Struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI
tahun 2020-2023. Hal ini berarti besar atau kecilnya struktur modal
tidak membuat nilai perusahaan meningkat. Perusahaan tetap dinilai
yang sama, baik menggunakan banyak utang maupun lebih banyak
modal sendiri.

4. Profitabilitas, aktivitas dan struktur modal secara simultan berpengaruh

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor tekstil dan

101
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garmen yang terdaftar di BEI tahun 2020-2023. Hal ini berarti secara
bersama-sama tinggi atau rendahnya variabel independen dapat

mempengaruhi besarnya laba yang diperoleh.

B. Saran-Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan, maka saran
yang dapat diberikan untuk dijadikan bahan pertimbangan selanjutnya

sebagai berikut :

1. Pada penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah periode waktu,
objek penelitian di sektor lain, atau menambah variabel lain seperti
ukuran perusahaan, kepemilikan, atau dividen agar hasilnya lebih luas
dan mendalam.

2. Pada penelitian ini tidak terlepas dari keterbatasan, penelitian ini hanya
pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2020-2023, menggunakan cakupan
perusahaan yang lebih besar yang mungkin diharapkan mampu
menghasilkan hasil yang berbeda.

3. Bagi investor, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai alat uji untuk
pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi.

4. Untuk menambah sudut pandang baru, peneliti selanjutnya dapat
mempertimbangkan analisis berbasis prinsip syariah atau faktor-faktor
keberlanjutan (environmental, social, governance/ESG) dalam menilai

nilai perusahaan di industri tekstil dan garmen.
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LAMPIRAN
Lampiran 1. Matriks Penelitian
1 2 3 4 5 6
JUDUL VARIABEL INDIKATOR SUMBER DATA METODELOGI RUMUSAN
PENELITIAN MASALAH
Pengaruh 1. Variabel . Profitabilitas: 1. Dokumentasi 1. Pendekatan . Apakah
Profitabilitas, Independen: ROA = Laba 2. Sumber data Penelitian profitabilitas
Aktivitas dan a. Profitabilitas bersih setelah yang digunakan Kuantitatif berpengaruh
Struktur Modal (X1) pajak / Total dalam penelitian | 2. Teknik terhadap nilai
Terhadap Nilai b. Aktivitas (X2) Aktiva x 100% ini adalah data Pengumpulan perusahaan
Perusahaan pada C. Struktur Modal |2. Aktivitas: sekunder yang Data pada
Perusahaan Sub (X3) TATO = diperoleh secara Dokumentasi Perusahaan
Sektor Tekstil dan | 2. Variabel Dependen: Penjualan / tidak langsung 3. Penentuan Sub Sektor
Garmen Yang a. Nilai Total Aktiva x melalui laporan Populasi dan Tekstil dan
Terdaftar di Bursa Perusahaan (Y) 100% keuangan yang Sampel Garmen yang
Efek Indonesia Struktur Modal: dapat di akses Menggunakan Terdaftar  di
(BEI) Tahun DER = Total melalui situs Purposive Bursa Efek
2020-2023. Hutang / Total (www.1dx.co.1d) Sampling Indonesia
Ekuitas 4. Teknik Analisis Tahun  2020-
. Nilai Data 20237
Perusahaan: Analisis . Apakah
PBV = Harga Deskriptif dan aktivitas
Pasar Per Regresi Linier berpengaruh
Lembar Saham / Berganda terhadap nilai
Nilai Buku Per perusahaan

Lembar Saham

pada



http://www.idx.co.id/
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Perusahaan
Sub Sektor
Tekstil dan
Garmen yang
Terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia
Tahun 2020-
2023?

. Apakah
struktur modal
berpengaruh
terhadap nilai
Perusahaan
pada
Perusahaan
Sub Sektor
Tekstil dan
Garmen yang
Terdaftar di
Bursa Efek
Indonesia
Tahun 2020-
2023?

. Apakah
Profitabilitas,
Aktivitasn dan
Struktur
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Modal
berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan
pada
Perusahaan
Sub Sektor
Tekstil dan
Garmen yang
Terdaftar  di

Bursa Efek
Indonesia
Tahun 2020-

20237
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Lampiran 2. Jurnal Penelitian

Judul: Pengaruh Profitabilitas, Aktivitas dan Struktur Modal Terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Garmen Yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023.

JURNAL KEGIATAN PENELITIAN

No. Tanggal Jenis Kegiatan
1. 17 Maret 2025 Meminta surat izin penelitian
2. 18 Maret 2025 Mengumpulkan data keuangan Perusahaan

sub sektor tekstil dan garmen berupa
profitabilitas, aktivitas dan struktur modal

tahun 2020-2023 pada website resmi IDX.

3. 25 Maret 2025 Tabulasi di Microsoft Excel

4. 30 Maret 2025 Mengelola data menggunakan SPPS 26
5. 7 April 2025 Interpretasi hasil output SPSS

6. 11 April 2025 Menguraikan hasil analisis pembahasan

7. 17 April 2025 Meminta surat selesai penelitian
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Kode Tahun Profitabilitas Aktivitas Struktur Nilai
Perusahaan (ROA) (TATO) Modal Perusahaan

(DER) (PBV)

POLY 2020 0,3 0,19 -1,25 -3,64
2021 0,01 2,98 -1,25 -3,64

2022 0,10 3,37 -1,24 -2,48

2023 -0,10 2,79 -1,22 -2,23

STAR 2020 0,01 0,05 0,03 1,03

2021 0,02 0,07 0,04 1,41

2022 0,003 0,08 0,02 1,29

2023 0,005 0,09 0,03 1,01

ERTX 2020 -0,03 2,18 2,75 5,80
2021 0,04 2,43 2,65 9,47

2022 0,08 2,46 2,34 1,76

2023 0,05 2,70 2,18 8,30

MYTX 2020 -0,03 0,35 114,3 1,15

2021 -0,03 0,45 30,15 5,01

2022 -0,005 0,41 28,78 2,93

2023 -0,09 0,32 8,55 0,94

ZONE 2020 -0,13 1,18 1,16 1,30
2021 0,10 1,56 0,98 1,23

2022 0,19 1,79 0,87 3,09

2023 0,11 1979 1,00 2,48

PBRX 2020 0,03 1,18 1,47 5,68
2021 0,02 1,16 1,39 3,42

2022 0,003 1,09 1,12 2,05

2023 -0,007 0,93 1,08 3,21

SSTM 2020 -0,06 0,89 1,58 3,58
2021 0,22 0,88 0,84 3,88

2022 -0,02 1,11 0,85 3,88

2023 -0,02 0,99 0,79 2,47

TRIS 2020 0,01 1,51 1,16 4,49
2021 0,01 1,22 1,01 4,07

2022 0,03 1,34 1,01 4,10

2023 0,06 1,48 0,99 2,16

UCID 2020 0,06 1,84 0,70 1,36
2021 0,09 1,89 0,58 1,23

2022 0,05 1,78 0,62 0,88

2023 0,07 1,82 0,52 0,75

Lampiran 4. Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum  [Maximum [Mean Std. Deviation
Profitabilitas 36 -.13 .22 .0219 .07091
IAktivitas 36 .05 3.37 1.3411 .88924
Struktur Modal 36 -1.25 114.20 5.7356 19.79877
INilai Perusahaan 36 -3.64 9.40 2.3142 2.77571




\Valid N (listwise)  [36

Lampiran 5. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
IN 36
Normal Parameters® Mean .0000000
Std. Deviation 2.77067535
Most Extreme Differences IAbsolute .166
Positive 088
Negative -.166
Test Statistic .166
Asymp. Sig. (2-tailed) .014°
Monte Carlo Sig. (2-tailed) [Sig. 2521
99% Confidence Interval ower Bound [240
pper Bound 263
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 2000000.
Lampiran 6. Hasil Uji Multikolinearitas
Coefficients®
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 Profitabilitas .930 1.075
Aktivitas .881 1.135
Struktur Modal 915 1.093
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Lampiran 7. Hasil Uji Heteroskedastisitas
Coefficients®
Unstandardized | Standardized
Coefficients Coefficients T Sig.
Model B Std. Error Beta
1 (Constant) .358 119 3.014| .005
Profitabilitas -.126 .864 -.028| -.146| .885
Aktivitas 159 .085 .368| 1.868| .072
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Struktur .001 .003 .073 394 | .697
Modal
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Lampiran 8. Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda
Coefficients®
Standard
ized
Unstandardized Coeffici
Coefficients ents
Std.

Model B Error Beta t Sig.

1 (Constant) 2.329 .069 33.763 .000
Profitabilitas -.587 .050 -.954 -11.860 .000
Aktivitas -.010 .042 -.019 -.230 .820
Struktur .002 .002 .047 1.079 .289
Modal

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Lampiran 9. Hasil Uji Hipotesis (Uji t (Parsial))
Coefficients®
Standard
ized
Unstandardized Coeffici
Coefficients ents
Std.

Model B Error Beta T Sig.

1 (Constant) 2.329 .069 33.763 .000
Profitabilitas -.587 .050 -.954 -11.860 .000
Aktivitas -.010 042 -.019 -.230 .820
Struktur .002 .002 .047 1.079 .289
Modal

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Lampiran 10. Hasil Uji Hipotesis (Uji F (Simultan))
ANOVA?*
Sum of Mean

Model Squares df Square F Sig.

1 Regression 24.069 3 8.023| 181.612 .000°
Residual 1.414 32 .044
Total 25.483 35

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Aktivitas, Struktur Modal

Lampiran 11. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Model

R Square

I/Adjusted R Square

Std. Error of the
Estimate

972

.945

.939

.21018




a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Aktivitas, Struktur Modal

Lampiran 12. Tabel Titik Presentase Distribusi Uji t

Titik Persentase Distribusi t (df = 1 -40)

Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001
df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002
1| 100000 | 307768 | 631375 | 1270620 | 31.82052 | 63.65674 | 318.30884
2| os81650| 188562 | 291999 | 430265 | 6.96456 | 9.92484 | 2232712
3| 076489 | 163774 | 235336 | 318245 | 454070 | 584001 | 1021453
4| o7s070| 153321 | 213185 | 277645 | 374695 | 460409 | 717318
5| 072669 | 147588 | 201505 | 257058 | 3.36493 | 4.03214 | 589343
6| 071756 | 143976 | 194318 | 244601 | 314267 | 370743 | 520763
7| o71114| 141492 | 189458 | 238462 | 290795 | 349048 | 4.78529
8| 070639 | 139682 | 185955 | 230600 | 289646 | 3.35539 | 4.50079
9| 070272 | 138303 | 183311 | 226216 | 282144 | 324084 | 4.29681
10| 069981 | 137218 | 181246 | 222814 | 276377 | 3.16927 | 4.14370
11| 069745 | 136343 | 170588 | 220008 | 271808 [ 3.10581 4.02470
12| 069548 | 135622 | 178229 | 217881 | 268100 | 3.05454 | 3.92063
13| 069383 | 135017 | 177093 | 216037 | 265031 | 301228 | 3.85198
14| 069242 | 134503 | 1.76131 | 214479 | 262449 | 297684 | 378739
15| 069120 | 134081 | 175305 | 213145 | 260248 | 294671 373283
16 | 069013 | 133676 | 174588 | 211991 | 258340 | 292078 | 368615
17 068920 ( 1.33338 1.73961 210982 | 256693 | 289823 3.64577
18 | 068836 | 133039 | 173406 | 210092 | 255238 | 287844 | 361048
19| 068762 | 132773 | 172913 | 209302 | 253948 | 286093 | 357940
20| 068695 | 132534 | 172472 | 208506 | 252798 | 284534 3.55181
21| 068635 | 132319 | 172074 | 207961 | 251765 | 283136 | 352715
22| 068581 | 132124 | 171714 | 207387 | 250832 | 281876 | 350499
23| 068531 | 131946 | 171387 | 206886 | 249987 | 280734 | 348496
24| 068486 | 131784 | . 1,71088 | 206390 | 249216 | 279694 | 346678
25| 068443 | 131635 | 170814 | 205854 | 248511 | 278744 | 345019
26 | 068404 | 131497 | 170562 | 206553 | 247863 | 277871 | 343500
27| 06838 | 131370 | | 170829 [ | 206183 | 247286 | 277068 | 342103
‘28| 068335 | 1312853 | 170113 | 204841 | 24674 | 276326 | 340816
20 068304 | 131143 | 169913 | 204523 | 246202 | 275639 | 3.39624
30 | oses2re | 131042 | 169726 | 204227 | 245726 | 275000 [ 338518
31| 068249 | 130046 | 169552 | 203951 | 245282 | 274404 | 3.37490
32| 068223 | 130857 | 169389 | 203693 | 244868 | 273848 | 3.36531
33| 068200 | 130774 | 169236 | 203452 | 244479 | 273328 | 335634
34| 068177 | 130695 | 169092 | 203224 | 244115 | 272839 | 334703
35| 068156 | 130621 | 168957 | 203011 | 243772 | 272381 3.34005
36 | 068137 | 130551 | 168830 | 202809 | 243449 | 271048 | 333262

119
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Lampiran 13. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Asia Pasific
Fibers Tbk tahun 2020-2021.

FI ASIA PACIFIC FIBERS Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
31 Desember 2021 dan 2020
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LAPORAN LAEA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
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PTASIA PACIFIC FIBERS Thk AND ITS SUBSITNARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Far the years ended December 31, 2021 and 2026
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Lampiran 14. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Asia Pasific Fibers

Tbk tahun 2020-2021.
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2020

Tertinggl/Highest
Terendah/L owest
Volume/Volume
Saham Beredar/
Shares on Market
Harga Penutupan/
Closing Price
Kapitalisasi Pasar/
Market Capitalization

2021
Tertinggi/Highest
Terendah/Lowest
Volume/Volume
Saham Beredar/ Shares
on Market
Harga Penutupan/
Closing Prce
Kapitalisasi Pasar/
Market
Capitalization

(saham/sr’uarQ

(saham/shared)

(Rp)
(Rp)

(Rp)
(Rp)
(Saham)
(Saham)

(Rp)

(Re)

" Ouarter
4" Quarter

65 52 50 80

50 50 50 50

138,427,600 8913700 2,108,600 239,904,500

2313,113,365 2313113365 2,313,113.365 2313113365

50 50 50 60

115,655,668,250 219.745769.675 154978595455 138,786,801,900
n 77 63 101
51 50 51 52
492.509.100 269.791200 252.225.200 1.477.104.200
2.313.113.365 2313113365 2.313.113.365 2.313.113.365
n 56 54 82
164231048915  129534.348.440 124908121710  189.675.295.930
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Jumlah lembar / Persentase / Jumlah / Total
Peme, Saham Numbers of Percentage of
Shares ownership Rp USS$ Shareholders
Saham sen A 219.696.000 5,15 2.196.960.000.000 625.598.841  Shares Series A
Saham sen B 1.890.975.522 44,30 1.890.975.522.000 209.642.519  Shares Series B
Saham sen C 2.157.211.950 50,55 86.288.478.000 9.566.350 Shares Series C
Jumlah 4.267.883.472 100,00 4.174.224.000.000 844.807.710  Total

Lampiran 15. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Asia Fibers

Tbk tahun 2022-2023.
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PT ASEA PACIFIC FIRERS Tk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSESI KEUANGAN KONSOLIDASIAN (Lanjutun)
Untak tabun-tabun yang berakhie pads tanggal 31 Desember 2023 dan 2022

PT ASIA PACIFIC FIBERS T8 AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATENENTS OF FINANCIAL POSITION (Comtinued)
Fur the years ended December 31, 2023 and 2822

Catatan/
e

LIABILITAS DAN EKUFTAS LLABILITIES AND

(DEVISIENS) 1CAPTTAL
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Lampiran 16. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Asia Pasific Fibers

Tbk tahun 2022-2023.

2022
Tertinggl / Highest (Rp! 93 70 G4 62
Terendah [ Lowest Rp! 82 52 56 55
Volume [ Volume (Sanam) 4660035200 538 492,900 764682400 149251900
Saham Beredar / Shares

on Marker (Saham) 2315N3365 2313103365 2351515385 2503135365
Harga Penutupan /

Closing Price {Rp! B2 52 64 55
Kapitalisasi Pasar /

Market Capitalization  (Rp) 189,675,295.930 120281894880 148039255360 127221235075
2023
Tertinggi / Highest Rp} 52 50 50 50
Terendah [ Lowest Rol 50 50 50 50
Volume [ Volume Sahom) 31,370,200 5287500 313,200 134,100
Saham Beredar / Shares

on Market Saham) 2313115365 2313115365 231515365 231313365
Harga Penutupan /

Clasing Price (Rol 50 30 50 50
Kapitalisasi Pasar /

Market Capitalization Rp} 1599880200 264,575,000 15,660,000 6,705,000

Jumlah lembar / Persentase / Jumlah / Total
Pemegang Saham Numbers of Percentage of
Shares ownership Rp uss Shareholders

Saham sen A 219.696.000 5,15 2.196.960.000.000 625.598.841  Shares Series A

Saham sen B 1.890.975.522 44,30 1.890,975.522.000 209.642.519 Shares Series B

Saham sen C 2.157.211.950 50,55 86.288.478.000 9.566.350 Shares Series C

Jumlah 4.267.883.472 100,00 4.174.224.000.000 844.807.710  Total

Lampiran 17. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Asia Pasific

Investama Tbk tahun 2020-2021.
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DAN ENTITAS ANAKNY A L 3 |  AND IS SUBSIDIARY
LAPORAN POSIST KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
31 Descmber 2021 dan 2020 b . December 31, 2021 and 2020
(Disajikan dulom jutasn Rupiab, kecuali dinyatakan lain} (k. in million iah, unless otherwise stated)
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Lampiran 18. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Asia Pasific

Investama Tbk tahun 2022-2023.

PT ASIA PACIFIC INVESTAMA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

31 Desember 2023

ASET

ASET LANCAR

Kas dao bank

Plutang esdla - oet0
Pl hetige

Asat beasegan lance
lndeaya - meso
Pihak ketiga

Prosedllase — oot

Usongy irwlin pownbeizon
Privake hetipe

Pajak dihayar @muba

Bebisn ditryar dimekn
Total Aset Lascar
ASET TIDAK LANCAR
Investesd sohawn

Ases ootap - neto

Ases pajak cangguhan - neto
Ulsngy Jauriduian

Total Ases Tidak Lamcar
TOTAL ASET

PTASIA PACIFIC INVESTAMA Thé

AND ITS SUBSIDIARY

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

%)
a3 Nowrs
833531 383153647
IR63IT
5.8
I 7.9621
2%
SN 3.8
30807 0
"7 1%
15 R
eI
Lo 3.4 10,3637
2R76 951 awn
120,702 3u.l0e¢
a1 353637
30021
EREL R

R4

TS

Lo
ERC LR
188 548
ER I

32681
A0

December J1. 2023

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash on hand and an banis

Trade recosvalles ot
Thiraf jaarvien

Oxcher current fnsweia
assery vt

Third parsies
Linentivdes ~ aw

Purehave wlvanees
Thivef prarties
Frepasd maves

Prepd svpernes

Total Currea Assees
NON.-CURRENT ASSETS
Lvesoesyt av shsers

Fived assens - aer

LDeforred tax assens - aet
Securny ubpowes

Teotal Now current Assets
TOTAL ASSETS



P11 ASIA PACIFIC INVESTAMA Tbk

FUASIA PACIFIC INVESTAMA T

DAN ENTITAS ANAKNYA ANDATS SUBSIDIARY
LAPORAN POSISI KFUANGAN KONSOLIDASTAN CONSOHIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
{lamfutan) (eontimund)
31 Desernber 2025 Decymber 11, X210
{Disajikan dalam jutaan Rugiah. kecush dinyataban lin) Ay aiilions af cleis othernise
Cotatan |
200 Noves 02
LIABILITAS DAN DEFISITENSI LIABILITIES AND
MOTAL CAPTTAL INITCINNCY
LIABILITAS IANCEA CURRENT
PINDTK LIARILITIES
Uluwgg inaba R 2war Troves v
[Ty . 38 14840 Artwwad pany
P bl AW 388 100 00 hira pacihes
LA sinpn [ R R et
Jurgha pendkh. Lizigs EEEE JIRVITTSS
P i 1.2 2015 THO povrves
Dvarg s a2 1 ] Tanss jasalee
Uleng roan penjeatan S atravs
B btk 15788 MIEN | 234 68 Akt prihs
Pl hatlis T 1337 Thind parihs
Ve bon wcrual 2T EALE yarAor Acovon pyaaes
Draeg beok pagka peodes 15T AR 2155 ST vw B B
Lidadive g puagany bagla Cuvsaay wnsr o of
Jrrak oo calan s teven pw TEna-wra LAkt
Ul bk 64641 n 18160 Bah festa
Llabilias wins T20M £ St e Lonne Aalilitns
Tocal Llahiltia fangis Nendek Zimoe L Taeaf Carrvst Lasdin
TAARILITAS JANGKA NONCURRENT
PANJANG LIARDLITTES
Lideline houegas X O hongyintis
Jarghin panjuag Biseya 320 %3 N Monnciad MaSivies
Pl bondad 1 s 1= Bilusnd putien
[T s 1em T juctes
Latutivm Brghis jarfasg
sewhad dhvsrasy) hwun Jnhs Lovg o Nabies - pev of
toragw daban sats sdein ] A0 ¢ Farrea stk
kg bk 1 5205 t 1ABROLS Sk bamn
Ll wens Lkl 2014 R Lo Dodabeass
1 tsbelivm irckolss W S >zl asn Foythi e besatis datily
L itdiom dwaereast sz W22 AT 1 Napvavd HaMAT
harg wabcrrt ros - Swhardiaed b -
jhid lanlal w4 g0 10t 464 bl iy
Toeal [ ishilias Saeghs Maejaang 2onEn 2135798 Tocal Non-carrear Ll
TOTAL LIARILITAS. Sxanh s TOTAL LIABILITTES
PTASIA PACIFIC INVESTAMA Thi PTASIA PACIFIC INVESTAMA 13
DAN ENTITAS ANAKNYA : - AND ITS SUBSIDIARY
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED SIATEMENT OF FINANCIAL POSITION.
31 Des s o Drcowmber 31, XS
y hecusli oo irs siionss of . unbeir ailvrwise
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2453 Nades ause
DEFISIENS| MODAL. [PARIPAL DEvaciENC Y
T ot yang s | Gl oy
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sfvn wodie 4 oo &f
1000000 006 swrvaniwnt A JAN0I000 serins A shans
= 400000 00 sxaem wel = FAOULRLRNS xwyden O sharem
HIN060 000 wakan wet < MWL (O werwt [ shaivs
Mudd daerpadan Gundbean [N B T T B e )
M2 dan HC2 o AUET oof NP N
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Dtaderud madad yang dapos Copiead dnficimcy
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Kepereingan nsepeagead sl 2y Eh wan ANowrcantroling vsenaso
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MODAL Hns) Qazez) DOFNCTENCY
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LAPUKAN LABA NLLT UDAN FENGIASILAN
KOMPREHEASIE AN RONSOLIDASIAN
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Lampiran 19. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Asia Pasific
Investama Tbk tahun 2020-2023.

Jumiah Sohom

Horgo Hotga Horga Perdogangon Beredar KU;I;'J::U”
Padied Terendah Tertinggl Penutupan {Lembar (Lembar Saham) ”
riode 3 : &
: Lowest Price | Highest Price | Closing Price Saham) | Total Outstanding | — h:::i::"o-\
(Rp) (Rp) (Rp) Trodin lur Shares o IRF;) -
(5h {Shares)
2021
Tebwudon | 50 108 75 80.946.5900 7.747.281.94% 581.045,045.175 Buarter |
Triwudon 1 ] 73 102 484.030.000 7.747.281.94% 790.222.758.798 Guarter 8
Triwulan 1 15 ws 8 149.998.100 1.747.281 945 627.529.837.069 Guarter I
Triwulan vV (.3 pral &3 428.929.100 7.747.28) 949 545.024.401.767 Quorrteriy
020
Triwutan | 50 75 &7 4.695.500 1.747.281.949 519.067.890 585 Guarter |
Triwusan Il 50 50 1.508.200 1.747.281.949 357.564,097.450  Guorter |
Triwusan 1l 50 L1 5 1.352.700 7.047.201.949 395.011.879.399 Quarte 0l
Triwusan v 50 [ 50 2.997.100 7.747.281.949 357.564,097.450  Quarter IV
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Jumiah
Sahemn Baredar

Volumm
Perdagengan
[Lambar Saham]

Frading Velums Total Dutstanding

Kepitalizasi

Harga Harge Prssr

Terendah Ponutupan
Lirest § fghest § 1 P

Harge

Periode i

0, :
Parie

[Lembar Saham) Mar bt

() ¥l ! iShares) {Sharen)
2023
e 50 g2 78 209.337.400 7767281949  £12.035.273.871
T:'Wllfff“ i 55 B £0 249,714,400 7.707.281.949 534 562.454,481
f’mﬁular n 5d 74 B3 3.230600 7707281 849 488.078 762,787
T“: w‘ul‘an N 53 72 EO 1166500 77497.281.949 464.536.916.940
2022
Tlr'w'"ff“ ! g8 108 73 280.291 800 7.707.281.949 565.551.582.277
f.vrwlu:faﬂ il 50 7% ;5-_. i :o £36.500 7747281949 426.100.507 155
T)"“““’" " 52 B2 58 25.534.800 7767281943 448.382.353.062
Triwulan IV 52 70 54 9184500 7.747.281.949 q1B.353.225,248

Jaartar ty

Lampiran 20. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Buana Artha
Anugerah Tbk tahun 2020-2021.

ERSTNDIT A 1
PT BUANA ARTHA ANUGERAH TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2021 DAN 2020
{Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan = 31 oesembetzoi 31 Desember 2020

ASET

Aset Lancar

Kas tan bank

Investasi jangka pendek
Paortalalio efek

Putang usaha — pihak ketiga
Putang lain-ain — phak kaliga
Blaya dibayar di muka

Pajak dibayar di muka

Uang muka

Jumlah Aset Lancar

Aset Tidak Lancar

Ased tetap - sctelah dikurangi akumuiasi
penyusutan sebesar Rp2 197 303,516 dan
Rp2.035 108 504 padis 31 Dasembar 2027 dan
2020

Ased hidk guna

Ase pajak tangquban

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

O &Nt

12
11
13b

435.810.781 660

4313965 647

653 500.000.000 373.500.000.000
5408 7464806 5.370.331.756
3649 906,105 272.551.356

- 710,959,679 425

5E.460.459 63.211.209
1.391.827.377 1.418.570.680
673.190.852 608,375 000

507 212.912.939

496.511.685.073

311.616.244 473.4711.256
04697354 5564.546.900
12.718.153 17.854.238
1234221051 1.045872 400

508.447.134.690

497.557.497.473
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PTBUANA ARTHA ANUGERAH TBK
DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2021 DAN 2020
{Disajikan dalam Rup kecuall diny lain)

Catatan 31 Desomber 2021 31D ber 2020

LIABILITAS DAN EKUITAS

Lisbistas Jangkn Pandex .

Utang pajak 132 20621840 251.815.558
Utang fsn—ain — phak keligs 119 824 00O 150 966 832
Biays yara mash harus dbayar T80 500.0CC0 5580.00C.000
Linbiflas sews - @gea pancek 11 £35 743 549 554 546 905
Jumiah Liabiitas Jangka Pendok 1,521 535 B0 1637 128 2965
Liabilitas Jangka Panjang

Liabiilas sews - [argea panjang 1 385 543808 -
Labiitas mbalan kerja 1" 80 537.060 81155.625
Jumlah Liabittas Jangka Panjang _44G4B08ES 0 811850625
JUMLAM LIABILITAS 2.068.066.845 1.718.284.921
EKWITAS

Exuzas yang dapat distnbusizan
Kapada pamiik antinas nduk
Kepaca pemitk entitas induk
Mocal saham — nis nomingl Rp100 per saham
Modal casar — 28 003 £C0 200 saham
Mocl citempatian dan dseler penun

4.800.000.602 saam 15 480.000.060 200 cauwom 2c0
Tamoahan moadal dsetor ] 1.204 | 1.204
Saido b

Dicadangkan 1.350.000.000 1.350.000.000

Batumn dicadangkan 24 98EG61 328 14475924 264
Panghasian xomprenansf iain 26 104 858 12335 864
Jumisn ekutas yarg dapat datrbuskan

Kepaos pamilk antitss induk 205376147 380 L0%.B38 321 662
Kapentingan nanpengendal 17 220456 550,600
JUMLAH EKUTTAS __%06.379.067.848 5.212.862
JUMLAN LIABILITAS DAN EKUITAS 508.447.134.690 _ 497.557.497.473

PTBUANA ARTHA ANUGERAH TBK T
OANW&SMIK

LAPORAN LABA PREHENSIF LAIN mumm
UNTUK TAHUN YANG aesuxma PADA TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMSBER 2021 DAN zm
(Dissjikan dalam Rupiah, kecuali dirnyatakan lain)

n i cm" .-‘_i!—z_k-.—— ._iu!._‘
PENDAPATAN . 5 e | ) adse e M"!dkm'

IAI H \'|l \m\ o ST

Pangapatan lain-izin - bersih 13.800 267 538 10 917.832.617

o B iugg: Y TR
Beban pask penghasian b (73717.395) (9851 7323
LABA NETO 10.643.086.262 6808471411
PENGHASILAN KOMPREHENSIF
'?r:rm YANG Soak akan drakiasifiiuasl ke laba ragl

Pengukuran kemiaal |abiitas mbakn kena 26783031 12.336.148

JUMLAH LABA KOMPREHENSIF TAHUN
BERJALAN 10.539.855.293 5.820.507 580

LABA NETO TAHUN BERJALAN YANG
DAPAT DI ATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemilk entitas induk 10 513.057 054 $.£08 132 877
Kapertingan ncopangancal 29.198 k[N
Jumiah 10.513.085.262 5.808.171.411

LABA KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN
YANG DAPAT DI ATRIBUSIKAN KEPADA:

Pemik enttas induk 10 536.825.738 5 820 488 881
Kepentngan ronpengerdak 29,555 38.659
Jumiah 10.536.885.263 6.820.507.6580

LABA PER SAHAM - DASAR ra 2,190 1,210
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Lampiran 21. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Buana Artha
Anugerah Tbk tahun 2020-2021.

Vol Jumlah Saham

Beredar
Harga Harga Horga Pc;dom Lambar o (Lembar Kapitalisasi
Period Terendah  Tertinggl  Penutupan Saham) Pasar
Period Lowest Highest Closing 1 tio Number of Markot
. Price Price Price '?,::::“ o Outsanding  Capitolization
(®p) (®=p) (Rp) Shares (Rp)
(Number of (Number of
Shares)
Shores)
Januari/jenuory 1€ 7o 158 104165 BOD £,500,000,502 763,200,095 718
Febuori/Februory 137 4461300 4,5600,000,502 696,000,087,290

Maret/March 130 2,314,200 4,800,000,502 €67,200,083,578
Apeil/Apni 130 2,955,900 4,500,000,602 €62,400,083,07%
Mei/May 130 17,808,100 4,800,000,402 052,400,083,07¢

Junitjune : 18,812,600 4,500,000,602  $72.000,084,250

Julidjuty 400,000,600  #72,000,084 260
Agustus/Augus! 400,000,602 528,800,078 862
September/Sopiember 4800,000,802  £13200,077,65
Oitaber/Oclobe 4800000507 566.400,074.548
November/November ; 400,000,602  $37,600,067,42¢
Desambar/ Oucermbor ’ 22 ] 8842 45D0,000,807  SO8.200.08381

Periode

600050, 594

14,600,049, 264

March- ” 116 100 6,208,400 4,800,000,802 430,000,060,200
April 91 13 98 2,796,700 4,500,000,602 470,400,069,780
' 483,600,061,404

. ¢ - ; = - -
June "% 137 106 37,453,400 4,800,000,602 500.000,063,07

138 52 4.000.000.602 729,500,091.504
™ =] EMB E wiosoonsas misatnones
Decamber 141 e 14 5,285,700 4,000,000,602 715,200,008,898

digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id
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Lampiran 22. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Buana Artha
Anugerah Tbk tahun 2022-2023.

PT SUANA ARTHA ANUGERAM Tbi PT BUANA ARTHA ANUGERAN Tok
DAN ENTITAS ANAK ANC SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN KCNSOLIDASIAN CONSOLICATED STATEMENTS GF FINANCIAL POSITION
31 CESEMBER 2023 DAN 2022 DECEMBER 31, 2023 AND 2022
(Disajlkan dalam Rupiah, kecusii dinyatakan lain) ~ {Expressed in Rupieh, umless otherwise stated)

Cyistan 31 Desarnber 2028 31 Desembar 2022
Notes Occomber 31, 2023 Decemaer 21, 2022

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
K38 da bank 4 2ETAUSOR B2 2a8.127.33¢ 877 Cash any haw
lnvesias jangka pendok 8 - 248.500 02¢ 00D 243 50C.000 000 SHat teem fnapisan!
Poriafole rfak [ 2,505 027 661 B.59%.2¢8973 Sacuwties partfaly
Putang usaha-gihzk <ehze 7 JE5.¢M.E00 S 210 MY Trane e 2-Ng NaTvs
Dssn dbwysr gi o ks A7 714218 912392267 Pk aypenses
Paak ainayse o mka 992 342499 141vazray Prepavd faves
Talal Asal Lascar L1C.995.745,650 H08.124.848 323 Tots! Camreny Asssls
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Aszed rek-gung -neta ] §70.135.043 60883202 Rphtoluse seesls - ns!
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DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGH DAN PENGHASILAN

KOMPREHENSIM LAWN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA
TANBOAL‘TNMM.

31 DESEMBER 2020 DAN 2022

PT BUANA ARTHA ANUGERAN Thi
AND SUBSIDIARTES

CONSCLIDATED STAYEMENTS OF PROFIT OR
LOSS AND OTHER COMPREMENSIVE INCOME

(Exprussod in Rupish, uniiss otharwise stased)
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Harga Kapitalisasi Pasar

Puriode Terendah Mirhberof Market

Perfod Lowest Price Highesi Price Closlng Price 'nmualon Volume Capitalization
Outstanding
(Rp) (Rp) (Rp) (Number of Shares) Shares (Rp)
(Number of Shares)
2022

lanuacy 145 126 160 3,513,700 4,800,000,602 768,000,096,320
Fobruary 145 m 145 6123900 4.800.000,602 £9%,000,087,290
March 133 197 140 2,242,700 4,200,000,602 672,000,084,280
April 1 12 w 2,643,500 £,800,000,602 £57,600,002.474
May 128 149 136 1,214,500 £,800,000,602 652,000,081,472
June s 140 13 1000 4.300,000,602 f4N. 000,081,270
July 126 124 132 12,644,300 4.800,000,602 631,600,079,464
August 14 136 122 1,142,500 4,800,000,602 585,600,073,484
September m 129 125 1,465,400 4,800,000,602 00,000,075 250
October " 150 155 49,405,400 4,800,000,502 7A44,000,093,310
November 120 157 137 442,800 4,300,000,602 657,500,082.474
| December 7] 153 137 1,199,500 4.800,000,602 §57.500,082.474
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argah Harga ' Harga Volume Jun:hh Saham Beredar Kapitalisasi
Terendah | Tertinggi Perdagangan Lembar Saham) Pasar
:":.:‘; Lowest | Highest d’::""m:;: (Lembar S:gam) Number of Outstanding Market
* Price Price (';9) ® | Transaction Volume Shares Capitalization
(Rp) (Rp) P (Number of Shares) (Number of Shares) (Rp}

February. ¥

March 127 552.400,081,472
April %5 e 400,000,602 652.800,081,872
May 130 140 500,000,602 1638.400,080,066
June 129 136 4,510,000, 02 B38400,080,066
July 126 137 4,800,000,602 1657,600,082.474
August 28 138 4.§00,000,503 £19.200,077,658
September 115 167 4,809.000,602 570,000,072.240
October " 147 4,800,000,602 552,000,069.230
nwutﬁf 110 124 4, 800,000,602 528,000,066,220
Decormbior 105 19 4,100,000,602 513.600,064,414.

an Laba Rugi PT. Eratex Djaya
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Lampiran 25. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Eratex Djaya Tbk
tahun 2020-2021.

39,785,500
37,579,900

16,554,100

17,128,800

5,006,900
48,436,500
63,493,500

473,758,700
196,026,000

122,015,100

24,290,900
15,795,700
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Lampiran 26. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Eratex Djaya
tahun 2022-2023.
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T ERATEX DUASA The DN ENTITAS ANAK BT ERATEN QLI The AN 175 AULSTIARKES
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Tertinggi (Rp) Torondah (Rp) Ponutupan (Rp) Volume Nilai (Rp)
2023 highest (Rp) west (Rp) wing (Rp) saham / o vtluw (R

PT Ungaran Sari Garments ’s.m.ooe.iae 07.16% 78125199500  8.565.693 PT Ungaran Ssii Garments
umm 284%  2283537.500 251823 Pubic

UNIVFRS’T’I‘RS"’IS?‘“RMWFGFR! .

LA’@I MAD_STDDIQ

o wied gkt o awoeeaiiy At () At
PT Ungaran Sari Garments 1 8,125,148 PT Ungaran San Gannenls
Masyarakat C 692,268 Pubiic
Jumlah m.ms MMM 8,817,516 Yotal
Komposisi pemegang saham Entites diatas 5% pada tanggal 31  The compasition of (e Entity s shareholders above 5% an of December
Desember 2022 adalah sebagal berkul 31, 2022 (s as follows.

Jumiah aunam | k::’vr‘u“;\.l

of gamo' g Jurrlmn Ro | dmeah UGD )

Femogang seham ot Wt puld o ety At (8 At (LS00 Ohaedolme
PT Ungaran Sari Garments 1,250,003,192 97.16%  78,125,199500 8,565,693 PT Unyatan San Gannents
Masyarakat 36,536,600 284%  2,283,537,500 251,823 Public
Jumiah 1,286,539,792  100.00%  B0,408,737,000 8,817,516 Total
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Lampiran 28. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Mega Printis
Tbk tahun 2020-2021.
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Bolum dientukan peaggurssaninygs 128472752206 §7.824.264 183 Unappropriated
Suty-jumbsh 283161033 810 252 444631 834 Sub-dotal
Kepertngan Non.Pengand s 2c, 26 4.440.003 7.989.376.428 Novr.Corgraling intevest
JUMLAH EXUITAS 283771473913 260.434.007.262 TOTAL EQuITY
JUMLAH LIABILITAS TOTAL UABILITIES
DAN EKUITAS 562.739.101.102 563.628.549.785 AND EQUITY
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Lampiran 29. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Mega Printis Tbk
tahun 2020-2021.

Harga Saham/Lembar | Stock Price/ Shares

Tahun Harga Pembukaan Harga Tertinggi Harga Terendah Harga Penutupan Perubahan
Year Opening Price Highest Price Lowest Price Closing Price Change
2019 496 510 360 380 106
TWLS 496 510 368 432 -64
Tw2r 2 432 434 408 418 14
TN 0% 416 ! 422 368 274 a2
TWA4/ (e 374 408 360 350 16
Tahun Jumlah Lembar Saham  Volume Transaksi (Lembar) Nilai (Rp) Kapitalisasi Pasar (Rp)
Year Total Shares Transaction Volume Value (Rp) Market Capitalization(Rp)
2009 870,171,478 3.979,290000 16,927,404,700 139 366,876.420
TWLro: 870.171.478 1.497.980.CC0 7.047.259.800 375.914.078.4%5
TWar 870,171,478 564,100,000 2,786055,400 363,731,677 804
TW3/ 870,171,478 'B66.100.000 3.432.765800 325444132772
TWAS 870.171.478 947.110000 3.661.322.600 339.366.876.120

Harga dan Volume Perdagangan Saham 2021
2021 Share Price and Trading Volume

Dalam Rupiah /In Ruplah
Tahun / Yea

2021 420 520 50 400 -20
Triwulan / Quarter | 420 434 50 432 12
Triwulan / Quarter Il 444 446 246 424 =20
Triwulan / Quarter il 408 418 294 318 -90
Triwulan / Quarter IV 404 520 392 400 -

Tahun / Year

2021 870171478 " 3416020000 13973751000 348068591200
Triweulan / Quarter | 870.171.478 567.850.000 2.385.652.600 375.914.078.496
Triwulan / Quarter Il 870.171.478 - 630.380.000. 2.635.537.200 368.952.706.672
Triwulan 7 Quarter I 870171478 853030000 3436024200 276714530004
Triwulan / Quarter IV 870.171.478 1.364.760.000 5.516.537.000 348.068.591.200
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Lampiran 30. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Mega Printis
Tbk tahun 2022-2023.
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ML LARLITAS Retind  1OTAL keI
! Yl | !
PT MEGA PERINTIS TBK DAN ENTITAS ANAK PT MEGA PERINTIS TBK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION
TANGGAL 31 DESEMBER 2023 AS OF DECEMBER 31, 2023
(DISAJIKAN DALAM RUPIAH, KECUALI DINYATAKAN LAIN) (EXPRESSED IN RUPIAH, UNLESS OTHERWISE STATED)
Catatan/
Notes 2023 2022
EKUITAS EQuUITY
Ekuitas yang Dapat Equity Attributable to
Diatribusikan Kepada the Equity Holders of
Pemilik Entitas Induk the Parent Company
Modal saham - nilai nominal Capital stock - Rp 100
Ro 100 per saham par value per share
Modal dasar - Authonzed -
2.400.000.000 saham 2,400,000,000 shares
Modal diempatkan dan disetor Issued and fully paid -
penuh - 870.171.478 saham 2 87.017.147.800 87.017.147.800 870,171,478 shares
Tambahan modal disetor - bersih 2d. 2y. 24 67.295.385,908 67.295.385.908  Additonal paid-in capial - net
Penghasilan kemprehensif lain (24.672.638) (114.686.700)  Other comprehensive income
Saldo laba Retained eamings
Tetah ditentukan penggunaannya 25 750.000.000 600.000.000 Appropriated
Belum ditentukan penggunaannya 220645075821 192.044.751.471 Unappropriated
Sub-jumlah 375,682 936 891 346 842 598 479 Sub-total
Kepentingan Non-Pengendal 2626 406,747 990 5628719 Non-Controfing Interest
JUMLAH EKUITAS 376.089.684.881 346.848.227.198 TOTAL EQUITY

JUMLAH LIABILITAS TOTAL LIABILITIES
DAN EKUITAS 752.956.580.142 651.781.230.958 AND EQUITY




PT MEGA PERINTIS TEK DAN ENTITAS ANAK PTMEGA PERINTIS TEK AND SUBSIIMRES
HASILAN CONSOUDATED STATEMENT OF PAOIT OR LOSS ANO
MM LAIN KONSOUDAS AN (OTHER COMPREHENSIVE INCOME

ANG Mn PADA TANGOAL FOR THE YEAR ENDED
n DESEMBER DECEWEER 31, 2021
|mmnwmmm\u\umnmnum = N
Catatar
Notes ] 2022
PENJUALAN BERSS a2 7ISASLTIIMI  GTZBE12GT 2% NET SALES
BEBAN POKOK PENJUALAN X I76 030710082 | (208 170420 796 COST OF GOOOS SOLD
LABA BRUTO 40B316.063.881 376702966490 GROSS PROFIT
Bnbran panjasion M |MES2IBTIRN0) (NS TI7S62106 ) sxpnreas
Genwa! and somnsras
Bebian umum dan amiistiast 3 BILO0RTIE2NE | (TA152084.243)
Jumish becan uzans (128008450 418) (261055646 240 | Totn! opersing expensas
LABA USAHA BOAGT S60.845 114813322150 OPERATING INCOME
PENGHASILAN (BEBAN) LAINLAIN OTHER INCOME (EXPENSE)
Bebian hauangan 23 (22366485300 ) (18874 650,684 | Flouncing eegnses
e n2262 261670640 inferaat,
Baglan ates rug barsdy durd investis Stve in el \oas of inwstined
Wil Ascsi n 12 {73788 580 | o mysccite
m-nm
Labia frug) seiein s - borsh = 2258366530 o (lcms) - ot
Labsa (rogyi) senualen was! Sotup 10 (67 805.145) m Mmﬂmmd“m
Lain-iain - bersh 232 2500.147.500 1. zzl 710.160 MzoAI00Us - N1
Bt -l - bt (19.905063.902)  (17.736.100.414) Ottiwr wepmenin - el
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN £0.562.505.543 S7.077212736  INCOME TAX EXPENSE
BEBAN PAJAX INCOME TAX
PENGHASILAN 18 EXPENSE
Pk vire (S I20B48200) (71 426506 200 | G e
Pajak tangguhan 1530.107.189 (2.702.102,556 | Dolend tax
Bt Fuagak Purnchusdan (135807390079 ) 4036608758 decovnm Tux Experne
e et 3
LABA TAHUN BERJALAN 46972786472 72940513880  INCOME FOR THE YEAR
OTHER COMPRENENSIVE
LABA [RUGH) KOMPREHENSIF LAIN INCOME (LOSS)
i that WY Not be
Fos yang Tidak A¥an Direddasifixas| ke Subsequenty
Laba o Profit or Loss
Laba (rugy) sktusnas niay progre v (s of
|moalan pnst 22 118408260 (754650887 | dednod danadt pian
Fajak tocval alas penghasian Fouted lax of ot wr
[Ee—- 218 (2.388.457 | 68225100
Laba () someeshanst |an - solakh 3 Ottr comgronensve incoms
gk 90016103 (506 434 454 | © ) - et af e
JUMLAN LABA KOMPREHENSIF [ TOTAL COMPRENENSIVE
TAHUN BERJALAN 4T062TRLSTS  72344070.526 INCOME FOR THE YEAR
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Lampiran 31. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Mega Printis Tbk

tahun 2022-2023.
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Lampiran 32. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Pan Brothers
Tbk tahun 2020-2021.

PT PAN BROTHERS Tbk PT PAN BROTHERS Tbk
DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
Per 21 Desemnber 2021 dan 2020 As of Decemteer 31, 2027 arvd 2020
{Dalam Dolar &5, kecuali dinyaiakan 18in) (1 US DoNav, uness omanwse stated)
Catrand am W
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PT PAN BROTHERS Tbk PT PAN BROTHERS
DAN ENTITAS ANAK E 4/ RIES
LAPORAN POSISI KEU, ; CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN (Lanjutan) FINANCIAL POSITION (Continued)
Pee 31 Desember 2021 dan 2020 As of Decombor 31. 2021 and 2020
(Dalam Dalar AS, kecuali dgnyalékan Lain) (i US Dolr, unkess arlns!mse slquﬂ
g Y ‘S e - Y~ - -
Coatatad 2 2020
St S ol £ oW
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PT PAN BROTHERS Tbk PT PAN BROTHERS Tbk
DAN ENTITAS ANAK AND SUBSIDIARIES
LAPORAN LABA RUGI DAN CONSOLIDATED STATEMENTS
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OF PROFIT OR LOSS AND
KONSOUDASIAN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Untuk Tahun4shun yang Berakhe Fov the Years Ended
Pada Ta 37 Desembar 2021 dan 2020 Decomber 31, 20271 and 2020

(Dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain) {In US Dollar, undess otherwise stated)

[ zn m2y
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Lampiran 33. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Pan Brothers Tbk
tahun 2020-2021.

Pergerakan Harga Saham Tahun 2020 dan 2021 di Pasar Reguler
Highest And Lowest Share Price in Regular Market Year 2020 and 2021

Kwartal Tertinggi Terendah Penutupan Transaction Qutstanding '-"1'M'1’i ‘,’;“; :
n 1o il
1st Quarter 2020 565 190 200 69.789 6.478.296 1.2857
2nd Quarter 2020 298 145 280 79.235 6,478,296 1.8139
3rd Quarter 2020 286 210 224 39.508 6.478.296 4.826.3
4th Quarter 2020 292 210 246 660.015 6.478.296 3.303,9
1st Quarter 2021 288 166 168 756.564 6.478.296 1.088.0
2nd Quarter 2021 189 101 122 555.443 6.478.296 790.0
3rd Quarter 2021 198 1156 130 434679 6,478,296 8420
4th Quarter 2021 194 124 154 536.158 6.478.296 997.7



PT Triseljo Manunggal Utama

PT Ganda Sawit Utama

UBS AG Singapore S/A Burlingham International Ltd
Publik/ Pubiic

{masing-masing di bawah 5%/ individually less than 5%)

Jumiah/ Total

PT Trisetjo Manunggal Utama

PT Ganda Sawit Utama

UBS AG Singapore Sif Burfingham International Lid
Publi! Public

(masing-masing ¢ bawah 5%/ individually less than 5% )

Jumiah/ Totat

147

2020
Lembar saham/ Per Total modal
Shares kepemilikan/ saham/
Percentage of Total paid in
ownership capital
% UsD
1,812,523,923 27.98 8,451,335
1,036,857.200 16.00 4,834,599
450,000,000 6.95 2,098,235
3,178.914.488 49.07 14,822,463
5.418.2955611 100.00 30,206,632
2021
Lembar / Per Total modal
Shares kepemilikan/ saham/
Percentage of Total paid in
ownership capital
% uso
1,813,303,823 27199 B8,4589M
1.036,.857,200 16.00 4,834,599
150,000,000 6.95 2,008,235
&17&134.588 49 .06 14,818,827
5,47, 11 100.00 30, 632

Lampiran 34. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Pan Brothers

Tbk tahun 2022-2023.

PT PAN BROTHERS Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

Far 37 Dosambor 2023 dian 2022

(Datam Dolar AS, kecuali dnyatakan bin)

PT PAN BROTHERS Tbk

AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION

As of Dacomber 31, 2023 and 2022
i US Dalar, wniess athenmse stated)
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PT PAN BROTHERS Tbk

KONSOUIDASIAN (Lanjutan)

Per 31 Dasember 2023 dan 2022

(Datam Oofar AS, kncuak dinyatakan lnin)
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LAPORAN LABA
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

KONSOLIDASIAN ;

Casary
Notes

16,38

17.3%
17.9.%

(LT}

2.3
n.n.w
nw

34
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Lampiran 35. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Pan Brothers Tbk

tahun 2022-2023.

Saham Tahun 2022 dan 2022 di Pasar Reguier

N‘ﬁcl And Lowest Shore Price In Rogudar Market Yeor

2022 and 2023

ot Ohwnrtew 3023 RS 20
I e X0 am L o e aaterwm [ LT
et Quarter 3053 we w 34 aJuan AT [=H
At Ouetrtew 2002 w e L) e m LR R P, L _
ot Ot 3UIY o (Y " WO e [CoT
I Oune 2071 L) L L ] e=2 030 wrar
0 e 389 ~ " w arn Nasitan s
4 Ouantes 2331 n L w0 Gara TAR2Z 0N ate)
w022
TLembar sahami Perasnise Toal moas
Shacon Roperniinan watham/
Povrceriage of Total paid in
O b capital
» uso
P Trsatipo Manunggel Ulama LN LA .00 LR LERA]
UNS AG Shagapors SIA
Buitegham mernotonal Ld 100 000 000 1800 5.430.7%
Putsind Fubse
AN Mg O Daweh S
ANy s S S5 ) l‘m 91,788 2401 16,214907
Nt Tt AT T Y
2023
Lembar saham/ Persentase Total modal
Shares kepemilikan/ saham/
Percentage of Total paid in
ownership 2
% uso
PT Trisetijo Manunggal Utama 6,712,915,282 31.25 17,259,894
UBS AG Singapore SIA
Burlingham International Ltd 3,866,456,000 18.00 9,941,228
Publiki Public.
(masing-masing di bawah 5%/ - ;
individually less than 5% ) 10.902 656,964 50.75 28,032,338
Jumlah/ Total 21,482,028,246 100.00 55,233,458
_—

Lampiran 36. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Sunson

TextileManufacturer Tbk tahun 2020-2021.
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Lampiran 37. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Sunson Textile

Manufacturer Tbk tahun 2020-2021.

Transaks| Saham Perseroan dalam Tahun 2020 adalah sebagai berikut :

EgEd

2
o

695
720
670

28

| Januari 570 565 374.200
| Februari 520 121, 800
| Maret 468 41.300
April 550 454 116,900 0
| Met 500 410 105.100 119
+ Juni 450 406 458.800 1305
| Juli 620 600 583.900 312.955.800 572
 Agustus 805 605 750 503.400 370.692.000 33
| September 5 6§ 127
¥ x 3 <
locaer R I IN om0 h] %235 F(, Ivi{
if Nopember 925 820 840 56 900 567. 264 NO ‘
ber 8! 7 810 35. 313.
hir 9 ‘
[ ¥ s
I '3
| Kapitalisasi Pasar Sebesar Rp8.849.731.589.998
310052020/ Dec 31,2020
Jumilsh t 3
ditempatkan dan m
Pam sat disetor penuh ! Jumbah Shaveholdors
Cah ] Number of share Parcanting of Totwl
fssued and fulty 9e
paid
Bukan pengurus Perusahaan Non Company's management
PT Sunsonindo Textile PT Sunsonindo Textie
Investama 480.000.000 4055% 120,000.000.000 Investama
Masyarakat 206.307.916 2381% £9.066.475.000 Public
Pengurus Perusahaan The Company's managernent
Sungjono Surladi 403.560.681 HAT% 100.660.170.250 Sundiano Surksd
Purnawan Suiadi 10.650.584 (TIP3 2.737.646.000 Purnawan Surisal
“‘m lah 1.170.909.181 m 292.727.295.250 Total
31 Desember 20 2 1/ Decemnber 31,2021
Jumiah saham
mpnianan e
Pemagang Saham dhowtor ::nuh ! ""'::" Shareholders
Nowuiber of share Percentage of
‘"‘""P.': foly ownership
Bukan pengurus Perusahaan Non Company’s management
PT Sunsonindo Textila PT Sunsoniido Texfile
nvestama 483 000,000 40.99% 120.000.000.000 lnvestarna
Masyarakat 202 030 916 17.26% 50520 229 000 Pubic
Pengurus Perusahaan The Company's management
Sundjono Suriadi AT7 877 651 40.81% 119.460.420.250 Sundfono Suriad
Pumawsn Suradi 10,950.584 0,81% 2737 645.000 Pumawsn Surtad)

Jumlah 1.170.909.181 100% 292727 295 250 Total
—_— —_— -— —_
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Lampiran 38. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Sunson

Textile Manufacturer Tbk tahun 2022-2023.
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LAPORAN POSISI KEUANGAN
PER 11 DESENAER 2023
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STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
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R T2 ARS8 400010 oo i P29 45 409 0 el
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Kanml Toomd Lwracer Lammings 4 Q07 A4S0 00 W51 Ao e M Carmmen 4 camix
Jumbh Asct Tidak Lancar 197 956 207,829 ZD51C2212.160 Todal Non Cavrent Assors
JUMLAH ASET 425 860995132 442106868917 TOYAL ASSETS
b
T SUNSON TEXTILE MANUFACTURER Tk PT SUNSON TEXTILE MANUFACTURER Thk
LAPORAN POSISI KEUANGAN STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
PER 31 DESEMBER 2023 AS OF DECEMBER 31, 2023
[ an chabems Maszoah Ric ol o e bakoe Sen | JMamwesoond ¥ Mgseah, aaviees olbweates st
Catatan [ 31 Oeemitser 2023 1 D 2032
Noves Docember 34, 2023 Doc 21, 2022
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Maneaes yung Mare M Ctsnon iHy 23003600 BN A Apornd Expansas
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Lampiran 39. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Sunson Textile

Manufacturer Tbk tahun 2022-2023.

L_E _E N % __J - - . -’- A R T — -

Transaksi Saham Perseroan dalam Tahun 2022

JeM B,

Januar 850 715 805 30.200 24,458.000 32
Februari 810 720 790 62.800 49.927.000 60
Maret 860 690 770 87.200 69.582.500 56
April 825 760 775 176.500 140,390.000 59
Met 810 720 785 69,400 53.954.500 45
Juni 800 685 790 31.200 24.329.500 74
Jub 805 735 735 181.000 140.479.500 73
Agustus &40 700 735 234,200 178.539.000 93
September 79 700 75 180.300 212,664,000 89
Oktober 795 695 795 241,700 187.593.000 82
Nopember 800 745 790 168.200 129.779.500 37
Desember 790 710 790 20.900 16.088.000 12
Kurs Akhir 860 710 790

Jumlah 1.583.600 1.227,784,.500 712

Kapitabsasi Pasar Sebesar Rp10.930.427.204.635
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Transaks| Saham Perseroan dalam Tahun 2023 adalah sebagal berikut:

- Januari 785 690 79.900 59.152.000 29
Februari 790 75 79.100 58.411.500 40
Maret 675 540 600 55.100 33.527.000 26
April 605 530 550 37.600 21.828.000 2
Mei 540 535 535 5.300 2.861,500 7
Juni 535 535 535 1.900 1,016,500 2
Juli 0 0 535 0 0 0
Agustus 0 [} 535 (] 0 0
September 535 535 5 100 53.500 1
Oktober 535 535 100 53.500 1
Nopember 0 0 0 0 0
Desember 535 98 1.900 1.012.800 19

~ Kurs Akhir 790 ]

_Jumlah 261.000 177.916.300 347
Kapitatisasi Pasar Sebesar i_

Lampiran 40. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Trisula

Textile Industries Tbk tahun 2020-2021.

PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Thk PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Thbk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN couso:.mrmsmmorm POSITION
Tanggal 31 Desember 2021 of December 31, 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) wmmmmm
Catatan/
— Notes 2021 2020

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan bank 24.20,4.38 36,7139 506.3%6 £3.141.350.063 Cash and banks
Poenololo efek 21,535 15.650.000 7210000 Muarketable securties
Phitang usena 26.9319.35 i ’ - Trade recaivabies

Pihak kétga - neto 2 110776 955 141 74.711.143 850 Thed pardes - net

Pihak berelasi 2e.33 4 063 896 09¢ 5.958 068 189 Relared parnes
Pritang loin-tan 21,735 Othor recesvables

Pihak ketdga 1.7102.809.338 1831,759 809 Thid pavties

Pihak borelas 20.33 758253332 1020867, | Related pantes
Persetiaan 218131528 174.557 636.737 202024373975 forvesttones

beban dbayar & muka 20.21.9.33 19804 219077 4676 508 062 rapaid expenses
Pajak dbayar di muka 20,144 143 401,696 12.4308Y5.107 Prepat taxes
Aset lancar lannya 235 - 758 531115 Orher current assers
Total Aset Lancar 348672 477814 356315 768 740 Total Cument Assats
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Inwestasi pada Enthas Asosiasi 210 625.496 639 Invesiment in Associales
Aset tesap - setelah dkurang! Property, plant and aquapment - ot

akumulasi peryusatan of accumkaod deprecianon

aehasal Rp221.997.053.708 amouning [0 Rp221,997,053, 708

31 Desember 2021 2k A42m1113% as of Decevnber 31, 2027

dan Na20212! 548 058 19,20,21 28 249, and Rp202,123, 548,058

anggal pada 31 Desember 2020 30 167.739.231 9 187 471.991.742 as of December 31, 2020
Aset pajak 1angguhan 20.14e 5.873237.085 8.749.379.923 Deferrad tax 355665
ASet Bask lancar Wainnya 21235 1612 460 158 1.608.789 706 Orhey non-Curment 85seds
Total Aset Tidak Loncar 175.851.126 883 19792016137 Total Non-comant ASseds

TOTAL ASET 5244731 606.697 554235931111 TOTAL ASSETS
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PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA AND TS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF POSITION
Tanggal 31 Desember 2021 31, 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expr d in Rupiah. unless stated)
Catatand
— Motes om0 00
UIABILITAS DAN EKLATAS LIABMITIES AND EQuATY
LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEX CURRENT LIABILITIES
26.2080.11,18
Fingaman bark nghka pendes 19.37,33.35 120 643,509 682 162278 062 827 St fermn ot doaves
Utang usaha 20,3 Trade payatles
Prak ketign abjosmzIan 17.986.5)4 830 Thwd) parties
Pirak borodasi 2e.33 38729 336621 45.954.130 684 Retated partes
Ltang laindain 2162135 oy paryables
Pak ketiga 473002 568 4.668 095 490 Thied partes:
Pirak berday 70,33 4 065 602385 7615308 650 Retatod paimes
Lrang paak 20,140 2870381 066 2.330.879.141 Faxes payabéo
Badan masin s SO 217,38 3706 848 185 4593479674 Preveee,
LNNG Muka polanggan a8 903165739 4.356.059.049 AvRAcRs O CUSIOmWs
Bagan katsbtm jangks pargeey
YOy Jaluh g Currend pormon o
Calam wabns sa1u talres 2A11.31.35 0T Aebines
Prjamon bark 653319 6192 243 788 5.801 450 300
LRANG poerbisysan Kivmasmen 20 12258826 100 484 371 Consumey finmee payadies
LiEan Sow) 121990 Mt 320238 FRUTRITRGTY owso fandtes
Totul Liahitas Jangia Perdek 228429360228 260040224007 Total Currvey Liabities
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIASILITIES
Liabinas panpang -
soalah dhsang
tompo " Long-evm batities
m‘m’;‘:‘m EAIAIRCS N . nud?;mlpmm
PAnjaman bank A81319 23834905217 za.w Bark loans
Utong permbsoynan kotmumen 20 . Conmganey finance poyodles
Lintbtass sirmn M2, 20.00 40z 518540 1000 412 085 Coase MOt
LURLAS i aln Kirst 2230 12034243546 i} Eyxop Doms Betvines
Total Lish#tas Jangka Farjang 271 — 37.550.353.080 ot Moo curse Labwties
TOTAL LIASILITAS 264.701.036737 __ 297.700.577.146 TOTAL LABILITIES
DAN ENTITAS ANAKNYA ITS SUBSIDIA
LAPORAN POSISI CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desember 2021 : - As of December 31, 2021
(Disajikan dalam Rupish, kecusli dinyatakan lain) (Expressed in uniess otherwise stated)
___Notes 2021
EKUITAS
Fustas dapat datnbusican
k.1 ». 1 |
Madal -F nal I \ . |
me L | % |
Modal dasa -
10 000.000.000 saham
\uﬁm odal disctor - noto h.zgx.z C Y262 mE 798
Selsih ol aas ransakst Jengan . n »
, i =& M 0248 534
Kerugian kompeehansd lain - 'R B>
cadangan pendanan
miloi wajar aset keuangan A5 {196.350.000)
Safcio kebxs
Teloh dhentukan penggunsannys 25 400000000
Betum dtentuan panggunaannya 72672 607 45¢
Totat ehusas
lang dapat datriusikan Todal equaty atrbutatve ta
epaca perlic Entitas induk 225175822787 223902 499675 the Owners of the Compaety
Kepentingan Noapengendall 2c.28 3¢.508.747173 33 124 854 290 Novrconoolivig Interests
TOTAL EXKUITAS 250.772.569.960 256.527.353.965 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 524.473.006.697 554.235.931.111  TOTAL UABILITIES AND EQUITY
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DAN ENTITAS AMAKNYA PTTRISILA TEXTILE INDUSTRICS The
LAPORAN LABA RUGH AND ITS SUBSKMARAES
DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
W AND OTHER COMPRE MENSIVE WCOME
Untuk Tahun For the Yoar Ended
Mﬂ-u‘k December 31, 2021
mmm (Exprawsnd in Rupish, andess othermine stated)
Catatary
o R
FENJUALAN NETO s AN 08N S50, 290 240 et NEY SALES
Fe2AN
BERAN POKOK PENJUALAN AN __EDMRON W 4LETRO72 407 COST OF SALES
LAA BRUTO TSN mrasa GROSS PROVIT
uan
DEDAN USAMA nn OPERATING EXPENSES
Comwral vl adeurmizaon
Batee uman dan adewen ey a2 % ALEY 208 030 260 1N B
DA Dt AR T SeRIaaan » —rt LA 016 5058 467 B2) Solly el sk amenses
Trdal Batuny Uit 32200338080 RAES ARTVEUT T’ e atongy £ xpmmsiers.
PENGHASILAN (SEBAMGD LN LN n = & OTHEN INCOME (EXPENSES)
Pencagetan worve 1SITATT S0 2aimsm Camvmaason income
Pungtasder dan penudan wed ETlay ERERE S ) -unq Aerene Som s o scrape
211 o Gaw 00 300 of propesty. plant
Late perpim inet a0 an 290741555 451,296 454 -
Paraiagetan bees g b 1] 72354 247 RO 4DG Fraws cxare
Bagan M reto Daton Asoes 310 2rAmAn - B o et incone of Assceseees
Rt :
e wargn T 'pml uinqiﬂll ﬂ Fewaoe copesses
Dty csabe b1 munoln @ 52 m 80| T of decv ieuvaitees
Kuagan perepirangan sast hat- g !
Late POt scind) bats - nete
Lan-ten - reen
ksl Bt Ly oy - Nty
ryrp -
MANTAAT
Tanggaten
Sarar Dysk Pongnasian  Wew

Lampiran 41. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Trisula Textile
Industnes Tbk tahun 2020-2021.

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI
KHAFHA]I ACHMAD SIDDIQ

“!”m (5

= == EENE

sl 149 1% 140 184515508 720,000 000 1.915.000.000.000
~gorred 1= 1 15 18372 200 v | 1,131, 060,00 000
e reies e 18 1% 188,559 93¢ 7250 00,03 1,148, 500,000 000
sombadye " s 144 102938 9% 7,280 000 1,258 $0.000. 000
2020
s T 1,250 o PRV 1.450,560,000 9,150400.500
sy w o w Astm 1.430,520,000 129),750000.20
k! 1 na ™ ] 7780100000 1366306080.600
'&“::z T4 i 1 ot m 1,240,800, 660 1,142,740,000,000

digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id
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Lampiran 42. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Trisula

Textile Industries Tbk tahun 2022-2023.

PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian

31 Desember 2023 dan 2022

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,

PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

Consolidated Statements of Financial Position

December 31, 2023 and 2022

(Figures are Presented in Rupiah,

kecuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Catatan/
2023 Notes 2022
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan bank 11.844.639.994 4,36 19.662.452.315  Cash on hand and in banks
Portofolio efek 75.050.000 5,36 74.750.000 Marketable securities
Piutang usaha 6,13,20,36 Trade receivables
Pihak ketiga - setelah dikurangi
provisi ekspektasi kerugian Third parties - net of
kredit masing-masing provision for expected credit
sebesar Rp 14.825.624.479 losses of Rp 14,825,624,479
dan Rp 8.224.014.780 and Rp 8,224,014,780
pada tanggal 31 Desember as at December 31, 2023 and
2023 dan 2022 102.510.574.824 106.179.244.737 2022, respectively
Pihak berelasi 7.123.368.560 34 5.065.888.478 Related parties
Piutang lain-lain 7.36 Other receivables
Pihak ketiga 5.741.206.860 1.552.460.396 Third parties
Pihak berelasi 631.373.011 34 1.175.734.905 Related parties
Persediaan - setelah dikurangi
penyisihan penurunan Inventories - net of allowance for
nilai pasar dan keusangan decline in market values and
persediaan sebesar inventories obsolescence of
Rp 994.893.816 pada tanggal Rp 994,893,816 as at
31 Desember 2023 210.484.353.984 8,13,20,29 193.868.080.244 December 31, 2023
Uang muka dan Advances and
beban dibayar di muka 22.454.672.994 9,34 16.039.607.425 prepaid expenses
Pajak dibayar di muka 911.059.088 14a 243.126.441  Prepaid taxes
Aset lancar lainnya 1.202.636.723 36 109.532.378  Other current assets
Jumlah Aset Lancar 362.978.936.038 343.970.877.319  Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Investasi pada entitas asosiasi 885.507.596 10 726.647.568  Investment in Associates
Aset tetap - setelah dikurangi
akumulasi penyusutan Property, plant and equipment - net
masing-masing sebesar of accumulated depreciation of
Rp 264.158.161.056 dan Rp 264,158,161,056 and
Rp 242.998.391.452 11,13,20, Rp 242,998,391,452
pada tanggal 31 Desember 2023 21,22,29, as at December 31, 2023
dan 2022 156.869.735.284 30,31 173.259.793.119 and 2022, respectively
Aset pajak tangquhan - neto 3.059.514.649 14e 4.247.773.258 Deferred tax assets - net
Aset tidak lancar lainnya 6.247.649.389 12,36 3.575.871.401  Other non-current assets
Jumlah Aset Tidak Lancar 167.062.406.918 181.810.085.346  Total Non-current Assets
JUMLAH ASET TOTAL ASSETS

530.041.342.956

525.780.962.665
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PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES ©

AND ITS SUBSIAR

Lapotan Posisi Keuangaen Kansolidasian C of Fi Pasn
31 Desember 2023 dan 2022 Decomber 31, 2023 and 2
(Angks-angha Desajian dalam Rupish. (Figures are Presented in Rupi
hecual Dirvgataken Lan) unless Otherwise St
Caraany
e . i i
LJABLITAS DAN ERUITAS UABILITIES AND EQUITY
LIASUITAS UABLITIES
LIABLITAS JANGKA FENDEX CURRENT UASILITES
[LNAREY
Prgaman bark jargn pondek NSAZLITH60 NI 04,20 VISGSAET1, 347 Sherttern bank loooe
Urang usaha 1536 Trodo paysbics
Fhak brtga S5.073 207 651 12 551 951 098 THs porties
Pk tormdne 37910 257 Gan " 34,000 1) 758 R jmatens
Usang in Gdn 16.26 Cther
Phak ket 1042 005 300 450 33 371 Thicd paction
Pk berokre 02 281004 M 283028124 o beant pua iy
ot 3bnas! 764 002 153 7w SO B0 Accaed expomsm
LAarg ke esnngean 44 An 1y ) 108 MO Acwences fum Casomens
Unang pagih 1114230 430 o TS LK Towes popatie
Firgarzan péek berolas TNO0DN0 18348 + O to retaded pasien
Bagaan kaliiten Jarcpa gy
YNg SO0 WTOO Cumes yunstas of
e skl st L 11,3238 org e luldne
6A1I0
Pigran bow 10,164 207. 354 " 6930 506 992 Bk ooes
Ltong pomesysasn karmsnen 716 836 050 n Cormsumey Smance pygaties
Listoias <own ABS 6035 2308 4148134223 [T
Jumiah Uabiias Jangha Pendes 223 174 L0 S 20 WINT Yot Curvern Lisbiives
LIAESLITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Latabtan jangts pargary) -
setotah Srong
Bogkan yang jsuh tompo Loog oo Rabigies - et of
L AL Sl .1‘ .lt ; Cumanl et
3}
Fipsan o TR 345 200 640 M ALRLPARL AP Pk
LR pombhrasen korsumen V07 956 680 " . Coreumer faonco prpables
Ligtivars sown 4345 6008  2nN 8075 B15.708 Sebdor
Lindtas WIAAIM0E 11732 050038 Umiphyywe b batsitios
Jumiah Uabinas Jangka Panjang 35418 020 628 39025 191168 TotMd Nongurront Latslties
JUNLAM LIAIILITAS 264,092 730 650 264 M6 4K TOTAL LIABR MIES
PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tbk PT TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian Consolidated Statements of Financial Position
31 Desember 2023 dan 2022 December 31, 2023 and 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, (Figures are Presented in Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Catatan/
2023 Notes 2022
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to
kepada Pemilik Perusahaan Owners of the Col
Modal saham - nilai nominal Share capital - par value of
Rp 20 per saham Rp 20 per share
Modal dasar - Authorized capital
10.000.000.000 saham - 10,000,000,000 shares
Modal ditempatkan dan ! »n
 disetor penuh - % y 1 A issued and fully paid capital
7.250.000.000 saham 145.000.000.000 24 145.000.000.000 - 7,250,000,000 shares
Saham treasuri (1.995.217.170) 24 (235.210.000) Treasury shares
Tambahan modal disetor - neto 7.252.316.799 25 7.252.316.799  Additional paid-in capital - net
Difference in value from
Selisih nilai atas transaksi dengan J } transactions with
Kepentingan Nonpengendali 49.248.534 149,248,534 Non-controlling Interests
Rugi komprehensif lain - Other comprehensive loss -
cadangan perubahan reserve for changes in
nilai wajar aset keuangan (198.950.000) 5 (199.250.000) fair value of financial assets
Saldo laba Retained eamings
Telah ditentukan
penggunaannya 600.000.000 26 500.000.000 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 78.233.476.385 73.215.944.269 Unappropriated
Jumlah Ekuitas yang Dapat
Diatribusikan kepada Total Equity Attributable to
Pemilik Perusahaan 228.940.874.548 225.583.049.602 the Owners of the Company
Kepentingan pengendali 36.307.679.740 27 35.851.858.184  Non-controlling Interests
JUMLAH EKUITAS 265.248.554.288 261.434.907.786 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 530.041.342.956 525.780.962.665 EQUITY



PTTRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tk
ANAKNYA

PY TRISULA TEXTILE INDUSTRIES Tok
ns

DAN ENTITAS AND SUBSIMARIES
meh. Consoldated Statesunts of Profit o Loss
Lain nd Other Comprehonwve
mnnm Berakiir For the Yoars Ended
31 Dwsomber 2023 Docamber 31, 2023 and 1022
(Angka-anghs Disayian dalam Rupiash, (Figures are Prasentnd o Rupiash,
kecuak Dinyatakan Lan) Stated)
Canatary
200 Notes 022
PENJUALAN NETO CMNIWET AM 451 DMLDIZID  NET SALES
BEBA POKOK PERIALAN 1A S M4 R0 151320831 COST OF SALES
LABA KOTOR 164103 136 812 OS5 881056 GROSS PROFTT
DEBAM USAHA nau OPERATING LXPENSES
Babart petpisian tar sereanaran LT OSILS ] » SULE0 NCMT  Seling ared Caperaes
Betuw i dan s seres 55634386860 WL S2042 530 127 Ganeral s OTWEIINeC GaDO s
Jarmdens Beman Lxata 102 80 550 oY A AZIRR TS Total Dperstng Fxponsos
LABA USARA 31 B AE2 ¥ JU200 M) 224 OPERATING INCOME
PENGHASILAN (BEBAN)
LA LN 39000, OTHER INCOME (EXPENSES)
e (2890 62N M 194080 WG Faece expormes
Prowiv chongwatans bivugeen bk PYOVET 1 eapectnt Tt lawwen
fEtang uts e 120 0 . (FU27182 350 o as wcaeation
Messcce for (hedew n
perunnas ke paaar ‘muameet velues and
dan e engan LT AR AL - AN e SOk
Gaw down) on sabe of
Lans YUG! porgastan aset intap a3 " e o PIOpOy. (Favt 28 squpert
Ruxy oty s - neso 4700517 (1 472200 281) I-mvuu -
Perdapatan kaenl 2007 70 000 17000 A miﬂl‘ﬂl
Prrrpreisen awt progan Acuniment e Ay
e s 2u04ueis 2 < empiopes Serafis
M‘mm 15 055500 DA G5 965 o e sesie of aeragn
Porlagetan MO AN TOABPE 4SS Fawece reoma
Baghan i nes v poomets 1593008 10 100147 929 Shave o 20t Iamme of asm003ies
57 000,000 g < Dwided rcomn
Lar-buem: - s AR JIL005.7I8  Oens -1t
ks Rotian | seawe - Notn (14651 335060 (20679 278 1680 w@-m LU}
LABA SEBELLM INCOME BEFORE
BLBAN PAIAK PENGHASLAN 17142901 004 [y 8 NCOME TAX EXrense
BEBAN PALAK PENGHASILAN e TAX LPENSE
Wi A 4 AT 28 Cuvens
Tangauren (lmlﬁg e 3
It Becan Pagk Pengnasian ﬂmuo (L OG7 898100 ezl incoeve Toe Faporms
LABA NETO TAHUN BERIALAN 4 477190 689 CARL TG NET COME FOR THE YEAR
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Lampiran 43. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Trisula Textile
Industries Tbk tahun 2022-2023.

um

Period

"f'.".." 57 158 .\ (Ts‘,m ' 7.250.000,000 493,000.000.000
Kuartal I { \ .
et | & €60 et nr 457,735,080, 7,250,000,000 4,150,000,000,600
iy 165 610 19 27,175,533,250,000 7,250.000,000 1,392,000,000,000
K:ﬂj‘:"’” 109 52 148 45,917,241,580,000 7,247.970,000 1,073,000,000,000
Harga Saham | Share Price Jumlah Saham
e Pk oiles italisasi P
Poricds s (Lombsar Saham) (Laenbaar Saham) Markst
Puiod  "ereadsh m Puoutupan | 3. gngVolume | TotslOutstanding | Capitaliration
°m"';,' (o) c“’m"" {Mumber of Shares) Shares (Ra)
(Number of Shares)
preraiachf o wheo | i ‘ J Az, 006, 00 1,042 31 100 ‘ 1,922,290 008 00
| ‘ |
ez sy a0 W | oms | LAT0917400 | 2247070000 | W33750,000,000
‘ ‘ [ ‘
4 n w | wu | 56),614.500 7,347 570,000 ‘ 10%,000.005,000
| | |
Kuertal e s | I 964,040.000 7,247 870,000 \ $72,750.000,000
|

Qhaarten I



2022

Persentase
Kepemilikan!
Jumlah Saham/ Percentage of
Pemegang Saham Number of Shares Ownership Totall Total Shareholders
PT Trisuta International Thk 5.694.450.000 78.57%  113.869.000.000 PT Tnisula International Thk
PT Henan Putihral PT Henan Putihval
Asset Management 378.554.000 522% 7.571.080.000 Asset M:
PT Trisuia Insan Tiara 57.500.000 0,79% 1.150.000.000 PT Triswla Insan Tiara
Masyarakat (masing-masing dengan
kepemilikan kurang dan 5%) 1.117.466.000 15.42% 22.154.710.000 Public (below 5% esch)
Saham tresurl 2.030.000 - 235.210.000 Treasury shaves
Total 7.250.000.000 100,00% __145.000.000.000 Total
2023
Persentase
Kepemilikan/
Jumiah Saham/! Percentage of
Pemegang Saham Number of Shares Oy o Jumlah' Total Sharehoklers
PT Trisula International Thk 5.710.724.300 78,99% 114.214.482.000  PT Trisula Imernational Tbk
PT Henan Putihras Asset PT Henan Putihral Asset
Management 378.554.000 5,24% 7.571.080.000 Management
PT Trisufa Insan Tara 500.000 0.01% 10.000.000 PT Triseda Insan Tiara
y ( g 9
dengan kepemiikan kurang
dari 5%) 1.139.457.100 15,76% 22.789.142.000 Public (below 5% each)
Saham treasun 20.764.800 . 415.296.000 Treaswry shares
Jumlah 7.250.000.000 100,00% 145.000.000.000 Total
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Lampiran 44. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Uni-charm

Indonesia Tbk tahun 2020-2021.

PT UNI-CHARM INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAKIAND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS
KONSOLIDASIAN OF FINANCIAL POSITION
11 DESEMBER 2021 DAN 2020 31 DECEMBER 2027 AND 2020
(Dinyatakan dalam jutaan Ruplah, {Expressad in milons of Rupiah,
kecual dinyetakan iain) Wniess otherwise stated)
Catatan/
—2021  _Notes _ 2020
ASET ASSETS
Aset lancar Current assets
Kas dan setara kas 1,499,252 5 1,428,189 Cash and cash equivalents
Deposito berangka 7 6 1104 Tame deposis
Putang usahs P Trade recewatves
. Pihuak berckes 244990 130 236,228 Redated partics «
Pihak xetigs 1914518 7 1,808 554 Third pavties
Putang Lain-Lin Other recoivatios

- Phak bereas 12528 1557 Revaiod porves -

- Phak ketga 8,908 . 24,663 T 3
Parsediaan 964 332 8 581,966 . dvenrones
Pajok dibayar drnuka 08 Prepaid taxes

« Pajak penghasilan bacan 51,74 241708 Corporate income (axes -

- Pajak nrya 82746 118,002 COrher taxes -
Baayn dibayar dimuka e -2 N6t Prepaid expenses
Jumiah aset lancar o 4fise00 4560148 Total current assets
Aset tidak lancar Non-current assets
Asut wtap 2505222 n 2.603.182 Fixed assets
Uang muka aset tetap - 1,447 Advances for fixed assets
Asel hak-guna 308732 12 EPRK-TE Rightof- use assets
Aset pagak tanggubian 151,273 1008 104,855 Delerred tax assots

Jamnan 2315 2878 Refundatie depases
Beaya dibaryar dmuka 3719 9 - Prapaid oxponses
Jumiah aset tidak lancar —921523 —084 303 Total non-current assets
JUMLAH ASET —ledBLI13 —b44 451 TOTAL ASSETS
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FTUNSCHARM INDONE SIA Ttk
DAN ENTITAS ANAKAND SUSSEVAIE S
LAPORAN POSIS KX UANGAN CONSOUDATED STATLMENTS
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1 DESEVSEN 102 DAN 2020 71 DECEMBER 20T AND X000
(Dwrpelinon Seks () St AWgmersen! v anlure oF Sgnah
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Lampiran 45. Harga Saham dan Jumlah Saham Beredar PT. Uni-charm Indonesia

Tbk tahun 2020-2021.

DATA SARAN FERRUARTAL TAMUN 2020

D Uusterty Zhes Dats
(= EIES o)
Ouarter J & {Lombar Saham / Share)
Mt 171 rur 0% L 1260 149 £35 500
Nessral B/ 20 Ouarte 175 1080 1385 52 504 200
Fuartd 0/ 30 Cua 1 650 1.300 1455 §3,137.500
Wuaartad Y J 411 G 1146 1480 1470 2252910
Thun 2000 / ¥Y 202 20m 00 1400 262 070 4

UATA SAMNM A EUARTAL TAMUN 2021
2080 Buarterty Shocs (nks

(= IS 4 =)

Wuuartad |/ 1t Cusrne . 1.290 1650 21295000
Nutrtsl B/ I8 Ouartse e 1318 1520 15,624,200
Riartut 0/ e Duaete 1600 1518 1450 6261100
Yuartl N J 4l Cuants 10 1432 140 28,967,500
Latun 29204 1Y 2621 1 1299 1450 A2118.000
Jumlah lembar Persentase
saham/ kepemilikan/
Number Percentage Jumiah/
— ofshares  _ ofownership ____Amount
Saham biasa QOrdinary shares
Unicharm Corporation, Jepang 2,460,690,846 59.20% 246,070 Unicharm Corporation, Japan
PT Purinusa Ekapersada 864,567,054 20.80% 86,456 PT Purinusa Ekapersada
Masyarakat (masing-masing
dibawah 5%) 818,054,400 19.68% 81,805 Public (each less than 5%)
Jumlah saham beredar 4,143,312,300 99.68% 414,331 Total shares outstanding
Saham treasuri 13,260.000 0.32% 1,326 Treasury shares

Jumlah modal saham 4156572300 ___ 10000% ___ 415657 Total share capital
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Lampiran 46. Laporan Posisi Keuangan dan Laporan Laba Rugi PT. Uni-charm

Indonesia Tbk tahun 2022-2023.

PT UNI-CHARM INDONE SIA Tk
DAN ENTITAS ANAKIAND SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANCAN CONSOLIDATED
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
31 DESENBER 2023 DAN 2022 T DECEMEER 2023 AND 2022
(Darpatakan dalam pasan fgpah Mgt e ashors of Rupst,
hcual drgatokan lan) rvess offerwise stred?
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— 23 _feples 22
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b bordau 24245 B2 411504 Relued pames
ok g 21,95 ) 22m A0 Tt partes
Prtmng lain-tyn A rocwabers
12816 2B 118682 . Rakyviod parties
Pihak hoogo 828 - 25359 Thed panios -
Porsodamn 1214485 1 10 522 Aveniones
Prtong dervasl - R 40 Dethratve recomabies
Klaen pesgpeemtinhan s e Clawms for s refind
dont 50540 368 50 /
Diays Gyt & ks " e LA Fropan! eapenes
Jumish aset lancar L) 03203 Total current assets
Ases ndak ncar Novcument asscts
Aset imap 20me0y 10 2.3 520
At hak Gunay 23286 N 2641 Rghtofuse.
Aset pajak tanggutian 15339 9 160,183 - Ditosrod f assers
Deposk yong depat dikeimbabhan aan 2542 Refundabie JopasTs
mmm w - Cuares A e et
- Pajak penghaslen 1ea.A0? . Canpenase e dax -
W 157130 . -
Dlay dtiavpar o ki " e 228 nﬁmm
Jumiah aset tidak lancar — 5 — 2881148 Tota non cument assets
JUMLAK ASET T Y TOTAL ASSETS
INDONE SIA Thk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIIARIES
C § ; LDATED
31 DE SEMBER 2023 i C.' pa .
. .-,-.-.‘ﬁ

WW h ,...,&"‘I @‘uit.f?il

2 e 1|6l|
n
"
w
2505 C—rﬂnﬂ-u .
|IIH a2 -
Loase
e | ﬂ1 T"’”Z:f
Jumish babiias Janghs pondeh 1341000 Y
Listivtas pwgns pangary
Liadiar sowy PALT LI L w687 (N!rw
Laatsbtors ivdaaien herja PR 057 N | — - | Lregirper nelds stegutxn
Justiah hetiiies janghe pasjarey  _ JN1 182 — a0 Totf mvs-Curmmed hadaviass
JUMLAK LARIITAS B FIFIC ] —41N] ] TOTAL LIARULITRES
EKUITAS EQuTY
Mot aaharr Shaw coptat
Satern Berea - mockd ek Mt - asnel
£1.301 031 G600 satern, 11301041600 sowes.
il Lt ot Ady pakd
A 156 572 300 sahan denge A TEL572. 500 sheves jon
(aardn vk o By 100
Peul) per sahan naes) m 15087 Sovount) pex shere
anet nesen w nesen ~ YINIL““M
et s o ot et 1num 19 nam o P
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Indonesia

Tbk tahun 2022-2023.

UNIVERS Frassstax® NEGERI

da Han » A iy G W

Kuartt § / 220 Dter | 1 [ 34297.000
e | JEMBER s
: Kuartal & 7 40 Yuarter ' 1200 | 1038 ' 1.00% [ 338000
' Totur 2022 £ Py 2002 C usme s tom 1817000
Data Saham Perkuartal Tahun 2023
2023 Quarterly Stock Data
Kuartat pr— Tecoman Fenutanan [
Lnaite Lt ] Cromeg Demtiar Subomn / “wrny
Kamrtal ) 108 Ot 1.306 1085 1200 12.455 000

? Koartal ) 20 Dusrom ’ 1220 i 1045 ‘ 1160 [ 20.2M.500
’ Fstwrtal 197 200 Quarsr . 1320 1125 I 1200 18019 500
7 P S— | s ws | 1 028200
' Tan 2023 /P4 3923 L am ws  wm 2.025.800 '

digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id digilib.uinkhas.ac.id



Saham biasa

Unicharm Corporation, Jepang

PT Purinusa Ekapersada

Masyarakat (masing-masing
dibawah 5%)

Jumlah saham beredar
Saham tresuri

Jumlah modal saham

Jumlah lembar Persentase
Saham/ kepemilikan/
Number Percentage Jumlah/
of shares of ownership Amount
2,460,690,846 59.20% 246,070
864,567,054 20.80% 86,456
818,054,400 19.68% 81,805
4,143,312,300 99.68% 414,331
13,260,000 0.32% 1,326
4,156,572.300 100.00% 415,657

165

Ordinary shares
Unicharm Corporation, Japan

PT Purinusa Ekapersada
Public (each less than 5%)
Total shares outstanding
Treasury shares

Total share capital
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KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA =l FA
I UNIVERSITAS ISLAM NEGERI KIAI HAJI ACHMAD SIDDIQ JEMBER CERTIFIED
e - O‘FML:‘LLA.:. EKONOMI DAN BISNIS ISLAM ¥l [SO,T;:":
ol T Ty " ataram o y " T g ) E
B e e
Nomor . B- /Un.22/7.a/PP.00,9/03/2025 11 Marct 2025
Hal . Permoéhonan lzin Penelitian
Kepada Yth.

Ketua Jurusan Ekonomi Islam FEBI UIN KHAS Jember
JI. Mataram No. 01 Mangli Kaliwates Jember

Disampaikan dengan hormat, bahwa dalam rangka menyelesaikan tugas Skripsi
pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, mahasiswa berikut :

Nama : Yuniar Jamilatus Saputri

NIM ;214105030012

Semester . VIl (Delapan)

Prodi . Akuntansi Syariah

Judul . Pengaruh Profitabilitas, Aktivitas dan Struktur Modal

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub
Sektor Tekstil dan Garmen Yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2020-2023

Mohon diizinkan untuk mengadakan Penelitian/Riset pada tanggal 17 Maret — 17
April 2025 dengan mengambil data sekunder yang bersumber dari:

https://www.idx.co.id/id
Demikian atas perkenannya disampaikan tenma kasih.
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KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK rMso=
\d"g‘ INDONESIA UNIVERSITAS ISLAM NEGERI KIAI _CERTIFIED
p—o—o HAJI ACHMAD SIDDIQ JEMBER FAKULTAS [ O
ANATEWT AN B s T L C(ﬂlelED
LA A ACHMAD 1008 EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
aneE JI. Mataram No. 01 Mangli, Kaliwates, Jember, Jawa Timur, Kode Pos:
68136 Telp. (0331) 487550 Fax (0331) 427005 e-mail:
febi@uinkhas ac.id Website: hito/uinkhas ac.id
“
AT K NG

Ketua Jurusan Ekonomi Islam Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Kiai Haji
Achmad Siddiq Jember dengan ini menerangkan bahwa:

Nama . Yuniar Jamilatus Saputri
NIM : 214105030012
Semester  : VIl (Delapan)

Prodi : Akuntansi Syariah

: Pengaruh Profitabilitas, Aktivitas dan Struktur Modal Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan
Garmen Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-

2023.

Judul

Telah melaksanakan penelitian untuk memenuhi tugas skripsi, terhitung tanggal 17
Maret — 17 April 2025 dengan mengambil data dari:

www.idx.co.id
Demikian surat ini dibuat untuk dipergunakan sebagaimana mestinya.

Jember, 28 April 2025

NIP. 197608122008011015
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EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
Ji Mataram No. 01 Mangli, Kaliwates, Jember, Jawa Timur. Kode Pos
68136 Telp (0331) 487550 Fax (0331) 427005 e-mail
febi@uinkhas ac.id Website: hitp//uinkhas ac id
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SURAT KETERANGAN

Kami yang bertandatangan di bawah ini, menerangkan bahwa :

Nama

NIM

: Yuniar Jamilatus Saputri
: 214105030012

Semester : VIl (Delapan)

Berdasarkan keterangan dari Dosen Pembimbing telah dinyatakan selesai bimbingan
skripsi. Oleh karena itu mahasiswa tersebut diperkenakan mendaftarkan diri untuk

mengikuti ujian skripsi.

Jember,20 Mei 2025
Koordinasi Prodi. Akuntansi Syariah,

c

Dr. Nurlka M ah, SE., M.Ak.
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S KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA o
\!l lL' UNIVERSITAS ISLAM NEGERI KIAI HAJI ACHMAD SIDDIQ JEMBER . csmoi-f;”_—t;]
b— FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 6;‘;’;‘3.'
@m JI, Mataram No. 01 Mangll, Kaliwates, Jember, Jawa Timur, Kode Pos: 68136 Telp. (0331) 487550 Ec(snnns_oj
Ry .. Fax (0331) 427005 o-mail fobi@uinkhng.ng.id Website: hitp//uinkhas ac.ld

SURAT KETERANGAN LULUS PLAGIASI

Bagian Akademik Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam menerangkan bahwa :

Nama : Yuniar Jamilatus Saputri

NIM : 214105030012

Program Studi ¢ Akuntansi Syariah

Judul : Pengaruh Profitabllitas, Aktivitas, dan Struktur modal

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan Sub sektor
tekstii dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2020-2023

Adalah benar-benar telah lulus pengecekan plagiasi dengan menggunakan
aplikasi Turnitin, dengan tingkat kesamaan dari Naskah Publikasi Tugas
Akhir pada aplikasi Tumitin kurang atau sama dengan 25%.

Demikian surat keterangan ini dibuat agar dapat dipergunakan sebagaimana
mestinya.

Jember, 22 Mei 2025

Operator Turnitin
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

—

( Hi. Marivah Ulfah, M.E] )
NIP. 197709142005012004
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| KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA l I§6§8'.’;|
_glllg‘ UNIVERSITAS ISLAM NEGERI KIAI HAJI ACHMAD SIDDIQ JEMBER . CFRTIFIED
== FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM F[Sd”]
RTIFIED

Kan Han Abvaaah womg I Mataram No. 01 Mangli, Kaliwates, Jember, Jawa Timur. Kode Pos: 68136 Telp. (0331) 487550 CERTIFIE
Fax (0331) 427005 e-mail f Inkhas ac id Website: hitps //febi uinkhas, ac id/

SURAT KETERANGAN

Kami selaku pembimbing skripsi dengan ini menerangkan bahwa:

Nama
NIM
Program Studi/Fakultas

Yuniar Jamilatus Saputri
214105030012
Akuntansi Syariah/

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Kiai Haji Achmad Siddiq Jember

Telah melengkapi lampiran naskah skripsi sesuai ketentuan buku pedoman
akademik dan berhak diverifikasi untuk mendaftar ujian skripsi, antara lain :

No Lampiran Ada | Tidak
1 Lembar persetujuan Pembimbing v
2 | Matrik Penelitian v
3 | Surat Pernyataan Keaslian Bermaterai dan ditandatangani
4 | Pedoman Wawancara/ Angket Penelitian v
5 | Surat Izin Penelitian v
6 | Surat Keterangan Selesai Penelitian v
7 | Jurnal Kegiatan Penelitian v
8 | Dokumentasi Penelitian (Kualitatif dan Kuantitatif Data Primer) | /
9 | Lampiran Data Sekunder (Hasil penghitungan SPSS dll atau J

penelitian kuantitatif data sekunder)

10 | Surat keterangan screening tumnitin 25% (Bagian Akademik) v

11 | Surat Keterangan Selesai Bimbingan Skripsi Vv

12 | Mensitasi 5 artikel jurnal dosen FEBI (sesuai dengan topik

penelitian \/
| 13 | Biodata V4

Demikian surat ini dibuat untuk dipergunakan sebagaimana mestinya.

Jember, 5 Mei 2025

NIP_198012222023212009
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BIODATA PENULIS

DATA PRIBADI
Nama : Yuniar Jamilatus Saputri
Alamat : Perumahan Alam Elok Blok B-10, Singotrunan,

Kecamatan Banyuwangi, Kabupaten Banyuwangi, Jawa
Timur.

Tempat, Tanggal Lahir : Banyuwangi, 21 Juni 2002

Jenis Kelamin : Perempuan

Status : Belum kawin

Email : yuniarjs45@gmail.com
No.Hp : 083135804439
RIWAYAT PENDIDIKAN

1. SD NEGERI 4 PENGANJURAN

2. SMP NEGERI 1| BANYUWANGI

3. SMA NEGERI 1 BANYUWANGI

4. UIN KHAS JEMBER



