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MOTTO 

                        

         … 

Artinya: “Wahai orang-orang yang beriman, apabila kamu berutang piutang untuk 

waktu yang ditentukan, hendaklah kamu mencatatnya. Hendaklah seorang 

pencatat di antara kamu menuliskannya dengan benar.” (QS. Al-baqarah: 

282).
1
  

                                                             
1
 Al-Qur’an, 2:282. 

iv 
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ABSTRAK 

 

Nur Afifah, Agung Parmono, 2023: Pengaruh Penerapan PSAK 72 Terhadap 

Kinerja Keuangan Subsektor Industri Konstruksi Yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022. 

 

Kata kunci: PSAK 72, Kinerja Keuangan. 

 

Standar Akuntansi Keuangan terus direvisi secara berkesinambungan, 

salah satunya PSAK 72 tentang pendapatan dari kontrak dengan pelanggan yang 

menggantikan seluruh standar akuntansi yang terkait dengan pengakuan 

pendapatan sebelumnya. Penerapan PSAK 72 ini dapat berpengaruh pada kinerja 

keuangan perusahaan seperti perusahaan subsektor industri konstruksi. Tujuan 

penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh penerapan PSAK 72 terhadap 

kinerja keuangan subsektor industri konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2020-2022. Kinerja keuangan perusahaan industri konstruksi 

dihitung menggunakan rasio keuangan, yaitu rasio likuiditas (current ratio), rasio 

aktivitas (total asset turn over), rasio solvabilitas (debt to asset ratio), rasio 

profitabilitas (return on equity), dan rasio pasar (price per earning). Penelitian ini 

menggunakan metode pendekatan kuantitatif dan Sumber data yang digunakan 

yaitu data sekunder berupa laporan keuangan dengan teknik pengumpulan data 

yaitu dokumentasi. Sampel penelitian ini terdiri dari 71 perusahaan industri 

konstruksi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2022. Metode analisis data yang 

digunakan pada penelitian ini yaitu analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji 

regresi linier sederhana, uji parsial, dan uji koefisien determinasi. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa penerapan PSAK 72 tidak memiliki pengaruh terhadap 

masing-masing kinerja keuangan yang diproksi menggunakan current ratio, total 

asset turn over, debt to asset ratio, return on equity, dan price per earning. 

 

viii 



 9 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN SAMPUL ...............................................................................  i 

LEMBAR PERSETUJUAN PEMBIMBING  ............................................  ii 

LEMBAR PENGESAHAN  .......................................................................  iii 

MOTTO ......................................................................................................  iv 

PERSEMBAHAN  ......................................................................................  v 

KATA PENGANTAR  ...............................................................................  vi 

ABSTRAK  .................................................................................................  viii 

DAFTAR ISI  ..............................................................................................  ix 

DAFTAR TABEL  ......................................................................................  xi 

DAFTAR GAMBAR  .................................................................................  xii 

BAB I PENDAHULUAN ...........................................................................  1 

A. Latar Belakang Masalah ..................................................................  1 

B. Rumusan Masalah ...........................................................................  5 

C. Tujuan Penelitian ............................................................................  5 

D. Manfaat Penelitian ..........................................................................  5 

E. Ruang Lingkup Penelitian ...............................................................  7 

F. Definisi Operasional .......................................................................  10 

G. Asumsi Penelitian ...........................................................................  13 

H. Hipotesis  .........................................................................................  15 

I. Sistematika Pembahasan  ................................................................  17 

BAB II KAJIAN KEPUSTAKAAN  ..........................................................  19 

A. Penelitian Terdahulu  ......................................................................  19 

ix 



 10 

B. Kajian Teori  ...................................................................................  30 

BAB III METODE PENELITIAN .............................................................  45 

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian......................................................  45 

B. Populasi dan Sampel Penelitian  .....................................................  45 

C. Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data  .....................................  47 

D. Analisis Data  ..................................................................................  47 

BAB IV PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS  ......................................  51 

A. Gambaran Obyek Penelitian  ..........................................................  51 

B. Penyajian Data  ...............................................................................  56 

C. Analisis dan Pengujian Hipotesis  ...................................................  58 

D. Pembahasan  ....................................................................................  71 

BAB V PENUTUP  .....................................................................................  76 

A. Simpulan   .......................................................................................  76 

B. Saran-saran  .....................................................................................  77 

DAFTAR PUSTAKA  ................................................................................  78 

 

  

x 



 11 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 3.1 Seleksi Sampel  ...........................................................................  46 

Tabel 4.1 Perkembangan Pasar Modal ........................................................  52 

Tabel 4.2 Hasil Uji Statistik Deskriptif  ......................................................  57 

Tabel 4.3 Uji Normalitas One Sampel K-S (Monte-Carlo)  .......................  59 

Tabel 4.4 Uji Heteroskedastisitas  ...............................................................  65 

Tabel 4.5 Uji Regresi Linear Sederhana  ....................................................  65 

Tabel 4.6 Uji Parsial  ...................................................................................  68 

Tabel 4.7 Uji Koefisien Determinasi   ........................................................  71 

Tabel 4.8 Pengaruh PSAK 72 Terhadap Kinerja Keuangan .......................  75  

xi 



 12 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1 Kerangka Konseptual  .............................................................  14 

Gambar 4.1 Struktur Organisasi Bursa Efek Indonesia  .............................  56 

Gambar 4.2 Histogram Current Ratio  ........................................................  59 

Gambar 4.3 Histogram Total Asset Turn Over  ..........................................  60 

Gambar 4.4 Histogram Debt to Asset Ratio ...............................................  60  

Gambar 4.5 Histogram Return On Equity ..................................................  60 

Gambar 4.6 Histogram Price to Earning Ratio  ..........................................  61 

Gambar 4.7 P-Plot Current Ratio  ...............................................................  61 

Gambar 4.8 P-Plot Total Asset Turn Over  .................................................  62 

Gambar 4.9 P-Plot Debt to Asset Ratio  .....................................................  63 

Gambar 4.10 P-Plot Return On Equity .......................................................  63 

Gambar 4.11 P-Plot Price to Earning Ratio  ...............................................  64 

  

xii 



 1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Akuntansi adalah sesuatu ilmu untuk mencatat, meringkas, 

menganalisis, dan melaporkan data yang berkaitan dengan transaksi keuangan 

dalam bisnis atau perusahaan. Fungsi dari akuntansi yaitu menyediakan 

informasi keuangan perusahaan atau organisasi untuk menilai kinerja dan 

perubahan yang terjadi yaitu laporan keuangan. Manfaat adanya laporan 

keuangan akan berguna bagi orang-orang perusahaan seperti manajer, direksi, 

komisaris, pemegang saham (pemiliki modal) dan pihak eksternal seperti 

pemerintah, investor, kreditur, supplier, dan lainnya. Oleh karena itu, akuntan 

harus mengacu pada Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK). 

PSAK adalah kerangka prosedur rujukan untuk membuat laporan 

keuangan akuntansi yang dapat dipahami di setiap negara. PSAK resmi 

mengadopsi Standar Pelaporan Keuangan Internasional atau International 

Financial Reporting Standards (IFRS) pada tahun 2015. Konvergensi PSAK 

dengan IFRS ini merupakan salah satu komitmen dari Ikatan Akuntan 

Indonesia (IAI) yang telah bergabung dengan International Federation of 

Accountants (IFAC). Diharapkan konvergensi PSAK ke dalam IFRS akan 

meningkatkan fungsi pasar modal global dengan memberikan informasi 

1 



 2 

keuangan yang dapat diperbandingkan dan memudahkan analisis kompetitif 

dengan pelanggan, supplier, investor, dan kreditor secara global.
2
 

Selama perkembangan zaman akuntansi keuangan telah mengalami 

penyesuaian yang berkelanjutan. Salah satunya, PSAK 72 menggantikan 

standar yang terkait dengan pengakuan pendapatan, antara lain ISAK 10 

mengenai Program Loyalitas Pelanggan, ISAK 21 mengenai Perjanjian 

Konstruksi Real Estate, ISAK 27 mengenai Pengalihan Aset dari Pelanggan 

PSAK 23 mengenai Pendapatan, PSAK 34 mengenai Kontrak Konstruksi, dan 

PSAK 44 mengenai Akuntansi Aktivitas Pengembangan Real Estat. Sektor 

yang akan terkena efek dari perubahan standar ini adalah sektor industri 

konstruksi, telekomunikasi, retail, dan manufaktur. PSAK 72 mengadopsi 

IFRS 15 kontrak dengan pelanggan yang telah diberlakukan pada tahun 1 

Januari 2018.
3
 

Pendapatan adalah salah satu akun utama pada laporan keuangan yang 

informasinya sangat bermanfaat bagi para penggunanya terkait laporan posisi 

keuangan dan penilaian kinerja suatu perusahaan. Pendapatan berfungsi 

sebagai patokan untuk melakukan perhitungan kinerja suatu perusahaan. 

Sedangkan, pengakuan pendapatan harus diakui pada waktu yang tepat dan 

sesuai untuk memastikan bahwa pendapatan tidak salah saji dalam pelaporan 

keuangan agar pengambilan keputusan lebih akurat. PSAK 72 me lnyatakan 

                                                             
2 

Claristy Novenaliane Halim,“Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 Terhadap 

Kinerja Keuangan(Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-

2019)”(Skripsi,Universitas Brawijaya,2020),2. 
3
 Ikatan Akuntan Indonesia, “ PSAK 72 Pendapatan Kontrak dengan Pelanggan”, SAK, 04 Maret 

2023,http://iaiglobal.or.id/v03/standar-akuntansi-keuangan/pernyataan-sak-83-psak-72-

pendapatan-dari-kontrak-dengan-pelanggan.  

http://iaiglobal.or.id/v03/standar-akuntansi-keuangan/pernyataan-sak-83-psak-72-pendapatan-dari-kontrak-dengan-pelanggan
http://iaiglobal.or.id/v03/standar-akuntansi-keuangan/pernyataan-sak-83-psak-72-pendapatan-dari-kontrak-dengan-pelanggan
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bahwa pelrusahaan dapat melngakui pelndapatan baru keltika pelrusahaan tellah 

melme lnuhi kelwajibannya. Kare lna kolntrak jangka panjang se lpe lrti industri 

kolnstruksi melmbutuhkan lelbih dari satu pelriolde l keluangan untuk 

melnye lle lsaikan kelwajibannya. Olle lh kare lna itu pelrusahaan harus dapat 

melne lntukan kapan waktu yang te lpat untuk melngakui pe lndapatan sellama 

pe lriolde l se ldang be lrjalan.
4
 

PSAK 72 ini mengatur lima tahap yang harus dipenuhi perusahaan 

untuk mengakui pendapatan, yaitu menentukan kontrak, menentukan 

kewajiban pelaksanaan, menentukan harga transaksi, mengalokasikan harga 

transaksi, dan mengakui pendapatan saat kewajiban pelaksanaan dialihkan.
5
 

Pembaruan dalam PSAK 72 terletak pada basis akuntansi yang digunakan, 

yaitu basis prinsip (principle based) yang bersifat umum dan mampu 

diterapkan di setiap situasi yang me lnunjukkan kinelrja keluangan pe lrusahaan 

se lhingga inve lstolr dapat mellihatnya. PSAK 72 mengenai pengakuan 

pendapatan dari kontrak dengan pelanggan mengubah model pengakuan 

pendapatan berpengaruh besar atas laporan keuangan yaitu laporan laba rugi 

dikarenakan laporan laba rugi menggambarkan kesanggupan perusahaan 

dalam memperoleh keuntungan.
6
 

                                                             
4
 Petrus Gauk dkk,“Analisis Pengakuan Pendapatan Dan Beban Kontrak pada Pt. Putra Utama 

Global Di Makassar”,Accounting,vol. 1 no. 1, (Maret,2020):30. 
5
 Ade Rizky Aulia,“ Pengaruh Penerapan Pengakuan Pendapatan Berdasarkan PSAK 72 Terhadap 

Kualitas Laba pada Perusahaan Properti, Real Estat, dan Konstruksi bangunan yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia”(Skripsi,Universitas Brawijaya,2021),3. 
6
 Ayu Rifatul Hidayat,“Pengaruh Penerapan Psak 72 Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

Telekomunikasi Di Masa Pandemi Covid-19”(Skripsi,Universitas Muhammadiyah Makassar, 

2021),2. 
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PSAK 72 mengatakan bahwa pendapatan baru dapat diakui ketika (atau 

selama) perusahaan telah memenuhi kewajibannya. Perusahaan yang memiliki 

kontrak jangka panjang seperti industri konstruksi yang berdampak pada 

perubahaan tersebut karena dalam penyelesaian kewajibannya membutuhkan 

lebih dari satu periode keuangan. Oleh karena itu perusahaan harus bisa 

menentukan kapan waktu yang tepat untuk pendapatan dapat diakui pada 

periode yang sedang berjalan.
7
 Jika sebelumnya pendapatan bisa diakui 

setelah kontrak dilakukan, berbeda dengan PSAK 72 dimana pendapatan akan 

diakui setelah semua hak dan kewajiban selesai sehingga emiten harus 

menyortir kembali kontrak dengan pelanggan mereka. Sebagai contoh 

perusahaan pengembang yang memilik kontrak dengan pelanggan berupa 

pembangunan gedung. Jika pada PSAK sebelumnya yaitu PSAK 23 

pendapatan akan diakui setelah kontrak selesai disepakati sedangkan di PSAK 

72 pendapatan akan diakui setelah bangunan tersebut selesai dibangun.
8
 

Sektor yang dapat terpengaruh dari perubahan standar ini adalah sektor 

industri konstruksi, telekomunikasi, manufaktur dan retail. Namun sektor 

industri yang diduga paling berpengaruh terhadap perubahan standar ini 

adalah perusahaan konstruksi karena menghapus PSAK 34 dan PSAK 44 yang 

selama ini digunakan oleh sektor industri konstruksi. PSAK 72 menjadi 

standar tunggal untuk pengakuan pendapatan yang dapat diaplikasikan 

terhadap sebagian besar kontrak pelanggan, menggantikan banyak PSAK yang 

                                                             
7
 Aflah Afifah dan Taufikul Ichsan,“Analisis Dampak Penerapan Pengakuan Pendapatan Jasa 

Konstruksi Berdasarkan PSAK 72 Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Subsektor Konstruksi 

yang Terdaftar di BEI Pada Masa Pandemi Covid 19”,Prosiding SNAM PNJ, (2022),2. 
8
 Duwi Rahayu, “Analisis Dampak Penerapan Psak 72 Terhadap kinerja Keuangan Perusahaan 

telekomunikasi Di Masa pandemi Covid-19”,Greenomika, vol.2 no.2, (Desember,2020), 145. 
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telah ada sebelumnya yaitu PSAK 23: Pendapatan, PSAK 34: Kontrak 

Konstruksi dan PSAK 44: Akuntansi Aktivitas Pengembangan Real Estate. 

Berdasarkan uraian tersebut maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Penerapan PSAK 72 Terhadap Kinerja 

Keuangan Subsektor  Industri Konstruksi Yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2020-2022”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah pada 

penelitian ini adalah: Apakah penerapan PSAK 72 berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan subsektor Industri Konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2020-2022?. 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh penerapan PSAK 72 terhadap kinerja keuangan 

subsektor Industri Konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2020-2022. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang di peroleh dari penelitian ini yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini di harapkan dapat meningkatkan pengetahuan dan 

wawasan bagi pengembangan ilmu akuntansi, terkait dampak 

penerapan PSAK 72 terhadap kinerja perusahaan subsektor Industri 

Konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2022. 
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b. Dapat menjadi tambahan referensi dan menjadi bahan acuan atau 

referensi penelitian lebih lanjut. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Penulis 

Ada kesempatan untuk memperluas pengetahuan dan 

keterampilan dalam menerapkan teori yang dipelajari di kelas kedalam 

situasi dunia nyata. Selain itu, akan mendapatkan pemahaman yang 

lebih tentang bagaimana penerapan PSAK 72 berdampak pada kinerja 

keuangan perusahaan subsektor Industri Konstruksi. 

b. Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tambahan literatur 

bagi mahasiswa dan pihak lain yang akan menyusun skripsi ataupun 

penelitian mengenai PSAK 72 terhadap kinerja keuangan khususnya 

pada industri konstruksi. 

c. Bagi Masyarakat 

Penelitian ini diharapkan memberikan masukan atau informasi 

kepada masyarakat khususnya para praktisi industri konstruksi agar 

dapat menerapkan PSAK 72 terhadap kinerja keuangan. 
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E. Ruang Lingkup Penelitian 

1. Variabel Penelitian 

Variabel Penelitian ialah segala sesuatu yang ditetapkan oleh 

peneliti untuk memperoleh informasi tentang hal tersebut dan kemudian 

ditarik kesimpulannya.
9
 

a. Variabel Independen 

Variabel Independen disebut juga variabel bebas yaitu variabel 

yang mempengaruhi atau yang menjadi sebab perubahannya atau 

timbulnya variabel terikat.
10

 Variabel Independen untuk penelitian ini 

adalah PSAK 72. Pengukuran PSAK 72 menggunakan variabel 

dummy. Perusahaan yang telah menerapkan PSAK 72 secara dini pada 

tahun 2020 sampai 2022 diberi notasi 1, dan perusahaan yang belum 

menerapkan PSAK 72 pada tahun 2020 sampai 2022 diberi notasi 0.
11

 

b. Variabel Dependen 

Variabel dependen adalah variabel output, kriteria, atau 

konsekuensi. Dalam bahasa Indonesia sering disebut variabel terikat. 

Variabel terikat adalah variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi 

akibat, karena adanya variabel bebas.
12

 Variabel dependen dalam 

penelitian ini yaitu kinerja keuangan yang  diproksi dengan Current 

                                                             
9
 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D (Bandung: Alfabeta, 2016), 38. 

10
 Sugiyono, 39. 

11
 Ayu Rifatul Hidayat, “Pengaruh Penerapan Psak 72 Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

Telekomunikasi Di Masa Pandemi Covid-19” (Skripsi, Universitas Muhammadiyah Makasar, 

2021), 28. 
12

 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D (Bandung: Alfabeta, 2016),  39. 
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Ratio (CR), Total Asset Turn Over (TATO), Debt to Asset Ratio 

(DAR), Return on Equity (ROE), dan Price Earning Ratio (PER). 

1) Current Ratio 

Current Ratio adalah alat ukur untuk mengukur 

kemampuan suatu perusahaan untuk membayar kewajiban 

hutangnya yang mengalami segera jatuh tempo terhadap aset 

lancarnya.
13

 Jika perusahaan mampu melunasi hutang tepat 

waktu, itu menunjukkan kondisi keuangan perusahaan baik dan 

mengalami laba. Akibatnya investor akan lebih tertarik untuk 

menginvestasikan modalnya pada perusahaan tersebut. 

2)  Total Asset Turn Over (TATO) 

TATO digunakan karena menunjukkan efektivitas 

manajemen perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk 

menghasilkan pendapatan dalam volume penjualan tertentu.
14

 

TATO yang tinggi menunjukkan bahwa manajemen 

perusahaan dapat memaksimalkan aktiva yang dimiliki guna 

memperoleh laba.  

3) Debt to Asset Ratio (DAR) 

DAR sebagai pengukur seberapa besar aset perusahaan 

yang dibiayai oleh utang atau seberapa besar hutang 

                                                             
13

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 48. 
14

 Wayan Mulia Dana dkk, Pengaruh CR, DER, TATO, dan Dar terhadap kinerja perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI, (t.tp, t.t), 34. 
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perusahaan berpengaruh terhadap pengelolaan aset.
15

 

Rumusnya ialah: 

    
            

           
       

4) Return on Equity (ROE) 

ROE digunakan untuk mengukur tingkat keuntungan dari 

investasi pemilik modal sendiri atau pemegang saham 

perusahaan.
16

 Rumus untuk menghitung ROE adalah: 

    
           

       
        

5) Price Earning Ratio (PER) 

PER digunakan untuk menghitung seberapa besar harga 

yang dibayar oleh pasar terhadap pendapatan atau keuntungan 

suatu perusahaan.
17

 Rumusnya ialah: 

    
           

              
 

2. Indikator Variabel 

Indikator variabel digunakan sebagai acuan empiris dari variabel 

yang diteliti. Indikator empiris ini nantinya akan digunakan sebagai dasar 

                                                             
15

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 48. 
16

Slamet Heri Winarno, “Analisis NPM, ROA, dan ROE dalam mengukur kinerja keuangan,” 

STEI Ekonomi vol. 28 no. 2 (Desember, 2019), 258. 
17

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 49. 
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untuk membuat pertanyaan angket, wawancara atau observasi.
18

 Adapun 

indikator dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. PSAK 72 (X): diukur menggunakan variabel dummy. 

b. Kinerja Keuangan (Y): diproksi dengan CR (current ratio), TATO 

(total asset turn over), DAR (debt to asset ratio), ROE (return on 

equity), dan PER (price per earning). 

F. Definisi Operasional 

Definisi operasional adalah definisi yang digunakan untuk mengukur 

secara empiris variabel penelitian dengan rumus berdasarkan indikator 

variabel.
19

 Dalam penelitian ini ada dua kategori yaitu variabel independen 

dan variabel dependen. Variabel independen penelitian ini adalah PSAK 72 

dan variabel dependen penelitian ini adalah kinerja keuangan yang dihitung 

menggunakan rasio keuangan seperti; Current Ratio, Total Asset Turn Over, 

Debt Ratio, Return on Equity, dan Price Earning Ratio. 

1. Variabel Independen 

Variabel yang mempengaruhi atau menimbulkan variabel terikat 

disebut variabel independen.
20

Variabel Independen untuk penelitian ini 

adalah PSAK 72 yang membahas pendapatan yang berasal dari kontrak 

pelanggan untuk memberikan informasi bagi pengguna laporan keuangan 

mengenai jumlah, sifat, waktu dan adanya naik turunnya pendapatan dan 

cash flow yang diakibatkan dari kontrak entitas dengan konsumen atau 

pelanggan. Pengukuran PSAK 72 menggunakan variabel dummy. 

                                                             
18

 Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya Tulis Ilmiah  (Jember: IAIN Jember, 2020), .37. 
19

 Tim Penyusun, 38. 
20

 Tim Penyusun, 39. 
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Perusahaan yang telah menerapkan PSAK 72 secara dini pada tahun 2020 

sampai 2022 diberi notasi 1, dan perusahaan yang belum menerapkan 

PSAK 72 pada tahun 2020 sampai 2022 diberi notasi 0.
21

 

2. Variabel Dependen 

Variabel dependen adalah variabel output, kriteria, atau 

konsekuensi. Variabel terikat juga dapat didefinisikan sebagai variabel 

yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat, karena adanya variabel 

bebas.
22

 Dalam penelitian ini, kinerja keuangan adalah termasuk variabel 

dependen. 

Kinerja keuangan adalah apapun yang terjadi dengan keuangan 

selama periode waktu yang dilaporkan dalam laporan keuangan. Untuk 

menganalisis kinerja keuangan perusahaan maka diperlukan beberapa jenis 

rasio keuangan yaitu Rasio Likuiditas yang terdiri dari Current Ratio dan 

Quik Ratio; Rasio Solvabilitas yang terdiri dari Debt to Asset Ratio dan 

Debt to Equity Ratio; Rasio Aktivitas yang terdiri dari Total Asset Turn 

Over (TATO) dan Working Capital Turnover; Rasio Profitabilitas yang 

terdiri dari Profit Margin, Net Profit Margin, Earning Power, Rate of 

Return on Invesment (ROI), Return on Asset (ROA), dan Return on Equity 

(ROE); Rasio pasar yang terdiri dari Price Earning Ratio (PER), Dividen 

Payout Ratio, dan Dividen Yield Ratio.
23

 Variabel dependen dalam 

                                                             
21

 Ayu Rifatul Hidayat, “Pengaruh Penerapan Psak 72 Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

Telekomunikasi Di Masa Pandemi Covid-19”, (Skripsi, Universitas Muhammadiyah Makasar, 

2021), 28. 
22

 Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya Tulis Ilmiah  (Jember: IAIN Jember, 2020), 39. 
23

 Muh. Taslim Dangnga dan M. Ikhwan Maulana H., Kinerja Keuangan Perbankan: Upaya 

Untuk Menciptakan Sistem Perbankan yang Sehat (Makassar: CV Nur Lina, 2018), 61. 
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penelitian ini yaitu kinerja keuangan yang di ambil dari masing-masing 

rasio keuangan yang  diproksi dengan Current Ratio, Total Asset Turn 

Over, Debt to Asset Ratio, Return on Equity, dan Price Earning Ratio. 

a) Current Ratio 

Current Ratio adalah untuk mengetahui seberapa mampu suatu 

bisnis untuk membayar hutang jangka pendek atau hutangyang akan 

jatuh tempo terhadap aset lancarnya.
24

 Rumusnya ialah:  

   
           

             
        

b) Total Asset Turn Over (TATO) 

TATO digunakan karena menunjukkan seberapa baik 

perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk menghasilkan 

pendapatan dalam volume penjualan tertentu.
25

 Untuk melihat nilai 

TATO di gunakan rumus :  

     
         

            
 

c) Debt to Asset Ratio (DAR) 

DAR sebagai pengukur seberapa besar pengaruh utang 

perusahaan terhadap manajemen aset atau seberapa banyak utang yang 

digunakan untuk mendanai aset perusahaan.
26

Dengan menggunakan 

                                                             
24

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 48. 
25

 Wayan Mulia Dana dkk, “Pengaruh CR, DER, TATO, dan Dar terhadap kinerja perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI”, (t.tp, t.t), 34. 
26

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Imp lementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 48. 
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rasio ini, investor dapat menentukan seberapa besar dampak hutang 

perusahaan terhadap pengelolaan aset.
27

 Rumusnya ialah: 

    
            

           
       

d) Return on Equity (ROE) 

ROE digunakan untuk menunjukan seberapa menguntungkan 

investasi yang telah dilakukan pemilik modal sendiri atau pemegang 

saham perusahaan.
28

 Rumus untuk menghitung ROE adalah: 

    
           

       
        

e) Price to Earning Ratio (PER) 

PE digunakan sebagai pengukur seberapa besar harga yang ingin dibayar 

oleh pasar terhadap pendapatan keunttungan suatu perusahaan.
29

 

Rumusnya ialah: 

    
           

              
 

G. Asumsi Penelitian 

Asumsi penelitian juga disebut dengan anggapan dasar atau kerangka 

dasar yang mencangkup gagasan yang dapat diterima oleh peneliti tentang 

kebenarannya.
30

 

                                                             
27

 Amelya Dwi Ade Irma, “Pengaruh Komisaris, Komite Audit, Struktur Kepemilikan, Size dan 

Leverage terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Properti, Perumahan dan Konstruksi 2013-

2017”, Ilmu Manajemen 7, no.3 (2019) : 702. 
28

Slamet Heri Winarno, “Analisis NPM, ROA, dan ROE dalam mengukur kinerja keuangan”, 

STEI Ekonomi vol. 28 no. 2 (Desember, 2019), 258. 
29

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 49. 
30

 Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya Tulis Ilmiah (Jember: IAIN Jember, 2019), 79. 
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Asumsi dalam penelitian ini adalah ada pengaruh antara PSAK 72 

(X1) terhadap kinerja keuangan yang di proksi dengan Current Ratio (Y1), 

Total Asset turn Over (Y2), Debt to Asset Ratio (Y3), Return on Equity (Y4), 

Price to Earning Ratio (Y5). Untuk mengetahui pengaruh tersebut dapat 

dilihat dalam kerangka konseptual berikut: 

Gambar 1.1 

Kerangka Konseptual 

 

 Variabel Independen     Variabel Dependen 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Data diolah 

Gambar kerangka konseptual di atas menunjukkan bagaimana variabel 

independen memepengaruhi variabel dependen. Variabel independennya ialah 

PSAK 72, sedangkan variabel dependennya ialah Current ratio, Total Asset 

Current Ratio (Y1) 

PSAK 72 (X1) Debt to Asset Ratio 

(Y3) 

Return on Equity 

(Y4) 

Price to Earning 

Ratio (Y5) 

Total Asset Turn 

Over (Y2) 
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turn over, debt to asset ratio, return on equity, dan price to earning ratio. Jadi 

secara garis besar gambar di atas menggambarkan pengaruh penerapan PSAK 

72 terhadap kinerja keuangan. 

H. Hipotesis 

Hipotesis menurut Kamus Besar Bahasa Indonesia didefinisikan 

sebagai sesuatu yang dianggap benar untuk alasan atau pengutaraan pendapat 

yang dimana kebenarannya masih perlu ditunjukkan.
31

 

Setiap perusahaan publik wajib melaporkan keuangan mereka, seperti 

investor, kreditor, supplier, dan pemerintahan. Kesuksesan bisnis diukur 

melalui kinerja keuangan mereka. Kemampuan perusahaan untuk  kewajiban 

jangka pendek dan jangka panjang yang diukur melalui rasio likuiditas dan 

rasio solvabilitas, kemampuan perusahaan mengefisiensikan aset yang diukur 

menggunakan rasio aktivitas, kemampuan suatu perusahaan dalam 

menghasilkan laba yang diukur melalui rasio profitabilitas, dan kemampuan 

perusahaan memberikan perspektif kepada investor tentang investasi dan 

prospek masa depan perusahaan. 

Kebijakan yang harus diterapkan oleh perusahaan publik termasuk 

dalam Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) seperti kebijakan 

PSAK 72 tentang pendapatan dari kontrak dengan pelanggan. Tujuan PSAK 

72 adalah untuk menetapkan standar bagi perusahaan dan untuk 

menginformasikan kepada pengguna laporan keuangan tentang waktu, jumlah, 

sifat, dan ketidakpastian arus keuangan yang timbul dari kontrak mereka 

                                                             
31

 Yusuf Abdhul, “Cara membuat hipotesis penelitian yang baik”, deepublish store, 30 Agustus 

2021, https://deepublishstore.com/membuat-hipotesis-penelitian/  

https://deepublishstore.com/membuat-hipotesis-penelitian/
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dengan pelanggan. Dengan adanya kontrak dengan pelanggan, pengakuan 

pendapatan dapat diakui pada titik waktu tertentu. Tentu saja pengakuan 

pendapatan yang dilakukan dengan tepat akan berdampak pada kinerja 

keuangan perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan Wisnantiasri 2018 menunjukkan penerapan 

PSAK 72 berpengaruh positif terhadap nilai kepemilikan pemegang saham 

pada perusahaan real estate, properti dan kontruksi. Pihak eksternal yang 

menggunakan laporan keuangan menilai bahwa transparansi dan kejelasan 

informasi yang diberikan oleh manajemen perusahaan baik. Oleh karena itu, 

para pengguna laporan keuangan memberikan sinyal positif.
32

 Penelitian lain 

yang dilakukan Claristy 2020 menunjukkan penggunaan PSAK 72 berdampak 

negatif terhadap rasio likuiditas, tetapi tidak berdampak pada rasio 

profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, dan rasio pasar. Ini dapat 

digunakan sebagai cara bagi shareholder menilai kinerja keuangan yang di 

publikasikan oleh perusahaan sesuai standar baru yang berlaku yaitu PSAK 

72. Karen jika hubungan shareholder dengan perusahaan baik, tingkat 

kepercayaan shareholder akan meningkat dan evaluasi perusahaan juga 

meningkat. Sebaliknya, jika perusahaan tidak mengimplementasikan PSAK 

72, maka kinerja keuangan akan kurang reliabel dan menjadi sinyal negatif 

                                                             
32

 Sila Ninin Wisnantiasri, “Pengaruh PSAK 72: Pendapatan Dari Kontrak Dengan Pelanggan 

Terhadap Shareholder Value (Studi pada Perusahaan Sektor Property, Real Estate and Building 

Construction),”  Widyakala vol. 5 no. 1 (Maret,2018), 65. 
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yang ditanggapi oleh shareholder.
33

 Berdasarkan uraian diatas, maka hipotesis 

penelitian ini adalah: 

H1: Penerapan PSAK 72 berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

subsektor Industri Konstruksi. 

I. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan berisi tentang alur pembahasan skripsi yang 

dimulai dari bab pendahuluan hingga bab penutup.
34

 Penelitian ini disusun 

dalam empat bab pembahasan sebagai acuan dalam berfikir secara sistematis, 

adapun rancangan sistematika pembahasan skripsi yang akan dibuat sebagai 

berikut: 

BAB I PENDAHULUAN terdiri dari: Latar belakang, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, ruang lingkup penelitian, 

definisi operasional, asumsi penelitian, hipotesis, dan sistematika pembahasan. 

BAB II KAJIAN KEPUSTAKAAN yang berisi penelitian terdahulu 

dan kajian teori. 

BAB III METODE PENELITIAN yang berisi pendekatan dan jenis 

penelitian, populasi dan sampel, teknik dan instrumen pengumpulan data, dan 

analisis data. 

  

                                                             
33

 Claristy Novenaliane Halim, “Pengaruh Implementasi Pengakuan Pendapatan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate Tahun 2018-2019)”, 

(Skripsi, Universitas Brawijaya, 2020), 74. 
34

 Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya Tulis Ilmiah (Jember: IAIN Jember, 2020), 48. 
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BAB IV PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS yang berisi 

gambaran obyek penelitian, penyajian data, analisis dan pengujian hipotesis, 

dan pembahasan. 

BAB V PENUTUP yang berisi simpulan dan saran-saran. 
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BAB II 

KAJIAN KEPUSTAKAAN 

A. Penelitian Terdahulu 

Pada bagian ini, pelne lliti melncantumkan te lmuan pelnellitian selbe llumnya 

yang be lrkaitan delngan tolpik pe lne llitian yang akan dilakukan. Sellanjutnya, 

melmbuat ringkasan pe lnellitian yang sudah te lrpublikasikan dan bellum 

telrpublikasikan (skripsi, telsis, dise lrtasi, artikell jurnal ilmiah, dan selbagainya). 

De lngan me llakukan langkah ini, akan melne lntukan selbe lrapa olrisinal dan 

pe lrbeldaan pelnellitian yang dilakukan.
35

 Be lrikut ini pelne llitian telrdahulu yang 

digunakan: 

1. Sila Ninin Wisnantiasri (2018) de lngan judul pe lnellitian “Pelngaruh PSAK 

72: Pe lndapatan Dari Kolntrak Delngan Pe llanggan Te lrhadap Sharelholldelr 

Valuel (Studi pada Pelrusahaan Selktolr Prolpe lrty, Re lal Elstatel and Building 

Colnstructioln)”. Pe lnellitian melnunjukkan bahwa pelnggunaan PSAK 72 

melningkatkan nilai sharelhollde lr. Pe lngakuan pelndapatan kolnstruksi dapat 

diakui selcara belrtahap belrdasarkan kolntrak de lngan pe llanggan, se lhingga 

laba atau rugi tidak lagi fluktuatif dan inve lstolr dapat melmbaca lapolran 

ke luangan de lngan mudah.
 36

 

Pe lrsamaan pelne llitian ini delngan pe lnellitian telrse lbut telrleltak pada 

variabe ll Inde lpe lnde ln (X) yaitu PSAK 72 (dummy) se lrta melnggunakan 

pe lndelkatan pelnellitian kuantitatif. 

                                                             
35

 Tim Penyusun, Pedoman Penulisan Karya Tulis Ilmiah (Jember: IAIN Jember, 2019), 40. 
36

 Sila Ninin Wisnantiasri, “Pengaruh PSAK 72: Pendapatan Dari Kontrak Dengan Pelanggan 

Terhadap Shareholder Value (Studi pada Perusahaan Sektor Property, Real Estate and Building 

Construction),” Widyakala vol. 5 no. 1 (Maret, 2018), 65. 

19 
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Pe lrbe ldaan pelne llitian ini delngan pe lne llitian telrse lbut telrleltak pada 

Pe lne llitian selbellumnya be lrfolkus pada share lhollde lr valuel se ldangkan 

pe lnellitian ini belrfolkus pada kinelrja keluangannya.  

2. Ve lrolnica, dkk (2019) delngan judul “Analisis Dampak Pelne lrapan 

Pe lngakuan Pe lndapatan Be lrdasarkan PSAK 72 Te lrhadap Kine lrja 

Ke luangan Pe lrusahaan Relal Elstat di Indolne lsia yang te lrdaftar di Bursa E lfelk 

Indolne lsia Tahun 2018”. Pe llne lllitian ini mellne llmukan bahwa nilai pellndapatan 

dari kollntrak jangka panjang PT Pakuwolln Jati Tbk, PT Lippoll Karawaci 

Tbk, dan PT Bumi Sellrpollng Damai Tbk be llrubah pada tahun 2018 karellna 

pe llrubahan dalam kellte llntuan pellngakuan pe llndapatan yang diatur dalam 

PSAK 44 dan PSAK 72. Pe llrbe lldaan waktu dalam pellngakuan pe llndapatan 

dari kollntrak jangka panjang ke lltiga pe llrusahaan rellal ellstat tellrse llbut 

mellnye llbabkan pe llrubahan. Ini kare llna pellndapatan yang diakui dan dicatat 

mellnurut PSAK 72 le llbih kellcil dibandingkan de llngan PSAK 44. Kare llna 

pe llndapatan yang diakui mellnurut PSAK 72 le llbih bellsar dibandingkan 

de llngan PSAK 44 ke lltika kollntrak telllah se lllellsai dan tellrjadi pellmindahan 

ke llndali asellt re llal ellstat kellpada pelllanggan se llhingga pe llndapatan kollntrak 

dapat diakui.
37

 

Pe lrsamaan pelne llitian ini delngan pe lne llitian telrselbut adalah sama-

sama melne lliti dan melnganalisis pelndapatan belrdasarkan PSAK 72. 

Ke lmudian meltolde l pelne llitian melnggunakan kuantitatif. 

                                                             
37

 Veronica, dkk., “Analisis Dampak Penerapan Pengakuan Pendapatan Berdasarkan PSAK 72 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Real Estat di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2018,” Industrial Research Workshop and National Seminar, vol. 10 no. 1 

(2019), 971. 
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Pe lrbe ldaan pelne llitian ini delngan pe lne llitian telrse lbut telrleltak pada 

variabe ll delpelnde ln, yakni pada pelne llitian telrse lbut melnggunakan curre lnt 

ratiol, delbt tol asse lt ratiol, dan nelt prolfit margin. Se ldangkan pada pelne llitian 

ini melnggunakan curre lnt ratiol, toltal asse lt turnolvelr, de lbt tol asse lt ratiol, 

re lturn oln e lquity, pricel tol e larning ratiol. Ke lmudian folkus pe lnellitian 

telrse lbut yaitu PT Pakuwo ln Jati Tbk, PT Lippol Karawaci Tbk, dan PT 

Bumi Se lrpolng Damai Tbk pelriolde l 2018, se ldangkan folkus pelne llitian ini 

yaitu Subse lktolr Industri Ko lnstruksi tahun 2020-2022. 

3. Claristy Nolve lnalianel Halim (2020) delngan judul “Pelngaruh Imple lmelntasi 

Pe lngakuan Pe lndapatan PSAK 72 Te lrhadap Kine lrja Ke luangan (Studi 

E lmpiris pada Pelrusahaan Relal Elstatel Tahun 2018-2019)”. Pellne lllitian 

mellnunjukkan bahwa rasioll likuiditas be llrpellngaruh ne llgatif, se lldangkan  rasioll 

solllvabilitas, rasioll prollfitabilitas, dan rasioll pasar tidak bellrdampak signifikan 

pada kinellrja kelluangan. Be llrdasarkan tellollri sinyal, ini dianggap se llbagai 

sinyal bagi para share llho llldellr untuk mellnilai kinellrja kelluangan yang 

dipublikasikan olllellh manajellme lln pellrusahaan sellsuai dellngan standar baru 

yang be llrlaku, yaitu PSAK 72 se llcara e llfellktif. Tingkat kellpellrcayaan 

share llhollldellr akan mellningkat dan valuasi pe llrusahaan akan mellningkat jika 

hubungan share llholllde llr de llngan pe llrusahaan baik. Sellbaliknya, jika 

pe llrusahaan tidak mellngimple llmellntasikan PSAK 72 tingkat kellpe llrcayaan 

share llholllde llr akan mellnurun.
38
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Pe lrsamaan pelnellitian ini delngan judul pe lnellitian telrse lbut telrleltak 

pada variabell Inde lpe lnde ln (X) yaitu PSAK 72 (dummy), se lrta variabell 

de lpelnde ln diukur melnggunakan curre lnt ratiol, toltal asse lt turnolvelr, de lbt tol 

asse lt ratio l, re lturn oln elquity, dan pricel tol e larning ratiol. 

Pe lrbe ldaan pelne llitian ini delngan pe lne llitian telrse lbut telrleltak pada 

folkus dalam pelne llitian telrse lbut adalah Pe lrusahaan Relal Elstatel yang 

telrdaftar di Bursa E lfelk Indolne lsia pada pelriolde l 2018-2019 se ldangkan 

dalam pelne llitian ini adalah Subselktolr Industri Kolnstruksi tahun 2020-

2022. 

4. Duwi Rahayu (2020) de lngan judul “Analisis Dampak Pelne lrapan PSAK 72 

Telrhadap kinelrja Ke luangan Pe lrusahaan te llelkolmunikasi Di Masa pandelmi 

Colvid-19”. Be llrdasarkan pe llnelllitian disimpulkan bahwa kinellrja kelluangan 

se lltiap pellrusahaan akan mellnjadi selldikit buruk jika pellnellrapan pellngakuan 

pe llndapatan sellsuai PSAK 72 ditellrapkan. Hasil pellrhitungan curre llnt ratioll 

dan nellt prollfit margin (NPM) me llnunjukkan pellnurunan pe llrse llntasell jika 

mellne llrapkan PSAK 72 dibandingkan de llngan standar sellbe lllumnya, 

se llmellntara DEllR mellnunjukkan pellningkatan pellrse llntase ll. Selllain itu, tellmuan 

ini se lljalan dellngan te llmuan pe llnelllitian se llbe lllumnya. Se lllanjutnya, PT. 

Telllkollmse lll Indollne llsia Tbk, PT. Indollsat Tbk, dan PT. XL Axiata Tbk tidak 

mellne llmukan adanya ke llmungkinan atau kelltidakpastian matellrial yang dapat 

mellme llngaruhi se llktollr bisnis dan ollpe llrasiollnal mellre llka sellcara signifikan.
39
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Pe lrsamaan pelnellitian ini delngan judul pe lnellitian telrse lbut telrleltak 

pada variabell Inde lpe lnde ln (X) yaitu PSAK 72 (dummy) se lrta melnggunakan 

pe lndelkatan pelnellitian kuantitatif. 

Pe lrbe ldaan pelnellitian ini delngan pe lne llitian pada judul telrse lbut 

telrle ltak pada variabell delpe lnde ln (Y), yakni dalam pelne llitian telrse lbut 

melnggunakan Ne lt Prolfit Margin (NPM), curre lnt ratiol, De lbt tol Asse lt Ratiol 

(DAR) se lbagai variabe ll telrikat seldangkan dalam pelne llitian ini 

melngunakan curre lnt ratiol, toltal asse lt turno lvelr, de lbt tol asse lt ratiol, relturn 

oln elquity, pricel pelr e larning  se lbagai variabell telrikat. Ke lmudian folkus 

dalam pelne llitian telrse lbut adalah Pelrusahaan Telle lkolmunikasi yang 

telrdaftar di Bursa E lfe lk Indolne lsia pada pe lriolde l 2020 se ldangkan dalam 

pe lnellitian ini adalah Subse lktolr Industri Kolnstruksi tahun 2020-2022. 

5. Hayati Puspamurti dan Amriel Firmansyah (2020) “Pelnelrapan PSAK 72 

Telrkait Pelndapatan Dari Kolntrak De lngan Pe llanggan Pada Pt 

Telle lkolmunikasi Indolne lsia Tbk”. Pellne lllitian mellnunjukkan bahwa 

pe llrusahaan yang me llne llrapkan PSAK 72 pada tahun 2020 harus 

mellmpe llrsiapkan diri selltidaknya satu tahun se llbelllum PSAK ini mulai 

be llrlaku. Hal ini bellrguna apabila suatu transaksi yang be llrkaitan dellngan 

pe llndapatan dipellngaruhi o lllellh pellrubahan standar akuntansi. Mellngingat 

jumlah kollntrak yang be lllum tellrlalu banyak, pe llrusahaan start-up dan 

pe llrusahaan dellngan skala bisnis yang le llbih kellcil dapat mellmpe llrsiapkan diri 

de llngan lellbih matang. Ini mellmungkinkan mellre llka untuk sellcara ellfe llktif 

mellnangani se llgala dampak yang ada. Manajellme lln pe llrusahaan harus 
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mellmpe llrsiapkan sumbellr daya manusia dan tellknolllollgi infollrmasi baik 

pe llngaturan siste llm aplikasi dan database ll e llntitas. Se lllain itu, infollrmasi 

tellntang nilai pellndapatan suatu pellrusahaan mellnurun karellna bellrsamaan 

de llngan pandellmi collvid-19, kare llna itu inve llstollr harus lellbih bijak mellnilai 

dan mellmahami lapollran kelluangan dan mellnge llstimasi re llsikoll valuasi 

se llbe lllum mellngambil ke llputusan.
40

 

Pe lrsamaan pelne llitian ini delngan pe lne llitian telrselbut adalah sama-

sama melnjellaskan pelne lrapan PSAK 72 telrkait pelndapatan dari kolntrak 

de lngan pe llanggan atau kolnsumeln. 

Pe lrbe ldaan pelnellitian ini delngan pe lne llitian telrse lsut adalah 

pe lnellitian ini melnggunakan pe lnde lkatan kuantitatif delskriptif, se ldangkan 

pe lnellitian telrse lbut melnggunakan pelnde lkatan kualitatif. Ke lmudian folkus 

pe lnellitian telrse lbut yaitu PT Tellkolm Tbk, se ldangkan folkus pe lne llitian ini 

yaitu Subse lktolr Industri Ko lnstruksi tahun 2020-2022. 

6. Ila casnila dan Annisa nurfitriana (2020) delngan judul “Analisis dampak 

kinelrja keluangan se lbe llum dan selsudah pelne lrapan PSAK 72 pada 

pe lrusahaan telle lkolmunikasi yang te lrdaftar di Bursa E lfe lk Indolne lsia (BE lI)”. 

De llngan me llnggunakan curre llnt rasioll, hasil pellne lllitian mellnunjukkan bahwa 

rasioll lancar mellnurun se lllama pellriolldell se lltelllah pellne llrapan PSAK 72. Ini 

dise llbabkan ollle llh pe llnurunan jumlah asellt lancar pellrusahaan dari arus kas 

masuk yang dipe llrollle llh dari pellndapatan ollpe llrasi pellrusahaan. Cara 

pe llrusahaan mellngakui pe llndapatan be llrhubungan langsung de llngan 
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pe llnurunan arus kas untuk aktivitas ollpe llrasinya. Se llte lllah PSAK 72 

ditellrapkan, ada pellningkatan dalam pellnggunaan rasioll DE llR. Namun, 

mellskipun melltollde ll pellngakuan pellndapatan tidak bellrhubungan de llngan polls-

polls akun dalam dellbt toll ellquity ratioll, kinellrja kellungan me llnunjukkan 

pe llnurunan dalam mellme llnuhi utang jangka pellnde llk dan panjang dari molldal. 

Kine llrja me llningkat dan mellnurun jika mellnggunakan ne llt prollfit margin, Ini 

karellna ke lltika pellndapatan mellningkat maka ada kellnaikan bellban usaha yang 

dikellluarkan.
41

 

Pe lrsamaan pelne llitian telrse lbut delngan pelne llitian ini telrleltak pada 

meltolde l pelne llitian yaitu melnggunakan pelne llitian kuantitatif dan 

melnggunakan data selkunde lr. 

Pe lrbe ldaan pelnellitian ini delngan pe lne llitian telrse lbut yakni pe lne llitian 

telrse lbut melnggunakan curre lnt ratiol, de lbt tol e lquity ratiol, dan nelt prolfit 

margin. Se ldangkan pe lne llitian ini melnggunakan currelnt ratiol, toltal asse lt 

turnolvelr, de lbt tol asse lt ratiol, re lturn oln e lquity, dan pricel pe lr elarning. 

7. Wiliana Agustrianti dkk (2020) delngan judul “Dampak Pelnelrapan PSAK 

72 telrhadap Kinelrja Ke luangan Pe lrusahaan Prolpe lrty, Re lal Elstatel and 

Building Colnstructioln yang te lrdaftar di Bursa Elfe lk Indolne lsia tahun 2018-

2019”. Pellne lllitian mellnunjukkan bahwa PSAK 72 me llmpellngaruhi kinellrja 

ke lluangan diukur dellngan ne llt prollfit margin (NPM). Se lllain itu, hipolltellsis 

(Ha) dite llrima dan Holl ditolllak. Dellwan Standar Akuntansi Ke lluangan 

(DSAK) me llmungkinkan pellne llrapan PSAK 72 se lljak dini, bellrdampak pada 
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pe llnurunan kinellrja kelluangan dari tahun 2018 sampai 2019 karellna 

pe llndapatan dari kollntrak jangka panjang mellmiliki nilai yang cukup be llsar 

se llhingga jika pellndapatan tellrse llbut tidak diakui, akan mellnurunkan nilai 

pe llndapatan dan laba bellrsih pe llrusahaan. Se lllain itu, pellrusahaan yang 

mellne llrapkan PSAK 72 di tahun 2019 mellmiliki kinellrja kelluangan yang 

lellbih baik dibandingkan 2018.
42

 

Pe lrsamaan pelnellitian ini delngan judul pe lnellitian telrse lbut telrleltak 

pada variabell Inde lpe lnde ln (X) yaitu PSAK 72 (dummy) se lrta melnggunakan 

pe lndelkatan pelnellitian kuantitatif. 

Pe lrbe ldaan pelnellitian ini delngan pe lne llitian pada judul telrse lbut 

telrle ltak pada variabell delpe lnde ln (y), yakni dalam pelnellitian telrse lbut 

melnggunakan Ne lt Prolfit Margin (NPM) se lbagai variabell telrikat 

se ldangkan dalam pelne llitian ini melngunakan curre lnt ratiol, toltal asse lt 

turnolvelr, de lbt tol asse lt ratiol, re lturn oln e lquity, pricel pelr e larning se lbagai 

variabe ll telrikat. Ke lmudian folkus dalam pelne llitian telrse lbut adalah 

Pe lrusahaan Prolpe lrty, Re lal Elstatel dan Building Colnstructioln yang te lrdaftar 

di Bursa E lfelk Indolne lsia pada pelriolde l 2018-2019 se ldangkan dalam 

pe lnellitian ini adalah Subse lktolr Industri Kolnstruksi tahun 2020-2022. 

8. Duwi Rahayu, dkk.  (2021) delngan judul pelne llitian “Dampak 

Imple lmelntasi PSAK 72 Te lrhadap Kine lrja Ke luangan Di Elra Pandelmi 

Colvid-19”. Hasil pe llne lllitian mellnunjukkan bahwa pellnellrapan PSAK 72 

se lllama pandellmi COllVID-19 be llrdampak ne llgatif yang signifikan tellrhadap 
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kinellrja kelluangan se lltiap pellrusahaan. Satu-satunya rasioll yang tidak 

tellrpe llngaruh adalah rasioll so lllvabilitas yang diprollksikan de llngan de llbt ratioll, 

rasioll ini tidak mellngalami pellnurunan atau kellsulitan yang dise llbabkan ollle llh 

pe llngakuan pellndapatan yang diakui bellrdasarkan PSAK 72. Be llrdasarkan 

pe llnelllitian ellmpiris, pellndapatan dapat diakui lellbih selldikit transaksi karellna 

pe llndapatan diakui sellsuai waktu kollntrak. Pe llrusahaan rellal ellstatell masih 

melllakukan ellvaluasi, adaptasi, dan pelllatihan karyawan (pe llnge llmbangan 

SDM), te lltapi mellre llka sudah mellne llrapkan standar akuntansi. Selllain itu, 

pe llrusahaan telllah bellrusaha mellmbellrikan kinellrja kelluangan tellrbaiknya 

mellskipun pande llmi collvid-19. Kine llrja ke lluangan yang me llmadai dellngan 

mellmbe llri tahu para sharellholllde llr Ini dise llbabkan olllellh ke llte llrbukaan kellbijakan 

pe llnellrapan PSAK 72 se llhingga me llnimbulkan ellne llrgi pollsitif bagi 

share llhollldellr.
43

 

Pe lrsamaan pelnellitian ini delngan judul pe lnellitian telrse lbut telrleltak 

pada variabell Inde lpe lnde ln (X) yaitu PSAK 72 (dummy) se lrta variabe ll 

de lpelnde ln diukur melnggunakan curre lnt ratiol, toltal asse lt turnolvelr, de lbt tol 

asse lt ratio l, re lturn oln elquity, pricel pelr e larning. 

Pe lrbe ldaan pelnellitian ini delngan pe lne llitian pada judul telrse lbut 

telrle ltak folkus pe lne llitian adalah Pelrusahaan Re lal Elstatel yang te lrdaftar di 

Bursa E lfe lk Indolne lsia pada pelriolde l 2019 se ldangkan dalam pelnellitian ini 

adalah Subselktolr Industri Kolnstruksi tahun 2020-2022. 
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9. Fitria Anggraini dan Mu’minatus Shollichah (2021) de lngan judul “Analisis 

Pe lngakuan Pe lndapatan Be lrdasarkan PSAK Nol. 72 Pada Pe lnjualan Elkspolr 

Udang PT. Madsumaya Indol Se lafolold”. Hasil pellne lllitian mellnunjukkan 

bahwa pellngakuan pe llndapatan mellmiliki bellbe llrapa hambatan kapan 

pe llndapatan harus diakui dan dilapollrkan dalam jangka waktu tellrte llntu untuk 

mellnge lltahui be llrapa jumlahnya, prollse lls untuk mellne llntukan waktu dan 

jumlah pellndapatan yang akan diakui untuk pe llnjualan pellndapatan atau 

pe llncapaian pellndapatan. Pellrusahaan me llnggunakan melltollde ll pellngakuan 

pe llndapatan bellrbasis acrual, di mana kelluntungan atau pellndapatan diakui 

pada saat tellrjadinya transaksi. Pe llrusahaan diharapkan mellmpellrsiapkan diri 

de llngan baik untuk mellne llrapkan pellngakuan pellndapatan bellrdasarkan 

pe llnjualan ellkspollr di masa me llndatang. Untuk me llnunjukkan ke lladaan 

lapollran ke lluangan akuntansi yang se llbe llnarnya dan dapat diandalkan, 

pe llrusahaan diharapkan mellnunjukkan pellndapatannya se llsuai dellngan aturan 

mellnurut PSAK 72.
44 

Pe lrsamaan pelne llitian ini delngan pe lne llitian telrselbut adalah sama-

sama melnganalisis atau melne lliti pelndapatan pelrusahaan belrdasarkan 

PSAK 72. 

Pe lrbe ldaan pelnellitian ini delngan pe lne llitian telrse lsut adalah 

pe lnellitian ini melnggunakan pe lnde lkatan kuantitatif delskriptif, se ldangkan 

pe lnellitian telrse lbut melnggunakan pelnde lkatan kualitatif. Ke lmudian folkus 
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pe lnellitian telrse lbut yaitu PT Madsumaya Indol Se lafolold, se ldangkan folkus 

pe lnellitian ini yaitu Subse lktolr Industri Kolnstruksi tahun 2020-2022. 

10. Aflah Afifah dan Taufikul Ichsan (2022) de lngan judul “Analisis dampak 

pe lnelrapan pe lngakuan pe lndapatan jasa kolnstruksi be lrdasarkan PSAK 72 

telrhadap kinelrja keluangan pe lrusahaan subse lktolr kolnstruksi yang te lrdaftar 

di BE lI pada masa pandelmi colvid-19”. Hasil pe llne lllitian mellnunjukkan 

bahwa pe llnellrapan pellngakuan be llrdasarkan PSAK 72 tidak be llrdampak pada 

pe llndapatan jasa kollnstruksi kare llna ellntitas mellngukur se llbe llrapa jauh mellrellka 

mellnye llle llsaikan kellwajiban kollntrak dellngan pe lllanggan yang te lllah ditellrapkan 

bahkan sellbe lllum PSAK 72. Kine llrja ke lluangan e llntitas bellrdasarkan PSAK 

72 le llbih mellnunjukkan kelladaan sellbe llnarnya. De llngan me llnggunakan rasioll 

CR, DAR, dan NPM pada tahun 2019 dan 2020 kinellrja kelluangan te lllah 

mellnunjukkan kellnaikan atau pellnurunan yang dise llbabkan olllellh pande llmi 

COllVID-19. Hal ini disellbabkan olllellh pellnurunan kellmampuan pellrusahaan 

untuk mellmellnuhi kollntrak dellngan pe lllanggan karellna pandellmi yang se llmakin 

mellluas. Pe llnellrapan PSAK 72 me llmbuat pellngungkapan dan pellnyajian 

lapollran kelluangan me llnjadi lellbih transparan, yang be llrdampak pada 

pe llningkatan kinellrja kelluangan pe llrusahaan.45 

Pe lrsamaan pelne llitian telrse lbut delngan pelne llitian ini telrleltak pada 

folkus pe lnellitian yaitu pe lrusahaan subselkto lr kolnstruksi yang te lrdaftar di 

Bursa E lfe lk Indolne lsia. 
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Pe lrbe ldaan pelnellitian telrse lbut delngan pe lnellitian ini adalah 

pe lnellitian telrse lbut melnggunakan curre lnt ratiol, delbt tol asse lt ratiol, dan ne lt 

prolfit margin. Seldangkan pelne llitian ini melnggunakan curre lnt ratiol, toltal 

asse lt turno lvelr, de lbt tol asse lt ratiol, re lturn oln e lquity, pricel pe lr elarning. 

B. Kajian Teori 

1. PSAK 72 

Tiga Pe llrnyataan Standar Akuntansi Ke lluangan (PSAK) baru telllah 

disahkan pada tahun 2017 olllellh De llwan Standar Akuntansi Ke lluangan 

Ikatan Akuntansi Indollne llsia (DSAK-IAI). PSAK 72 me llmbahas 

pe llndapatan dari kollntrak dellngan pe lllanggan, yang me llrupakan salah satu 

PSAK baru. PSAK 72 adalah prollduk dari adollpsi Intellrnatiollnal 

Financial Rellpollrting Standards (IFRS) yang dike llluarkan ollle llh 

Intellrnatiollnal Accollunting Standards Bollard (IASB). Pada 1 Januari 

2018, PSAK 72 me llngadollpsi IFRS 15: Rellve llnuell frollm collntract with 

custollme llrs untuk lapollran ke lluangan yang mellnggunakan IFRS. Standar-

standar se llbelllumnya, se llpe llrti PSAK 23: Pe llndapatan, PSAK 34: Kollntrak 

Kollnstruksi, PSAK 44: Akuntansi Aktivitas Pe llnge llmbangan Re llal E llstat, 

ISAK 10: Prollgram Lollyalitas Pe lllanggan, ISAK 27: Pe llngalihan Ase llt 

dari Pe lllanggan, dan ISAK 21: Pe llrjanjian kollnstruksi Re llal E llstat, 

se llmuanya digantikan olllellh PSAK 72 se llbagai standar tunggal untuk 

pe llngakuan pe llndapatan dalam kollntrak dellngan pe lllanggan. 

PSAK se llbe lllumnya me llngakui pe llndapatan be llrbe llda dellngan PSAK 

72. Pe llndapatan awalnya diakui bellrdasarkan rulell baselld telltapi sellkarang 
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diakui bellrdasarkan prinsip. Standar baru me llnelltapkan bahwa 

pe llndapatan dihitung be llrdasarkan kellwajiban kollntrak yang te lllah 

dibellrikan ollle llh suatu ellntitas kellpada pe lllanggannya se llsuai de llngan 

kollntak yang sudah dise llpakati . Pellndapatan dapat diakui sellcara 

be llrtahap sellsuai jangka waktu kollntrak yang dise llpakati atau pada titik 

tellrte llntu. Pellrsyaratan untuk pe llngakuan pe llndapatan yaitu adanya 

pe llningkatan asellt pelllanggan dan pellmellnuhan kellwajiban ellntitas atas 

kollntrak tellrtellntu, se llhingga Pe llndapatan baru dapat diakui sellte lllah 

pe llnye llrahan asellt.
 46

 

Tujuan utama suatu pellrusahaan adalah untuk me llnghasilkan 

laba. Pellndapatan sangat pellnting bagi suatu pe llrusahaan karellna mellrellka 

be llrollriellntasi pada kelluntungan. Pe llndapatan mellmpe llngaruhi tingkat laba 

yang diharapkan yang akan mellmastikan kelllangsungan hidup 

pe llrusahaan. Dalam Standar Akuntansi Ke lluangan E llntitas Tanpa 

Akuntabilitas Publik (SAK E llTAP), Ikatan Akuntan Indollne llsia 

mellnyatakan bahwa pellndapatan adalah ke lluntungan yang dihasilkan 

dari ollpellrasi e llntitas yang biasa se llpe llrti pe llnjualan, imbalan, bunga, 

divide lln, rollyalti, dan sellwa. Dalam PSAK 72 prinsip utama pellngakuan 

pe llndapatan tellrse llbut tellrdiri dari lima tahapan yaitu: 

1) Me llngide llntifikasi kollntrak dellngan pe lllanggan 

Dalam praktik bisnis, kollntrak dapat dibuat sellcara tellrtulis, 

lisan, atau tellrsirat, telltapi harus dilaksanakan sellcara hukum dan 

                                                             
46

 Ila casnila dan Annisa nurfitriana, “Analisis dampak kinerja keuangan sebelum dan sesudah 

penerapan PSAK 72 pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI)”, Riset Akuntansi dan Perbankan vol. 14 no. 1 (Februari, 2020): 221. 



 32 

mellmiliki tujuan kollme llrsial. Dalam tahap ini, ellntitas harus 

mellmastikan kellmungkinantingkat tagihan pe llmbayaranatas barang 

atau jasa yang dibe llrikan kellpada pelllanggan. Untuk mellne llntukan 

apakah pellmbayaran dapat dipellro llle llh atau tidak, ellntitas harus 

mellmpe llrtimbangkan ke llmampuan pelllanggan dan ke llinginan mellre llka 

mellmbayar te llpat waktu.
47

 E lntitas melncatat ko lntrak delngan 

pe llanggan jika se lluruh kritelria belrikut telrpe lnuhi: 

a) Para pihak yang me llmbuat kollntrak telllah mellnye lltujui kollntrak 

se llcara tellrtulis, lisan dan sellsuai dellngan praktik kollmellrsial umum 

dan bellrjanji untuk mellmellnuhi kellwajiban mellre llka. 

b) Pe llrusahaan dapat mellnellntukan hak masing-masing pihak atas 

barang atau jasa yang dialihkan. 

c) Pe llrusahaan dapat mellne lltapkan syarat pe llmbayaran atas barang 

atau jasa yang akan dise llrahkan. 

d) Kollntrak me llmiliki kollntelln kollmellrsial, se llpellrti risikoll, titik waktu 

atau jumlah arus kas masa dellpan . 

e) E llntitas akan mellnagih imbalan yang me llnjadi haknya dalam 

pe llrtukaran barang dan jasa. 

2) Me lngide lntifikasi kelwajiban pellaksanaan dalam kolntrak 

Se lltelllah kollntrak diidellntifikasi dellngan be llnar, pellrusahaan 

akan dapat mellngide llntifikasi prollduk atau layanan, atau kollmbinasi 

pro llduk atau layanan yang dise llpakati dalam kollntrak, yang akan 
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dicatat sellbagai layanan yang be llrbe llda. Ke llwajiban pelllaksanaan yang 

ditellntukan dalam kollntrak dellngan pe lllanggan tidak tellrbatas pada 

pro llduk atau layanan yang dite llntukan dalam kollntrak, telltapi juga 

dapat mellncakup jaminan hukum. 

3) Me lne lntukan harga transaksi 

Harga transaksi yang dimaksud adalah jumlah pellmbayaran 

yang diharapkan ellntitas  dalam pellrtukaran untuk mellmbe llrikan 

barang atau jasa kellpada pelllanggan, te llrlellpas dari jumlah yang 

ditagih atas nama pihak kelltiga. Dalam mellne llntukan harga 

pe llmbelllian, pellrusahaan mellmpellrtimbangkan syarat-syarat kollntrak 

dan praktik bisnis umum pellrusahaan. E llstimasi untuk acara tellrse llbut 

dipellngaruhi ollle llh je llnis acara, waktu pellmbayaran yang dijanjikan 

olllellh pe lllanggan dan jumlah yang dijanjikan. 

4) Me lngalolkasikan harga transaksi kel ke lwajiban pellaksanaan dalam 

kolntrak 

Tujuan alollkasi biaya transaksi adalah agar pe llrusahaan dapat 

mellne lltapkan harga transaksi untuk selltiap kinellrja yang dapat 

diidellntifikasi dalam kollntrak untuk jumlah pellmbayaran yang 

diharapkan ollle llh pellrusahaan akan dipellrolllellh se llbagai imbalan atas 

pe llnye llrahan barang atau jasa yang te lllah dijanjikan kellpada 

pe lllanggan. 
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5) Me lngakui pe lndapatan keltika elntitas sudah (atau seldang) 

melnye lle lsaikan kelwajiban pellaksanaan.
48

 

Pe llrusahaan dianggap me llmellnuhi kellwajiban kinellrja dellngan 

mellnye lldiakan manajellmelln ase llt atau layanan pelllanggan yang 

mungkin tellrjadi pada waktu-waktu tellrte llntu. Ke lwajiban kinelrja 

telrpe lnuhi pada suatu waktu telrtelntu jika melme lnuhi salah satu 

kritelria belrikut; 

a) Pe lllaksanaan kellwajiban kinellrja olllellh e llntitas mellmbellrikan 

manfaat kellpada pelllanggan se llcara bellrsamaan. 

b) Pe lllaksanaan kellwajiban kinellrja olllellh e llntitas mellnciptakan atau 

mellningkatkan ase llt yang dike llndalikan olllellh pe lllanggan. 

c) Be llrollpe llrasinya pe llrusahaan tidak mellnimbulkan kellkayaan yang 

mellmpunyai ke llgunaan lain bagi pe llrusahaan, dan pellrusahaan 

be llrhak mellne llrima pellmbayaran atas pelllaksanaan pellke llrjaan 

tellrse llbut.
49

 

PSAK 72 me llne llntukan bagaimana pellndapatan ditellntukan 

de llngan me llnghitung harga be llli yang te llrkait dellngan ke llwajiban 

pe lllaksanaan selltelllah kellwajiban tellrse llbut dipellnuhi. PSAK 72 juga 

mellnsyaratkan infollrmasi yang be llrbe llda dari PSAK 23, yaitu 

info llrmasi kualitatif dan kuantitatif te llntang ko llntrak dellngan 
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pe lllanggan, e llstimasi signifikan dan pellrubahan pellrtimbangan, dan 

ase llt yang diakui sellbagai biaya untuk me llmpellrollle llh atau mellme llnuhi 

kollntrak dellngan pe lllanggan. PSAK 72 ini mellmbuat pellrusahaan 

tellrlihat buruk dalam lapollran ke lluangan. Namun, kellmunculan PSAK 

72 ini sellbe llnarnya dapat mellningkatkan ke llse llhatan bisnis. Sellte lllah 

PSAK 72 dite llrapkan, transaksi yang dilakukan olllellh pe llrusahaan 

yang se llbe lllumnya me llncatat pellndapatan melllalui kollntrak pellnjualan 

mellsksipun unitnya dalam tahap pellmbangunan, dalam PSAK 72 

tidak dapat lagi dicatat sellbagai pe llndapatan. Namun,pellnellrapan 

PSAK 72 ada manfaatnya, yaitu inve llstollr lellbih tellrtarik karellna 

kollndisi pellrusahaan lellbih jelllas.
50

 

2. Kine lrja Ke luangan 

Kine lrja keluangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk 

mellihat seljauh mana suatu pelrusahaan tellah mellaksanakan delngan 

melnggunakan aturan-aturan pellaksanaan ke luangan selcara baik dan belnar. 

Kine lrja pe lrusahaan melrupakan suatu gambaran telntang kolndisi ke luangan 

suatu pelrusahaan yang dianalisis delngan alat analisis keluangan, se lhingga 

dapat dikeltahui melnge lnai baik buruknya ke ladaan keluangan suatu 

pe lrusahaan yang me lnce lrminkan prelstasi ke lrja dalam pelrioldel te lrtelntu. Hal 

ini sangat pelnting agar sumbelr daya digunakan se lcara olptimal dalam 

melnghadapi pe lrubahan lingkungan. 
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Kine llrja kelluangan mellncakup ellvaluasi pollsisi kelluangan pe llrusahaan 

se llpanjang waktu dan pellrbandingan kine llrjanya de llngan pe llrusahaan lain 

dalam industri yang sama. Lapollran ke lluangan pe llrusahaan mellnunjukkan 

pollsisi dan ollpellrasi pe llrusahaan selllama pellriollde ll waktu tellrtellntu.
51

 

Pe lntingnya pe lnilaian kinelrja keluangan pe lrusahaan adalah selbagai 

be lrikut: 

a. Me llne llntukan tingkat likuiditas pellrusahaan yaitu kellmampuan 

pe llrusahaan untuk mellmellnuhi kellwajiban ke lluangannya de llngan ce llpat 

atau kellmampuan pellrusahaan untuk me llmellnuhi kelluangannya saat 

ditagih. 

b. Untuk me llnge lltahui tingkat solllvabilitas me llrupakan kellmampuan suatu 

pe llrusahaan untuk mellme llnuhi kellwajiban ke lluangannya dalam kasus 

ke llwajiban kelluangan jangka pe llnde llk maupun jangka panjang. 

c. Untuk me llnge lltahui tingkat rellntabilitas atau prollfitabilitas, yang 

mellnunjukkan ke llmampuan suatu pellrusahaan untuk mellnghasilkan laba 

dalam jangka waktu tellrte llntu. 

d. Untuk me llnge lltahui tingkat stabilitas usaha, mellrupakan kellmampuan 

suatu pe llrusahaan untuk melllakukan usahanya de llngan kollnsiste lln, yang 

mellnunjukkan ke llmampuan mellmbayar de llvide lln de llngan te llratur ke llpada 

pe llmellgang saham. 

Mellninjau dan mellnganalisis lapollran kelluangan mellrupakan salah 

satu cara untuk mellnge lltahui kinellrja kelluangan. Me llmpre lldiksi pollsisi dan 
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kinellrja ke lluangan masa dellpan mellnggunakan infollrmasi po llsisi ke lluangan 

dari kinellrja kelluangan masa lalu. Ada banyak alat analisis yang dapat 

digunakan untuk me llnilai kinellrja kelluangan suatu pe llrusahaan. Salah 

satunya adalah analisis rasioll ke lluangan. Tujuan pellrhitungan rasioll adalah 

untuk mellnge llvaluasi pellrke llmbangan kelluangan pe llrusahaan di masa lalu, 

se llkarang dan masa dellpan.
52

 

Alat ukur kinelrja keluangan yaitu melnggunakan rasiol ke luangan. 

Rasiol keluangan dibagi me lnjadi lima macam yaitu: 

1) Rasiol Likuiditas 

Rasioll likuiditas mellnunjukkan kellmampuan sellbuah pellrusahaan 

untuk melllunasi ke llwajiban jangka pe llnde llk. Ini be llrkaitan dellngan 

ke lladaan kelluangan ke llse llluruhan pellrusahaan dan bagaimana pellrusahaan 

dapat mellnggunakan ase llt lancar tellrte llntu untuk mellndapatkan uang. 

Tingkat likuiditas yang tinggi me llnunjukkan bahwa pellrusahaan 

mellmiliki kellmampuan yang le llbih be llsar untuk melllunasi utang jangka 

pe llndellk. Tingkat likuiditas sangat mellmpe llngaruhi kellbe llrhasilan dan 

ke lllancaran ollpellrasiollnal aktiva pe llrusahaan.
53

 

Tingkat likuiditas dapat diukur melnggunakan belbe lrapa rasiol, 

antara lain: 

a) Rasiol Lancar (Curre lnt Ratiol) 

Rasioll lancar mellngukur ke llmampuan pe llrusahaan untuk 

mellmbayar ke llwajiban atau kellwajiban jangka pe llnde llk yang jatuh 
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tellmpoll pada saat pellnagihan. Rasioll lancar mellningkat se lliring de llngan 

jumlah asellt lancar yang te llrse lldia untuk me llnutupi kellwajiban jangka 

pe llndellk yang se llge llra jatuh tellmpoll. Salah satu cara untuk mellngukur 

tingkat kellamanan (margin ollf safellty) adalah dellngan me llnggunakan 

rasioll lancar. Rumus untuk melncari curre lnt ratiol dapat 

melnggunakan rumus be lrikut: 

   
            

             
        

b) Rasiol celpat (Quick Ratiol)  

Rasioll Cellpat mellmbe llrikan infollrmasi tellntang ke llmampuan 

pe llrusahaan untuk mellmbayar ke llwajiban jangka pe llnde llk de llngan 

aktiva lancar tanpa mellmpellrhitungkan pe llrse lldiaan. Ini kare llna 

pe llrse lldiaan mellmellrlukan waktu yang le llbih lama untuk diuangkan 

daripada asellt lain. 

Rumus untuk me lncari quick ratiol dapat melnggunakan rumus 

be lrikut ini: 

              
                         

                 
  

c) Rasiol kas (Cash ratiol) 

Rasioll kas mellnunjukkan kellmampuan sellbe llnarnya pe llrusahaan 

untuk mellmbayar utang jangka pe llnde llknya. Rasioll ini dapat dilihat 

dari dana kas yang te llrse lldia atau selltara kas, se llpe llrti rellkellning giroll. 

Rumus yang digunakan untuk me lncari cash ratiol se lbagai belrikut: 
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Kare llna rasioll lancar mellrupakan salah satu ukuran risikoll 

likuiditas pellrusahaan dan tellrmasuk dalam katellgollri pe llrhitungan 

ke llse llhatan kinellrja kelluangan pe llrusahaan kollnstruksi, pe llne lllitian ini 

mellnggunakan rasioll lancar untuk melllihat kinellrja kelluangan.
54

 

2) Rasiol Aktivitas (Activity ratiol) 

Rasioll aktivitas mellnunjukkan se llbe llrapa ellfe llktif bisnis 

mellnggunakan ase llt atau kellkayaan. Rasioll-rasioll ini melllibatkan 

pe llrbandingan tingkat pellnjualan dan inve llstasi pada bellrbagai jellnis 

aktiva, se llpe llrti pellrse lldiaan, aktiva telltap, dan aktiva lainnya. Me llre llka 

pe llrcaya bahwa se llharusnya ada kellse llimbangan yang layak antara 

pe llnjualan dan bellrbagai je llnis aktiva. 

Jelnis-je lnis rasiol aktivitas, antara lain: 

a) Pe lrputaran piutang (re lcielvablel turnolvelr) 

Me lrupakan rasiol yang digunakan untuk melngukur se lbe lrapa 

lama pelnagihan be lrlangsung dalam satu waktu. Be lrikut rumus dari 

pe lrputaran piutang: 

                   
                

                 
 

b) Pe lrputaran toltal aselt teltap (toltal asse lts turn olvelr) 

 Rasiol telrse lbut digunakan untuk melnghitung pe lrputaran aselt 

pe lrusahaan dan nilai yang dipe lrollelh dari tiap rupiah aselt. 

Be lrikut rumus dari pelrputaran toltal aselt teltap:  
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c) Pe lrputaran aselt teltap (fixeld asse lts turnolve lr) 

Rasioll ini digunakan untuk mellne llntukan se llbe llrapa se llring 

inve llstasi dalam suatu asellt dapat mellnghasilkan laba selllama pellriolldell 

waktu tellrtellntu.
55

 

Be lrikut rumus dari pelrputaran aselt teltap:  

           
         

                    
 

Pe llne llliti mellnggunakan TATOll untuk mellnge lltahui sellbe llrapa 

e llfisielln se llbuah pellrusahaan mellnggunakan aselltnya, se llmakin ellfisielln 

se llmakin baik kellse llhatan pellrusahaannya. 

3) Rasiol Sollvabilitas (lelve lrage l atau sollvelncy ratiols) 

Tujuannya adalah untuk me llnunjukkan bahwa pe llrusahaan 

mellmiliki kellmampuan untuk mellmellnuhi se llmua kellwajibannya, baik 

dalam jangka panjang dan jangka pe llnde llk. Rasioll ini mellnunjukkan 

be llsarnya utang yang digunakan pe llrusahaan untuk mellnghasilkan laba.
56

 

Jelnis-je lnis sollvabilitas antara lain: 

a) De lbt tol asse lt ratiol  

Rasioll ini digunakan untuk mellngukur se llbe llrapa banyak 

pe llrusahaan mellmbayar atau se llbellrapa banyak hutang mellmpellngaruhi 

manajellme lln asellt pellrusahaan. Jika utang tinggi, se llme llntara jumlah 

tolltal asellt tidak bellrubah, maka utang yang dimiliki pellrusahaan 
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be llrtambah. Se llmakin bellsar hutang, se llmakin tinggi pe llndapatan atau 

tingkat kellgagalan bisnis untuk mellmbayar hutang. Di sisi lain, jika 

de llbt ratioll mellnurun maka hutang pe llrusahaan juga me llnurun. Be lrikut 

rumus de lbt tol asse lt ratiol:  

    
            

          
 

b) De lbt tol e lquity  

Me llrupakan rasioll yang me llnunjukkan tolltal liabilitas 

dibandingkan dellngan molldal se llndiri. Se llmakin tinggi rasiollnya, 

se llmakin bellsar rellsikoll yang dihadapi. Be lrikut rumus delbt tol elquity: 

    
            

             
 

c) Time ls intelre lst e larne ld ratiol  

Me llrupakan rasioll antara laba sellbe lllum bunga dan pajak 

de llngan be llban bunga. Rasioll ini mellnunjukkan sellbe llrapa baik bisnis 

dapat mellmellnuhi kellwajiban bunganya. Be lrikut rumus timels intelre lst 

e larneld ratiol 

                                  
               

          
 

Pe llne llliti mellnggunakan DAR untuk me llnge lltahui se llbe llrapa 

be llsar utang pe llrusahaan bellrdampak pada pe llnge lllolllaan asellt. 

4) Rasiol Prolfitabilitas (prolfitability ratiols) 

Rasioll prollfitabilitas adalah rasioll untuk mellnunjukkan sellbe llrapa 

baik suatu pellrusahaan dapat mellnghasilkan kelluntungan dari 
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ke llmampuan dan sumbellrnya, se llpe llrti molldal, pellnjualan, cabang,  

karyawan, dan lainnya.
57

 Jelnis-je lnis rasiol prolfitabilitas: 

a) Pro lfit margin 

Me lrupakan gambaran elfe lsielnsi suatu pe lrusahaan dalam 

melnghasilkan ke luntungan. Be lrikut rumus Prolfit margin: 

              
         

              
 

b) Relturn Oln Asse lt 

Me llrupakan rasioll yang me llnunjukkan se llbe llrapa baik suatu 

pe llrusahaan mellnge lllollla uang yang diinve llstasikan dalam aktiva yang 

mellnghasilkan laba tolltal. ROllA me llnunjukkan sellbellrapa baik 

pe llrusahaan mellnge lllollla uangnya de llngan cara mellnghasilkan 

ke lluntungan. Be lrikut rumus re lturn oln asse lt:  

    
    

          
 

c) Relturn oln e lquity  

Me llrupakan rasioll untuk mellnghitung be llsarnya ke lluntungan 

yang dite llrima olllellh hak pellmilik molldal se llndiri. Angka molldal 

se llndiri juga se llbaiknya digunakan angka rata-rata. 

Rumus ROlE l : 

    
           

       
 

Pe llne llliti mellnggunakan ROllE ll untuk mellnge lltahui kelluntungan 

yang didapat olllellh inve llstollr dalam bellntuk laba dan nilai ellkollnollmi. 
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Kine llrja pe llrusahaan yang baik ditunjukkan olllellh ROllE ll yang baik, 

be llgitu se llbaliknya.  

5) Rasiol Pasar (marke lts ratiols)  

Tujuannya adalah untuk mellnge lltahui selljauh mana invellstasi pada 

se llkuritas atau ellfellk, khususnya saham dan ollbligasi. Nilai pasar 

mellnunjukkan se llbellrapa banyak ollrang be llrse lldia atau pellrcaya diri pada 

suatu pellrusahaan untuk mellmbellli saham dimana nilai buku saham lellbih 

be llsar dari kellmampuan mellre llka untuk me llnghasilkan. Rasioll ini juga 

mellrupakan cara untuk mellngukur nilai pasar saham dan kinellrja 

pe llrusahaan bagi para pellme llgang saham. Se lllain itu, rasioll ini dapat 

mellmbantu inve llstollr me llnellmukan saham-saham yang be llrpollte llnsi 

mellmpe llrolllellh dividellnd yiellld yang tinggi se llbe lllum mellninggalkan 

sahamnya.
58

 Jelnis-je lnis rasiol pasar, antara lain: 

a) Pricel e larning ratiol (PE lR)  

Rasioll harga te llrhadap pellndapatan, juga dike llnal sellbagai PE llR 

adalah ukuran bellrapa banyak pasar be llrse lldia mellmbayar untuk 

pe llndapatan atau kelluntungan pe llrusahaan. Nilai PEllR adalah alat 

yang dapat digunakan untuk mellne llntukan sellbe llrapa mahal atau 

murah suatu saham. Nilai PEllR yang tinggi me llnunjukkan tingkat 

pe llrtumbuhan yang tinggi, se lldangkan nilai PEllR yang re llndah 

mellnunjukkan se llbaliknya, kare llna harga saham tidak akan naik lagi. 

Nilai PEllR yang te llrlalu tinggi tidak mellnarik. 

                                                             
58 Kasmir, Analisis laporan keuangan (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2012), 133. 



 44 

Be lrikut rumus pricel e larning ratiol:  

    
                      

              
 

b) Dividelnd Yie lld  

Dividelln Yie llld adalah rasioll yang me llmpellngaruhi jumlah yang 

dibayarkan te llrhadap harga saham biasa. Pe llrusahaan dellngan 

prollspe llk pellrtumbuhan yang kuat se llringkali akan mellmbayar divide lln 

yang le llbih re llndah karellna lellbih banyak divide lln yang akan 

diinve llstasikan kellmbali dan karellna hasil divide lln (PE llR) yang le llbih 

tinggi, yang me llnghasilkan pe llndapatan yang le llbih re llndah. 

Se llbaliknya, pe llrusahaan dellngan prollspe llk pe llrtumbuhan yang re llndah 

cellnde llrung me llmbayar divide lln yang tinggi, dan juga mellnawarkan 

prollspe llk divide lln yang tinggi.
59

 

Be lrikut rumus divide lnd yie lld: 

              
                  

                      
 

Pe lne lliti melnggunakan rasio l pricel elarning karelna dapat 

melnggambarkan aprelsiasi pasar telrhadap ke lmampuan pelrusahaan 

dalam melnghasilkan laba dan digunakan untuk mellihat bagaimana 

pasar melnghargai kine lrja saham suatu pe lrusahaan nilai PElR bisa 

digunakan untuk melne lntukan valuasi suatu saham murah atau 

mahal.  
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian 

Pe lnde lkatan pelne llitian ini melnggunakan pe lnde lkatan kuantitatif yang 

mana digunakan untuk melnganalisis pada data-data numelrical (angka) yang 

diollah delngan me ltolde l statistika dalam rangka pe lngujian hipoltelsis.
60

 

Data yang digunakan dalam pelnellitian ini adalah data yang be lrbe lntuk 

angka yaitu Lapolran Ke luangan pe lrusahaan industri kolnstruksi yang te lrdaftar 

di Bursa E lfelk Indolne lsia yang dipe lrollelh delngan cara melngakse ls me llalui 

intelrne lt atau welbsite l relsmi dan Bursa E lfelk Indolne lsia (www.idx.col.id). 

Sumbe lr data yang digunakan adalah data selkunde lr yaitu data yang 

pe lncatatannya dan pe lngumpulannya dilakukan ollelh pihak  pe lrusahaan 

telrse lbut tidak dicatat atau dikumpulkan selndiri selcara langsung olle lh pe lnelliti. 

B. Populasi dan Sampel 

1. Polpulasi 

Polpulasi yang digunakan dalam pelne llitian ini adalah pelrusahaan 

subse lktolr industri kolnstruksi yang te lrdaftar di Bursa Elfelk Indolne lsia dari 

tahun 2020 sampai tahun 2022. 

2. Sampell  

Me ltoldel pe lngambilan sampell dalam pelne llitian ini melnggunakan 

Purpolsivel Sampling yaitu pe lngambilan sampell delngan me lnelntukan 
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kritelria pelngambilan sampell yang se lsuai de lngan ke lbutuhan yang akan 

ditelliti.
61

 Adapun krite lria yang digunakan dalam pelne llitian ini adalah: 

a. Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang te lrdaftar di Bursa E lfelk 

Indolne lsia pada tahun 2020-2022. 

b. Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang me lmiliki kelle lngkapan 

data telrkait lapolran ke luangan se llama pelriolde l pelngamatan 2020-2022. 

c. Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi delngan data yang le lngkap 

melnge lnai variabe ll yang digunakan dalam pe lnellitian. 

Tabel 3.I 

Seleksi Sampel 
 

Keterangan Jumlah 

Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang 

telrdaftar di Bursa Elfe lk Indolne lsia pada tahun 2020. 

24 

Pe lrusahaan subse lktolr Industri Kolnstruksi yang 

telrdaftar di Bursa Elfe lk Indolne lsia pada tahun 2021. 

25 

Pe lrusahaan subse lktolr Industri Kolnstruksi yang 

telrdaftar di Bursa Elfe lk Indolne lsia pada tahun 2022. 

27 

Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang 

tidak melmpublikasikan lapolran keluangan di BE lI 

tahun 2020. 

(1) 

Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang 

tidak melmpublikasikan lapolran keluangan di BE lI 

tahun 2021. 

(1) 

Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang 

tidak melmpublikasikan lapolran keluangan di BE lI 

tahun 2022. 

(3) 

Pe lrusahaan subselktolr Industri Kolnstruksi yang 

tidak melmiliki data telrkait  variabell yang digunakan 

dalam pelne llitian. 

0 

Toltal pelrusahaan yang me lnjadi sampell pelne llitian 71 

Sumbe lr: Data diollah dari www.idx.col.id 
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C. Teknik dan Instrumen Pengumpulan Data 

Pe lne llitian ini melnggunakan jelnis data selkunde lr yang dipe lrollelh belrupa 

lapolran ke luangan dari masing-masing pe lrusahaan subse lktolr industri 

kolnstruksi yang te lrdaftar di Bursa E lfelk Indolne lsia (BE lI) tahun 2020 hingga 

2022 mellalui welbsitel www.idx.col.id. 

Dollkume llntasi adalah melltollde ll pe llngumpulan data dalam pellnelllitian ini. 

Dollkume llntasi mellncakup data dan infollrmasi dalam bellntuk buku, arsip, 

dollkumelln, tulisan angka, gambar, dan lapollran se llrta kelltellrangan pe llndukung.
62

 

D. Analisis Data 

1. Telknik analisis delskriptif 

Statistik dellskriptif digunakan untuk mellnganalisis data dellngan cara 

mellnyajikan atau mellnde llskripsikan data se llbagaimana adanya, tanpa 

mellmbuat ge llnellralisasi atau kellsimpulan.
63

 Dalam statistik delskriptif, 

pe lnyajian data dapat diungkapkan delngan melnggunakan tabe ll maupun 

diagram. Biasanya dasar untuk me lnje llaskan data dalam statistik delskriptif 

adalah melan, meldian, moldus, dan standar de lviasi.
64

 

2. Uji asumsi klasik 

Uji asumsi klasik digunakan untuk mellndapatkan kellsimpulan 

statistik yang dapat dipe llrtanggungjawabkan dan untuk mellnge lltahui apakah 

ada pellnyimpangan te llrhadap variabelll yang sudah ada. Uji asumsi klasik 

yang digunakan didalam pellnelllitian ini yaitu mellnggunakan uji nollrmalitas 

data dan uji helltellrollske lldastisitas. 
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a. Uji nolrmalitas data 

Uji Nolrmalitas adalah pelngujian telntang ke lnolrmalan distribusi 

data dalam pelnellitian. Uji nolrmalitas dalam pelnellitian ini 

melnggunakan analisi grafik. Analisis grafik yaitu be lrupa grafik 

histolgram dan grafik P-P Plolt. 

b. Uji He lte lrolske ldastisitas 

Uji heltelrolske ldastisitas digunakan untuk melnguji apakah pada 

moldell relgre lsi te lrdapat keltidaksamaan varians dari relsidual satu 

pe lngamatan kelpe lngamatan lainnya. 

3. Uji Relgre lsi Linie lr Se lde lrhana 

Analisis re lgre lsi linie lr se lde lrhana adalah hubungan se lcara linelar 

antara satu variabell indelpe lnde ln (X) de lngan variabe ll de lpelnde ln (Y). 

Pe lrsamaan relgre lsi pada pelne llitian ini adalah : 

Y = a + bX 

Ke lte lrangan: 

Y = Variabell delpe lnde ln (Kine lrja Ke luangan) 

X = Variabell indelpe lndelnt (Pe lne lrapan PSAK 72) 

a = Ko lnstanta (nilai dari Y apabila X = 0) 

b = Ko le lfisie ln re lgre lsi 

4. Uji Parsial (Uji-t) 

Uji parsial (uji-t) digunakan untuk melnguji apakah se ltiap variabell 

indelpe lnde ln yaitu Pe lne lrapan PSAK 72 (X), me lmpunyai pe lngaruh yang 

signifikan atau tidak signifikan telrhadap variabe ll delpelnde ln yaitu Kine lrja 

Ke luangan (Y). Tujuan dilakukannya uji signifikan ini adalah untuk 
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melngukur dampak yang ditimbulkan variabe ll indelpelnde ln telrhadap 

variabe ll delpelnde ln. 

Dasar pe lngambilan kelputusan uji t dilakukan se lbagai belrikut: 

a. Jika nilai t hitung < t tabell maka Hol dite lrima dan Ha ditollak 

b. Jika nilai t hitung > t tabell maka Hol ditollak dan Ha dite lrima. 

Untuk melnguji uji t dapat melnggunakan rumus be lrikut ini
65

: 

  
 ̅     

 

√ 

 

Ke lte lrangan: 

T = nilai t yang dihitung 

 ̅  = nilai rata- rata 

    = nilai yang dihipolte lsiskan 

s    = simpangan baku sampell 

n  = jumlah anggolta sampe ll 

5. Uji Kole lfisie ln De ltelrminasi 

Dalam rellgre llsi linie llar, kolle llfisielln de llte llrminasi didellfinisikan se llbagai 

se llbe llrapa baik se lltiap variabelll be llbas dapat mellnje lllaskan varian dari variabelll 

tellrikatnya. Se llcara se lldellrhana, kolle llfisielln de lltellrminasi dapat dilihat pada nilai 

R Squarell. Nilai kolle llfisielln dellte llrminasi (R2) yang re llndah me llnunjukkan 

bahwa kellmampuan variabelll indellpe llndelln untuk mellnjelllaskan variabelll 

de llpellnde lln tellrbatas, sellme llntara nilai kolle llfisie lln delltellrminasi yang hampir satu 
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mellnunjukkan bahwa variabelll indellpe llndelln mellnye lldiakan hampir sellmua data 

yang dipe llrlukan untuk mellmprelldiksi variabe lll dellpe llndelln.
66
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BAB IV 

PENYAJIAN DATA DAN ANALISIS 

A. Gambaran Obyek Penelitian 

1. Sejarah Singkat Bursa Efek Indonesia 

Pasar molldal sudah ada jauh se llbelllum Indollne llsia mellrde llka. Pasar 

molldal, juga dikellnal sellbagai bursa ellfe llk telllah ada selljak zaman kolllollnial 

Be lllanda. Tellrakhir kali muncul di Batavia pada tahun 1912, kelltika 

pe llmellrintah Hindia Belllanda mellndirikan pasar molldal untuk mellngakhiri 

pe llmellrintah kolllollnial atau VOllC.
67

 

Pasar molldal telllah ada selljak tahun 1912, telltapi tidak se lllalu bellrkellmbang 

de llngan cara yang diharapkan dan bahkan be llbellrapa kali mellngalami 

ke llvakuman. Hal ini disellbabkan ollle llh banyak hal, sellpe llrti Pellrang Dunia I 

dan II, pe llrpindahan kellkuasaan dari pellmellrintah kolllollnial kell pellme llrintah 

Re llpublik Indollnellsia, dan bellrbagai situasi yang me llnye llbabkan bursa e llfellk 

tidak bellrfungsi de llngan baik. 

Pasar molldal dihidupkan kellmbali olllellh pellme llrintah Rellpublik 

Indollne llsia pada tahun 1977, dan bellbe llrapa tahun kellmudian mellngalami 

pe llrtumbuhan karellna insellntif dan rellgulasi yang dibe llrikan pellmellrintah. 

Se lcara singkat, tolnggak pe lrke lmbangan pasar moldal di Indolne lsia 

dapat dilihat selbagai be lrikut: 
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Tabel 4.1 

Perkembangan Pasar Modal 

 

Tahun Keterangan 

De lse lmbelr 1921 Bursa E lfe lk pe lrtama di Indolne lsia dibe lntuk di 

Batavia olle lh pelmelrintah Hindia Be llanda 

1914 - 1918 Bursa E lfe lk di Batavia di tutup sellama Pe lrang 

Dunia I 

1925-1942 Bursa E lfe lk di Jakarta dibuka kelmbali be lrsama 

de lngan Bursa e lfelk di Se lmarang dan Surabaya 

Awal 1939 Kare lna isu pollitik (Pelrang Dunia II) BursaE lfelk 

di Se lmarang dan Surabaya ditutup 

1942-1952 Bursa E lfe lk di Jakarta di tutup kelmbalise llama 

Pe lrang Dunia II 

1956 Prolgram nasiolnalisasi pelrusahaan Be llanda.Bursa 

E lfelk se lmakin tidak aktif 

1956-1977 Pe lrdagangan di Bursa E lfe lk vakum 

10 Agustus 1977 Bursa E lfe lk di relsmikan kelmbali ollelh Pre lsideln 

Sole lhartol . BE lJ dijalankan di bawah BAPE lPAM 

(Badan Pe llaksanaan Pasar Moldal). Pe lngaktifan 

ke lmbali pasar moldal ini juga ditandai delngan go l 

public PT Selme ln Cibinolng se lbagai E lmiteln 

pe lrtama 

1977-1987 Pe lrdagangan di Bursa E lfe lk sangat lelsu  Jumlah 

e lmiteln hingga 1987 baru me lncapai 24. 

Masyaratak le lbih melmilih instrumeln pe lrbankan 

dibandingkan instrumeln pasar moldal 

1987 Ditandai delngan hadirnya pake lt Delse lmbe lr 1987 

(PAKDE lS 87) yang me lmbelrikan ke lmudahan 

bagi pe lrusahaan untuk mellakukan pelnawaran 

mum dan inve lstolr asing me lnanamkan moldal di 

indolnelsia 

1988-1990 Pake lt delrelgulasi di bidang Pelrbankan dan Pasar 

Moldal diluncurkan, pintu BE lJ telrbuka untuk 

asing. Aktivitas bursa te lrlihat melningkat 

2 juni 1988 Bursa Parare ll Indolnelsia (BPI) mulai belrolpe lrasi 

dan dikellolla ollelh Pe lrsatuan Pelrdagangan Uang 

dan Elfe lk (PPU), se ldangkan olrganisasinya telrdiri 

dari brolke lr dan delalelr 

De lse lmbelr 1988 Pe lmelrintah melnge lluarkan Pake lt De lse lmbe lr 88 

(PAKDE lS 88) yang me lmbelrikan ke lmudahan 

pe lrusahaan untuk go l public dan be lbelrapa 

ke lbijakan lain yang polsitif bagi pe lrtumbuhan 

pasar moldal 

16 Juni 1989 Bursa E lfe lk Surabaya (BE lS) mulai be lrolpelrasi dan 

dikellolla ollelh Pe lrse lrolan Telrbatas milik swasta 
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yaitu PT Bursa E lfe lk Surabaya 

13 Juli 1992 Swastanisasi BE lJ. BAPE lPAM be lrubah melnjadi 

Badan Pe lngawas Pasar Moldal. Tanggal ini 

dipelringati se lbagai HUT BE lJ 

21 De lse lmbelr 1993 Pe lndirian PT Pe lmelringkat E lfe lk Indolne lsia 

(PE lFINDOl) 

22 Me li 1995 Siste lm Oltolmasi pelrdagangan di BE lJ 

dilaksanakan delngan siste lm colmputelr JATS 

(Jakarta Autolmateld Trading Syste lms) 

10 Nolve lmbe lr 1995 Pe lmelrintah melnge lluarkan Undang Undang Nol. 8 

Tahun 1995 telntang Pasar Moldal. Undang-

Undang ini mulai dibe lrlakukan mulai Januari 

1996 

1995 Bursa Paralell Indolne lsia melrge lr delngan Bursa 

E lfelk Surabaya 

6 Agustus 1996 Pe lndirian Kliring Pelnjaminan Elfe lk Indolne lsia 

(KPE lI) 

23 De lse lmbelr 1997 Pe lndirian Kustoldian Selntra Elfe lk 

Indolne lsia(KSE lI) 

21 Juli 2000 Siste lm Pe lrdagangan Tanpa Warkat (scriplelss 

trading) mulai diaplikasikan di pasar moldal 

Indolne lsia 

28 Mare lt 2002 BE lJ mulai melngaplikasikan sistelm pe lrdagangan 

jarak jauh (relmolte l trading) 

9 Se lptelmbe lr 2002 Pe lnye lle lsaian Transaksi T+4 melnjadi T+3 

06 Olktolbe lr 2004 Pe lrilisan Stolck Olptioln 

30 Nolve lmbe lr 2007 Pe lnggabungan Bursa E lfe lk Surabaya (BE lS) ke l 

Bursa E lfe lk Jakarta (BE lJ) dan belrubah nama 

melnjadi Bursa E lfe lk Indolne lsia (BE lI) 

08 Olktolbe lr 2008 Pe lmbelrlakuan Suspe lnsi Pe lrdagangan 

10 Agustus 2009 Pe lndirian Pelnilai Harga E lfelk Indolne lsia (PHE lI) 

02 Mare lt 2009 Pe lluncuran Sistelm Pe lrdagangan Baru PT Bursa 

E lfelk Indolne lsia: JATS-Ne lxtG 

Agustus 2011 Pe lndirian PT Indolne lsian Capital Marke lt 

E llelctrolnic Library (ICaME lL) 

Januari 2012 Pe lmbelntukan Oltolritas Jasa Ke luangan 

De lse lmbelr 2012 Pe lmbelntukan Se lcuritiels Inve lstolr Prolte lctioln Fund 

(SIPF) 

2012 Pe lluncuran Prinsip Syariah dan Me lkanismel 

Pe lrdagangan Syariah 

02 Janurai 2013 Pe lmbaruan Jam Pelrdagangan 

06 Januari 2014 Pe lnye lsuaian ke lmbali Lo lt Size l dan Tick Pricel 

2015 Tahun direlsmikannya LQ-45 Inde lx Future ls 

10 Nolve lmbe lr 2015 TICMI be lrgabung de lngan ICaME lL 

12 Nolve lmbe lr 2015 Launching Kampanye l Yuk Nabung Saham 
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18 April 2016 Pe lluncuran IDX Channe ll 

02 Me li 2016 Pe lnye lsuaian Ke lmbali Tick Size l 

2016 Pe lnye lsuaian ke lmbali batas Autolre lje lctioln. Se llain 

itu, pada tahun 2016, BE lI ikut me lnyukse lskan 

ke lgiatan Amne lsty Pajak se lrta dire lsmikannya Go l 

Public Infolrmatioln Ce lntelr 

De lse lmbelr 2016 Pe lndirian PT Pelndanaan Elfelk Indolne lsia (PE lI) 

06 Fe lbruari 2017 Re llaksasi Marjin 

23 Mare lt 2017 Pe lre lsmian IDX Incubatolr 

07 Me li 2018 Pe lmbaruan Sistelm Pe lrdagangan dan Ne lwData 

Ce lntelr 

26 Nolve lmbe lr 2018 Launching Pe lnye lle lsaian Transaksi T+2 (T+2 

Se lttlelmelnt) 

27 De lse lmbelr 2018 Pe lnambahan Tampilan Infolrmasi Noltasi Khusus 

pada kolde l Pe lrusahaan Telrcatat 

05 April 2019 PT Pe lndanaan Elfe lk Indolne lsia (PE lI) 

melndapatkan izin olpelrasiolnal dari OlJK 

18 April 2019 Be lrgabung dalam Sustainablel Stolck E lxchange l 

(SSE l) 

16 Juni 2019 Be lst Colmpaniels tol wolrk folr in Asia dari HR Asia 

12 Agustus 2019 Inte lgrasi IDX-Ne lt SPE l OlJK dan implelmelntasi el-

re lgistracioln 

16 September 

2019 

Thel Be lst Islamic Capital Markelt GIFA Award 

07 Olktolbe lr 2019 Pe lluncuran papan aksellelrasi 

02 De lse lmbelr 2019 Imple lmelntasi Proltolkoll baru FIX 5, ITCH dan 

OlUCH 

10 Agustus 2020 PT Pe lluncuran Ellelctrolnic Indolnelsia Publik 

Olffe lring (e l-IPOl) 

27 Olktolbe lr 2020 Pe lluncuran IDX DNA atau sistelm Distribusi 

Ke lte lrbukaan Infolrmasi Pe lrusahaan Telrcatat 

Telrintelgrasi 

09 Nolve lmbe lr 2020 Pe lrubahan Maximum Pricel Molve lme lnt prolduk 

E lTF (Re lvitalisasi Pe lrdagangan E lTF) dan Siste lm 

Pe lnye lle lnggara Pasar Alte lrnatif (SPPA) mulai 

be lrolpelrasi 

07 De lse lmbelr 2020 Pe lluncuran kolntrak belrjangka IDX30 Future ls 

dan Golve lrnme lnt Baske lt Bolnd Future ls 

19 Januari 2021 De lcisioln Suppolrt Syste lm Tahap II 

25 Januari 2021 Klasifikasi industri baru (IDX-IC) 

29 Januari 2021 Whistle lblolwing Syste lm (WBS) 

10 April 2021 Pe lnge lmbangan e l-IPOl Tahap 1 

29 April 2021 Inde lks Baru: IDX-ME lS BUMN 17 

Juni 2021 Cappeld Adjuste ld Fre le l Flolat Marke lt 

Capitalizatioln pada Indelks di BE lI 
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12 Juni 2021 E lnhancelmelnt SPPA 2020 (kuoltasi delalelr utama 

dan pelnye lmpurnaan UX) 

19 Juli 2021 E lfelk be lrsifat E lkuitas dalam Pe lmantauan Khusus 

(Noltasi khusus “X”) 

28 Agustus 2021 Pe lnge lmbangan e l-IPOl Tahap 2 

14 Se lpte lmbelr 

2021 

Thel Be lst Islamic Capital Markelt GIFA Awards 

27 Se lpte lmbelr 

2021 

Pe lrusahaan Elfelk Dae lrah Pe lrtama di Be li 

06 De lse lmbelr 2021 Pe lnye lsuaian Me lkanismel Pre l-Clolsing & 

Pe lnutupan Kolde l Brolke lr 

20 De lse lmbelr 2021 E lSG Se lctolr Le lade lrs IDX KE lHATI 

(E lSGSKE lHATI) dan E lSG Quality 45 IDX 

KE lHATI (E lSGQKE lHATI) 

21 De lse lmbelr 2021 Pe lrubahan pelraturan nolmolr I-A telntang 

pe lncatatan saham dan elfe lk be lrsifat se llain saham 

yang dite lrbitkan ollelh pelrusahaan telrcatat 

22 De lse lmbelr 2021 Microlsitel E lSG 

  Sumbe lr: www.idx.col.id 

2. Visi dan Misi Bursa Efek Indonesia 

Se lbagai lelmbaga keluangan, Bursa E lfelk Indolne lsia melmiliki visi 

dan misi  selbagai be lrikut: 

a. Visi 

Me lnjadi bursa yang kolmpe ltitif delngan kre ldibilitas tingkat dunia. 

b. Misi 

Me lnciptakan infrastruktur pasar keluangan yang te lrpe lrcaya dan 

kre ldibell untuk melwujudkan pasar yang telratur, wajar, dan elfisieln, 

se lrta dapat diaksels olle lh se lmua pelmangku ke lpelntingan me llalui prolduk 

dan layanan yang inolvatif. 
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3. Struktur Organisasi 

Gambar 4.1 

Struktur Organisasi Bursa Efek Indonesia 

 

Sumbe lr: www.idx.id 

B. Penyajian Data 

1. Statistik Deskripsi 

Statistik dellskripsi digunakan untuk me llnganalisis data dellngan 

mellme llriksa nilai mellan, melldian, molldus, dan standar dellviasi untuk 

mellnje lllaskan atau mellnggambarkan data sellbagaimana adanya.
68
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Be lrikut adalah hasil uji statistik yang diuji de lngan SPSS 25: 

Tabel 4.2 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Melan Std. Delviatioln 

PSAK 72 71 .00 1.00 .2113 .41111 

CR 71 1.00 20720.00 3752.7183 5891.98776 

TATOl 71 1.00 37919.00 2427.5211 7917.69532 

DAR 71 11.00 7239.00 972.1127 1973.43635 

RO lEl 71 1.00 21496.00 826.9155 2663.80980 

PElR 71 35.00 66667.00 4371.4648 9629.73749 

Valid N 

(listwisel) 

71 
    

Sumbe lr: Data diollah dari SPSS 

Be lrdasarkan hasil data pada tabell di atas variabe ll PSAK 72 (X1)  

jumlah data (N) selbanyak 71, me lnunjukkan nilai minimum  selbe lsar 0,00 

nilai maksimumnya se lbe lsar 1,00 delngan nilai rata-rata 0,2113 dan standar 

de lviasinya 0,41111. 

Variabell CR (Y1) belrdasarkan tabell di atas jumlah data (N) 

se lbanyak 71, me lnunjukkan nilai minimum se lbelsar 1,00 nilai maksimum 

20720,00 delngan nilai rata-rata 3752,7183  dan standar delviasinya se lbe lsar 

5891,98776. Variabell TATOl (Y2) be lrdasarkan tabell diatas jumlah data 

(N) se lbanyak 71, me lnunjukkan nilai minimum selbe lsar 1,00 nilai 

maksimumnya 37919,00 delngan nilai rata-rata selbe lsar 2427,5211 dan 

standar delviasinya 7917,69532. Variabell DAR (Y3) be lrdasarkan tabell di 

atas jumlah data (N) se lbanyak 71, me lnunjukkan nilai minimum se lbelsar 

11,00 nilai maksimum 7239,00 nilai rata-rata 972,1127  dan standar 

de lviasi 1973,43635. Variabell ROlE l (Y4) be lrdasarkan tabell di atas jumlah 

data (N) selbanyak 71, me lnunjukkan nilai minimum selbe lsar 1,00 nilai 

maksimum 21496,00 rata-ratanya adalah 826,9155 dan melmiliki standar 
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de lviasi se lbe lsar 2663,80980. Variabell PE lR (Y5) be lrdasarkan tabell di atas 

jumlah data (N) selbanyan 71, melnunjukkan nilai minimum selbe lsar 35,00 

nilai maksimum 66667,00 delngan nilai rata-rata 4371,4648 selrta standar 

de lviasinya se lbe lsar 962973749. 

C. Analisis dan Pengujian Hipotesis 

1. Uji Asumsi Klasik 

Uji Nolrmalitas adalah pelngujian telntang ke lnolrmalan distribusi data 

dalam pelne llitian. Uji nolrmalitas dalam pelne llitian ini melnggunakan analisi 

grafik. Analisis grafik yaitu be lrupa grafik histolgram dan grafik P-P Plolt. 

a. Analisis grafik histolgram dan grafik P-P Plolt 

Untuk me lnge ltahui apakah data belrdistribusi nolrmal atau tidak 

dapat dilihat delngan analisis grafik histolgram dan P-P Plolts. 

Adapun dasar pe lngambilan kelputusan se lbuah nolrmalitas data 

dapat dilihat dari pelrse lbaran data pada sumbu diagolnal dari grafik 

histolgram dan relsidualnya: 

1) Data dikatakan belrdistribusi nolrmal, jika data melnye lbar dise lkitar 

garis diagolnal dan melngikuti arah garis diagolnal atau grafik 

histolgramnya. 

2) Se lbaliknya data dikatakan tidak belrdistribusi nolrmal, jika data 

melnye lbar jauh dari arah garis atau tidak melngikuti garis diagolnal 

atau grafik histolgramnya. 
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Tabel 4.3 

Uji Normalitas One Sample K-S (Monte Carlo) 

Model  Sig  Keterangan  

CR (Y1) 0,111 No lrmal 

TATOl (Y2) 0,219 No lrmal 

DAR (Y3) 0,431 No lrmal 

ROlE l (Y4) 0,515 No lrmal 

PE lR (Y5) 0,705 No lrmal 

 Sumbe lr: Data diollah dari SPSS 

Molde ll relgre lsi dinyatakan be lrdistribusi nolrmal jika melmiliki 

nilai signifikansi lelbih belsar dari 5% atau 0,05. Selsuai hasil 

pe lrhitungan tabell 4.3 bahwa variabell melmiliki data diatas 0,05 yang 

diartikan data selmua telrdistribusi nolrmal. 

Be lrikut uji nolrmalitas melnggunakan grafik histolgram dan P-

Plolt masing-masing variabe ll delpe lndeln: 

Gambar 4.2 

Histogram Current Ratio (Y1) 

 

Hasil gambar 4.2 telrlihat bahwa histolgram telrse lbut belrbe lntuk 

se lpe lrti lolncelng te lrbalik yang me lme lnuhi garis lolnce lng yang be lrarti 

bahwa data telrse lbut dapat dikatakan belrdistribusi nolrmal. 
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Gambar 4.3 

Histogram Total Asset Turn Over (Y2) 

 

Hasil gambar 4.3 telrlihat bahwa chart telrse lbut belrbelntuk se lpe lrti 

lolncelng te lrbalik yang me lme lnuhi garis lo lncelng yang be lrarti bahwa data 

telrse lbut dapat dikatakan belrdistribusi nolrmal. 

Gambar 4.4 

Histogram Debt to Asset Ratio (Y3) 

 

Hasil gambar 4.4 telrlihat bahwa chart telrse lbut belrbelntuk se lpe lrti 

lolncelng te lrbalik yang me lme lnuhi garis lo lncelng yang be lrarti bahwa data 

telrse lbut dapat dikatakan belrdistribusi nolrmal. 
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Gambar 4.5 

Histogram Return on Equity (Y4) 

 

Hasil gambar 4.5 telrlihat bahwa chart telrse lbut belrbelntuk se lpe lrti 

lolncelng te lrbalik yang me lme lnuhi garis lo lncelng yang be lrarti bahwa data 

telrse lbut dapat dikatakan belrdistribusi nolrmal. 

Gambar 4.6 

Histogram Price to Earning Ratio (Y5) 

 

Hasil gambar 4.6 telrlihat bahwa chart telrse lbut belrbelntuk se lpe lrti 

lolncelng te lrbalik yang me lme lnuhi garis lo lncelng yang be lrarti bahwa data 

telrse lbut dapat dikatakan belrdistribusi nolrmal. 
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Gambar 4.7 

P-Plot Current Ratio (Y1) 

 

Hasil gambar 4.7 te lrlihat bahwa grafik P-P plo lt te lrlihat titik-

titik melngikui dan me lndelkati garis diagolnalnya se lhingga dapat 

disimpulkan bahwa molde ll relgre lsi rasiol Curre lnt Ratiol (Y1) me lmelnuhi 

asumsi nolrmalitas. 

Gambar 4.8 

P-Plot TATO (Y2) 

 

Hasil gambar 4.8 te lrlihat bahwa grafik P-P plo lt te lrlihat titik-

titik melngikui dan me lndelkati garis diagolnalnya se lhingga dapat 
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disimpulkan bahwa moldell re lgre lsi rasiol TATOl (Y2) me lme lnuhi asumsi 

nolrmalitas. 

Gambar 4.9 

P-Plot Debt To Asset Ratio (Y3) 

 

Hasil gambar 4.9 te lrlihat bahwa grafik P-P plo lt te lrlihat titik-

titik melngikui dan me lndelkati garis diagolnalnya se lhingga dapat 

disimpulkan bahwa moldell re lgre lsi rasiol De lbt Tol Asse lt Ratiol (Y3) 

melme lnuhi asumsi nolrmalitas. 

Gambar 4.10 

P-Plot Return On Equity (Y4) 

 

Hasil gambar 4.10 telrlihat bahwa grafik P-P plolt telrlihat titik-titik 

melngikui dan me lnde lkati garis diagolnalnya se lhingga dapat disimpulkan 
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bahwa molde ll relgre lsi rasiol Relturn Oln E lquity (Y4) melmelnuhi asumsi 

nolrmalitas. 

Gambar 4.11 

P-Plot Price to Earning Ratio (Y5) 

 

Hasil gambar 4.11 telrlihat bahwa grafik P-P plo lt telrlihat titik-

titik melngikui dan me lndelkati garis diagolnalnya se lhingga dapat 

disimpulkan bahwa molde ll relgre lsi rasiol Pricel tol Elarning Ratiol  (Y5) 

melme lnuhi asumsi nolrmalitas. 

2. Uji Heteroskedastisitas 

Dasar kelputusan yang diambil dari uji ini adalah apabila data 

re lsidual yang ditunjukkan o llelh signifikan nilai Elxact Sig. (2-taileld) > 0,05 

atau 5%  maka data telrse lbut belrdistribusi nolrmal. 
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Tabel 4.4 

Uji Heteroskedastisitas 

Model Sig Keterangan 

CR (Y1) 0,916 Be lbas He lte lrolske ldastisitas 

TATOl (Y2) 0,398 Be lbas He lte lrolske ldastisitas 

DAR (Y3) 0,784 Be lbas He lte lrolske ldastisitas 

ROlE l (Y4) 0,454 Be lbas He lte lrolske ldastisitas 

PE lR (Y5) 0,435 Be lbas He lte lrolske ldastisitas 

Sumbe lr: Data diollah dari SPSS 

Be lrdasarkan tabell diatas melnunjukkan bahwa data yang diuji 

melmiliki nilai signifikansi > 0,05 yaitu 0,916 untuk variabell CR, 0,398 

untuk variabe ll TATOl, 0,784 untuk variabe ll DAR, 0,454 untuk variabe ll 

ROlE l dan 0,435 untuk variabell PE lR hal telrse lbut melnunjukkan bahwa data 

be lbas dari heltelrolske ldastisitas. 

3. Uji Regresi Linear Sederhana 

Pe lngujian hipoltelsis dilakukan delngan cara melmasukkan 

Pe lrnyataan Standar Akuntansi Nol. 72 ke l variabell De lpelnde ln yaitu CR, 

TATOl, DAR. ROlE l dan PE lR. 

Tabel 4.5 

Uji Regresi Linear Sederhana 

Model Konstanta Koefisien B 

CR 3714,143 182,590 

TATOl 41,916 -6,050 

DAR 51,352 1,675 

ROlE l 950,411 -584,544 

PE lR 4837,375 -2205,308 

  Sumbe lr: Data diollah dari SPSS 

Be lrdasarkan Tabell 4.5 dapat dikeltahui nilai kole lfisieln dari 

pe lrsamaan relgre lsi. Hasil pe lrhitungan kole lfisieln re lgre lsi se lde lrhana di atas 
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melmpe lrlihatkan nilai kolnstanta adalah se lbe lsar 3714,143 (CR), 41,916 

(TATOl), 51,352 (DAR), 950,411 (ROlE l) dan 4837,375 (PE lR) dan 

kole lfisieln B masing-masing se lbe lsar 182,590 (CR), -6,050 (TATOl), 1,675 

(DAR), -584,544 (ROlE l), -2205,308 (PE lR). Hasil pe lrhitungan kole lfisieln 

re lgre lsi be lrdasarkan data pelnellitian yang dipe lrollelh dapat ditulis dalam 

pe lrsamaan relgre lsi line lar selbagai be lrikut: 

Y   = a + bX 

Y1 = 3714,143 + 182,590X 

Y2 = 41,916 - 6,050X 

Y3 = 51,352 + 1,675X 

Y4 = 950,411 - 584,544X 

Y5 = 4837,375 - 2205,308X 

Ke lte lrangan: 

Y1 = Variabell De lpelnde ln (CR) 

Y2 = Variabell De lpelnde ln (TATOl) 

Y3 = Variabell De lpelnde ln (DAR) 

Y4 = Variabell De lpelnde ln (ROlE l) 

Y5 = Variabell De lpelnde ln (PE lR) 

X = PSAK 72 

α = Kolnstanta  

b = Kole lfisie ln re lgre lsi 

Olle lh karelna itu intelrprelstasi dari pelrsamaan di atas se lbagai belrikut: 

a. Pe lrsamaan relgre lsi te lrse lbut melmiliki nilai kolnstanta selbelsar 3714,143 

(CR), 41,916 (TATOl), 51,352 (DAR), 950,411 (ROlE l), 4837,375 

(PE lR) me lnunjukkan bahwa apabila variabe ll PSAK 72 tidak 
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melngalami pelrubahan, maka nilai curre lnt ratiol 3714,143, toltal asselt 

turn olvelr se lbe lsar 41,916, de lbt tol asse lt ratiol se lbe lsar 51,352, re lturn oln 

e lquity selbelsar 950,411 dan pricel tol elarning ratiol se lbelsar 4837,375. 

b. Pe lnurunan nilai Currelnt Ratiol akan me lningkat se lbe lsar 182,60 satuan. 

Apabila pe lnelrapan PSAK 72 suatu pe lrusahaan melngalami pelnurunan 

1 satuan maka akan melningkat 182,60 satuan pada nilai CR de lngan 

asumsi variabell lainnya dianggap kolnstan. 

c. Pe lnurunan nilai Toltal Asselt Turn Olve lr me lnurun se lbe lsar -6,050 satuan. 

Apabila pe lnelrapan PSAK 72 suatu pe lrusahaan melngalami pelnurunan 

1 satuan maka akan melnurun -6,050 satuan pada nilai TATOl de lngan 

asumsi variabell lainnya dianggap kolnstan. 

d. Pe lnurunan nilai Delbt Tol Asse lt Ratiol akan melningkat se lbe lsar 1,675 

satuan. Apabila pe lnelrapan PSAK 72 suatu pelrusahaan melngalami 

pe lnurunan 1 satuan, maka akan melningkat 1,675 satuan pada nilai 

DAR de lngan asumsi variabell lainnya dianggap kolnstan. 

e. Pe lnurunan nilai Relturn Oln Elquity akan melnurun se lbe lsar -584,544 

satuan. Apabila pe lnelrapan PSAK 72 suatu pelrusahaan melngalami 

pe lnurunan 1 satuan maka akan melnurun -584,544 satuan pada nilai 

ROlE l de lngan asumsi variabell lainnya dianggap kolnstan. 

f. Pe lnurunan nilai Pricel Tol E larning Ratiol akan melnurun se lbe lsar -

2205,308 satuan. Apabila pe lnelrapan PSAK 72 suatu pe lrusahaan 

melngalami pelnurunan 1 satuan maka akan melnurun -2205,308 satuan 

pada nilai PElR de lngan asumsi variabell lainnya dianggap kolnstan. 
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4. Uji Parsial (uji-t) 

Se lltelllah data tellrkumpul dan diolllah, pellngujian hipolltellsis adalah 

bagian pe llnting dari pe llne lllitian. Uji hipolltellsis se llbagian be llsar digunakan 

untuk mellnellntukan hipolltellsis yang dibuat o lllellh pe llnellliti. Pellngujian mollde lll 

juga dikellnal sellbagai uji t digunakan untuk mellne llntukan apakah hasil 

analisis rellgre llsi signifikan de llngan kata lain, apakah mollde lll yang diduga 

se llsuai. Jika hasilnya signifikan, H0 ditolllak dan H1 dite llrima, telltapi jika 

tidak, H0 ditellrima dan H1 ditolllak. Ada pe llngaruh signifikan jika t hitung 

lellbih be llsar dari t tabelll, dan sellbaliknya. Hal ini dapat juga dikatakan 

se lbagai be lrikut: 

a. H0 = Tidak te lrdapat pelrbe ldaan signifikan pada kinelrja keluangan 

pe lrusahaan yang me lnelrapkan PSAK 72 de lngan pe lrusahaan yang tidak 

melne lrapkan PSAK 72. 

b.  H1 = Te lrdapat pelrbe ldaan signifikan pada kinelrja keluangan 

pe lrusahaan yang me lnelrapkan PSAK 72 de lngan pe lrusahaan yang tidak 

melne lrapkan PSAK 72 

Tabel 4.6 

Uji Parsial 

Model t hitung Sig keterangan 

CR 0,835 0,407 Dito llak 

TATO l -0,850 0,398 Dito llak 

DAR 0,275 0,784 Dito llak 

ROlE l -0,694 0,490 Dito llak 

PElR -1,282 0,204 Dito llak 

Sumbe lr: Data diollah dari SPSS 
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Hipolte lsis yang diajukan dalam pelnellitian ini adalah Pelnelrapan 

PSAK 72 be lrpe lngaruh polsitif telrhadap kinelrja keluangan subse lktolr 

Industri Kolnstruksi, yaitu Curre lnt Ratiol, Toltal Asse lt Turn Olve lr, De lbt Tol 

Asse lt Ratiol, Re lturn Oln Elquity dan Pricel Tol E larning Ratiol. Hasil uji 

re lgre lsi linielr se lde lrhana diatas melmiliki nilai t hitung (0,05;71) adalah 

1,667. Be lrikut hasil intelrpre lstasi hasil dari tabell diatas: 

1) Variabell Curre lnt Ratiol melmiliki t hitung se lbe lsar 0,835 delngan tingkat 

signifikansi se lbelsar 0,407. Hasil te lrse lbut melnunjukkan t hitung lelbih 

ke lcil dari t tabell (0,835 < 1,667). Nilai signifikansi lelbih belsar dari 

0,05 (0,407 > 0,05). Hal ini diartikan H0 dite lrima dan H1 ditollak 

se lhingga dapat disimpulkan bahwa pe lnelrapan PSAK 72 tidak 

be lrpelngaruh te lrhadap  Curre lnt Ratiol. 

2) Variabell Toltal Asse lt Turn Olve lr me lmiliki t hitung se lbe lsar -0,850 

de lngan tingkat signifikansi selbe lsar 0,398. Hasil te lrse lbut melnunjukkan 

t hitung le lbih kelcil dari t tabell (-0,850 < 1,667). Nilai signifikansi lelbih 

be lsar dari 0,05 (0,398 > 0,05). Hal ini diartikan H0 dite lrima dan H1 

ditollak se lhingga dapat disimpulkan bahwa pe lnelrapan PSAK 72 tidak 

be lrpelngaruh te lrhadap Toltal Asselt Turn Olve lr. 

3) Variabell Delbt Tol Asse lt Ratiol melmiliki t hitung se lbe lsar 0,275 delngan 

tingkat signifikansi se lbelsar 0,784. Hasil telrse lbut melnunjukkan t hitung 

lelbih ke lcil dari t tabell (0,275 < 1,667). Nilai signifikansi lelbih be lsar 

dari 0,05 (0,784 > 0,05). Hal ini diartikan H0 dite lrima dan H1 ditollak 
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se lhingga dapat disimpulkan bahwa pe lnelrapan PSAK 72 tidak 

be lrpelngaruh te lrhadap Delbt Tol Asse lt Ratiol. 

4) Variabell Relturn Oln Elquity melmiliki t hitung se lbe lsar -0,694 de lngan 

tingkat signifikansi se lbelsar 0,490. Hasil telrse lbut melnunjukkan t hitung 

lelbih kelcil dari t tabell (-0,694 < 1,667). Nilai signifikansi lelbih belsar 

dari 0,05 (0,490 > 0,05). Hal ini diartikan H0 dite lrima dan H1 ditollak 

se lhingga dapat disimpulkan bahwa pe lnelrapan PSAK 72 tidak 

be lrpelngaruh te lrhadap Relturn Oln E lquity. 

5) Variabell Pricel Tol E larning Ratiol me lmiliki t hitung se lbe lsar -1,282 

de lngan tingkat signifikansi selbe lsar 0,204. Hasil te lrse lbut melnunjukkan 

t hitung le lbih kelcil dari t tabell (-1,282 < 1,667). Nilai signifikansi lelbih 

be lsar dari 0,05 (0,204 > 0,05). Hal ini diartikan H0 dite lrima dan H1 

ditollak se lhingga dapat disimpulkan bahwa pe lnelrapan PSAK 72 tidak 

be lrpelngaruh te lrhadap Pricel Tol E larning Ratiol. 

Hasil hipolte lsis dapat disimpulkan bahwa se lmua hipolte lsis ditollak 

karelna variabell indelpe lndeln PSAK 72 tidak belrpelngaruh te lrhadap CR 

TATOl, DAR, ROlE l dan PE lR. 

5. Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

Dalam rellgre llsi liniellar, kolle llfisielln de lltellrminasi didellfinisikan sellbagai 

se llbe llrapa bellsar ke llmampuan se lltiap variabelll be llbas untuk me llnjelllaskan 

varian dari variabelll te llrikatnya. Se llcara se lldellrhana, kolle llfisielln de lltellrminasi 

dapat digambarkan sellbagai nilai R Squarell. 

  



 71 

Tabel 4.7 

Uji Koefisien Determinasi 

Molde ll  R R
2 

Adjuste ld R Square l 

CR (Y1) 0,013 0,000 -0,014 

TATOl (Y2) 0,102 0,010 -0,004 

DAR (Y3) 0,033 0,001 -0,013 

ROlE l (Y4) 0,090 0,008 -0,006 

PE lR (Y5) 0,094 0,009 -0,006 

 Sumbe lr: Data diollah dari SPSS 

Pada tabell 4.7 dipelrollelh hasil R
2
 (kole lfisieln de ltelrminasi) masing-

masing se lbe lsar 0% (CR), 1% (TATOl); 0,1% (DAR), 0,8% (ROlE l) dan 

0,9% (PE lR). 

D. Pembahasan 

Be lrdasarkan uji hipoltelsis di atas, hasil pelne llitian belrdasarkan hipoltelsis 

maka dapat dikeltahui bahwa variabell indelpe lnde ln yaitu PSAK 72 tidak 

melmiliki pelngaruh te lrhadap CR, TATOl, DAR, ROlE l dan PE lR. 

Pe llngakuan pe llndapatan dari kollntrak de llngan pe lllanggan dilapollrkan 

dalam PSAK 72. Tujuannya adalah untuk mellnelltapkan prinsip-prinsip 

pe llrusahaan yang te llrlibat dalam kollmunikasi infollrmasi yang be llrguna ke llpada 

pe llngguna lapollran kelluangan, se llpe llrti sifat, jumlah, waktu dan kelltidakpastian 

pe llndapatan dari kollntrak dellngan pe lllanggan. PSAK 72 dite llrapkan dalam lima 

tahapan. Pellrtama, idellntifikasi kollntrak de llngan pe lllanggan , di mana pihak-

pihak mellngide llntifikasi barang dan jasa yang akan dialihkan, sellrta hak, jangka 

waktu pe llmbayaran, dan substansi kollme llrsialnya. Ke lldua, Dalam 

mellngide llntifikasi kellwajiban pelllaksanaan kollntraktual, apakah ellntitas 

mellnganggap barang atau jasa yang dijanjikan bellrdasarkan kollntrak dellngan 

pe lllanggan be llrbe llda sellcara matellrial atau tidak ; kelltiga, harga transaksi yaitu 
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jumlah imbalan yang diharapkan mellwakili hak ellntitas untuk mellngalihkan 

barang atau jasa kellpada pelllanggan, te lltapi tidak tellrmasuk jumlah yang 

dibellbankan kellpada pihak kelltiga collntollhnya pajak; Ke lle llmpat, Harga pe llmbelllian 

ditelltapkan sellcara kollntraktual untuk selltiap pellrfollrmancell bollnd yaitu ellntitas 

mellngasollsiasikan dellngan se lltiap kellwajiban pe lllaksanaan suatu harga transaksi 

yang me llncellrminkan jumlah imbalan yang diharapkan akan ditellrima ellntitas 

untuk pellnye llrahan barang atau jasa yang dijanjikan kellpada klielln; dan kelllima, 

ke lltika ellntitas mellnye lllellsaikan kellwajiban pe lllaksanaannya, pe llndapatan akhirnya 

dapat diakui. 

Pe lne lrapan PSAK 72 melngakibatkan nilai pelndapatan yang diakui 

se lcara signifikan melnurun, diakibatkan pe lrusahaan melngakui pe lndapatan 

ke ltika (atau sellama) elntitas melme lnuhi ke lwajiban pellaksanaan pada waktu 

telrte lntu. Pelrusahaan kolnstruksi yang me lmiliki ciri khas se lbagai pelrusahaan 

de lngan kolntrak jangka panjang harus melmpelrhatikan pelngakuan pe lndapatan 

dari waktu kel waktu (olve lr timel) yang telrse lbar sellama tahun kolnstruksi 

individu, atau pada titik waktu pelnye lle lsaian kolntrak. 

Hal ini telrbukti selcara elmpiris Currelnt Ratiol (CR) yang me lnunjukkan 

pe lningkatan selcara signifikan pada pelrusahaan yang te llah melne lrapkan PSAK 

72. CR melnunjukkan pelrusahaan kolnstruksi mampu melme lnuhi kelwajiban 

jangka pelnde lk delngan ase lt lancar yang dimiliki. Melnurut Munawir (2004) 

dalam bukunya me lnge lmukakan pelndapat bahwa curre lnt ratiol akan 

melnunjukkan tingkat kelamanan (margin olf safelty) krelditolr jangka pelnde lk atau 

ke lmampuan pelrusahaan untuk melmbayar hutang-hutang. Akan te ltapi, 
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pe lrusahaan delngan curre lnt ratiol yang tinggi be llum te lntu telrjamin akan 

mampu melmbayar utang yang sudah jatuh telmpol. Hal ini dikarelnakan 

distribusi dari aktiva lancar yang tidak me lnguntungkan.
69

 

Hasil Toltal Asse lt Turn Olve lr (TATOl) dikeltahui untuk melngukur 

ke lelfe lktivitasan pelrusahaan untuk melnggunakan aseltnya untuk melnciptakan 

pe lndapatan dan melnciptakan laba. TATOl melnunjukkan bahwa pelne lrapan 

PSAK 72 me lmiliki pelngaruh ne lgatif, belrarti pelrusahaan kolnstruksi 

melngalami se ldikit pelnurunan dalam melnge lfisie lnsikan aselt-ase ltnya. Hal ini 

diakibatkan PSAK 72 pada pelrusahaan kolnstruksi apabila melnelrapkan pada 

titik waktu (satu kali pada pelnye lle lsaian kolntrak), aselt harus sellelsai selmpurna 

agar dapat dise lrahkan pellanggan. Hasil pe lnellitian ini diartikan masih banyak 

kolntrak jangka panjang yang be llum se llelsai hingga akhir tahun 2022. 

De lbt to l Assse lt Ratiol (DAR) me lnunjukkan hasil yang polsitif teltapi tidak 

be lrpelngaruh pada kinelrja keluangan pe lrusahaan kolnstruksi. Hal ini sellaras 

de lngan pe lne llitian Ve lrolnica (2019) bahwa nilai asellt pe llrusahaan mellningkat dan 

DAR me llningkat sellbagai akibat dari pellngakuan pellndapatan yang diakui lellbih 

re llndah bellrdasarkan PSAK 72. Alasan tambahan adalah pellmbayaran 

pe lllanggan yang dicicil sellmellntara dimasukkan kell dalam akun hutang se llbagai 

uang muka, se llhingga hutang me llningkat dan DAR me llningkat. 

Relturn oln e lquity (ROlE l) me lnghasilkan pe lngaruh ne lgatif  pada kine lrja 

ke luangan pe lrusahaan kolnstruksi. Tanda ne lgatif pada kole lfisieln me lnunjukan 

                                                             
69

 Munawir,  Analisis Laporan Keuangan (Yogyakarta: Liberty, 2004), 89. 



 74 

bahwa melningkatnya nilai ROlEl pada umumnya akan me lnurunkan harga 

saham. 

Pricel tol Elarning Ratiol (PE lR) me lnghasilkan pelngaruh ne lgatif yang 

tidak signifikan. Be lrbanding te lrbalik delngan pe lne llitian Wisnantiasri (2018) 

melnje llaskan bahwa PSAK 72 be lrpe lngaruh polsitif telrhadap nilai kelpe lmilikan 

pe lmelgang saham. PE l me lnjadi pelngukur se lbe lrapa belsar harga yang ingin 

dibayar olle lh pasar telrhadap pelndapatan atau laba suatu pelrusahaan. Hasil 

pe lnellitian melnunjukkan bahwa ada pelnurunan yang tidak signifikan, karelna 

pe lngakuan pe lndapatan dapat belrfluktuaktif, namun adanya ke lte lrbukaan 

infolrmasi maka pasar melnge ltahui bahwa nilai pelndapatan akan dihitung 

se lsuai kolntrak. 

Be lrdasarkan hasil hipolte lsis, pelne llitian ini melmbuktikan selcara elmpiris 

bahwa implelmelntasi PSAK 72 tidak belrpe lngaruh telrhadap masing-masing 

kinelrja keluangan. Jelllas, pe llndapatan diakui lellbih se lldikit karellna pellndapatan 

diakui pada satu waktu atau selllama kollntrak. Infollrmasi te llrse llbut mellnunjukkan 

bahwa pellrusahaan telllah mellne llrapkan prinsip akuntansi dan mellnghasilkan 

pe llndapatan yang baik. Kine llrja ke lluangan yang baik digunakan se llbagai sinyal 

manajellme lln pellrusahaan ke llpada pellmellgang saham karellna pe llrusahaan telllah 

mellmiliki pellmahaman yang je lllas te llntang ke llbijakan PSAK 72, untuk 

mellningkatkan hubungan antara pellmellgang saham dan manajellmelln pe llrusahaan. 
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Tabel 4.8 

Pengaruh PSAK terhadap kinerja keuangan 

 

No Rasio Uji T (sig) Kesimpulan 

1. CR 0,407 Be lrdasarkan hasil uji t delngan tingkat 

signifikan 0,407 maka dapat disimpulkan 

bahwa PSAK 72 tidak be lrpelngaruh te lrhadap 

variabe ll CR. 

2. TATOl 0,398 Be lrdasarkan hasil uji t delngan tingkat 

signifikan 0,398 maka dapat disimpulkan 

bahwa PSAK 72 tidak be lrpelngaruh te lrhadap 

variabe ll TATOl. 

3. DAR 0,784 Be lrdasarkan hasil uji t delngan tingkat 

signifikan 0,784 maka dapat disimpulkan 

bahwa PSAK 72 tidak be lrpelngaruh te lrhadap 

variabe ll DAR. 

4. ROlE l 0,490 Be lrdasarkan hasil uji t delngan tingkat 

signifikan 0,490 maka dapat disimpulkan 

bahwa PSAK 72 tidak be lrpelngaruh te lrhadap 

variabe ll ROlEl. 

5. PE lR 0,204 Be lrdasarkan hasil uji t delngan tingkat 

signifikan 0,204 maka dapat disimpulkan 

bahwa PSAK 72 tidak be lrpelngaruh te lrhadap 

variabe ll PElR. 

Sumbe lr: Data diollah 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

PSAK 72 me lrupakan standar baru yang me lngatur pe lndapatan dari 

kolntrak delngan pe llanggan yang diadolpsi dari IFRS 15 re lvelnue l frolm colntracts 

with custolme lrs. Me lnurut IASB adanya pe lrubahan standar ini juga 

be lrpelngaruh be lsar pada pe lrusahaan kolnstruksi. Olle lh kare lna itu tujuan 

pe lnellitian ini untuk melmpe lrollelh bukti e lmpiris pelngaruh imple lmelntasi PSAK 

72 telrhadap kinelrja keluangan pada pelrusahaan kolnstruksi. Analisa pelne llitian 

ini melnggunakan te lknik analisis de lskriptif kuantitatif dan meltoldel 

pe lngambilan sampell melnggunakan purpolsive l sampling yang me lnghasilkan 71 

pe lrusahaan kolnstruksi  pada tahun 2020-2022. Adapun alat untuk melngukur 

kinelrja keluangan pelrusahaan kolnstruksi mellalui rasiol ke luangan yang te lrdiri 

dari: Curre lnt Ratiol (CR), Toltal Asse lt Turn Olve lr (TATOl), De lbt tol Asse lt Ratiol 

(DAR), Re lturn oln E lquity (ROlE l), dan Price l pelr E larning Ratiol (PE lR). 

Hasil analisis melnunjukkan bahwa pelne llitian ini melmbuktikan se lcara 

e lmpiris bahwa implelmelntasi PSAK 72 tidak belrpe lngaruh te lrhadap masing-

masing kine lrja keluangan. Je lllas, pe llndapatan diakui lellbih se lldikit karellna 

pe llndapatan diakui pada satu waktu atau se lllama kollntrak. Info llrmasi te llrse llbut 

mellnunjukkan bahwa pellrusahaan telllah mellne llrapkan prinsip akuntansi dan 

mellnghasilkan pe llndapatan yang baik. Kine llrja kelluangan yang baik digunakan 

se llbagai sinyal manajellmelln pe llrusahaan ke llpada pellmellgang saham karellna 

pe llrusahaan telllah mellmiliki pellmahaman yang je lllas te llntang ke llbijakan PSAK 72, 
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karellna hubungan antara pellmellgang saham dan manajellme lln pellrusahaan 

se llmakin mellningkat. 

B. Saran-saran 

Saran untuk pelne llitian belrikutnya adalah se lbagai belrikut: 

1. Pe lne lliti sellanjutnya dapat mellakukan pelne llitian pada pelrusahaan selktolr 

lain yang ikut te lrpelngaruh olle lh implelmelntasi PSAK 72 se lpe lrti reltail, 

manufaktur, maskapai pelnelrbangan dan te llelkolmunikasi. 

2. Pe lne lliti se ltellahnya dapat melnambahkan variabe ll kolntroll agar dapat 

melnghasilkan varian pe lngaruh variabell indelpe lnde ln telrhadap variabell 

de lpelnde ln se lcara dalam. 

3. Diharapkan pellnelllitian selllanjutnya akan melllakukan pellne lllitian tambahan 

tellntang variabe lll dan faktollr yang me llmpellngaruhi kinellrja kelluangan de llngan 

mellnggunakan me lltolldell, subje llk, subje llk, dan waktu pe llnelllitian yang le llbih 

panjang. 
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MATRIK PENELITIAN 

JUDUL VARIABEL INDIKATOR SUMBER DATA 
METODE 

PENELITIAN 
FOKUS PENELITIAN 

Pengaruh Penerapan 

PSAK 72 Terhadap 

Kinerja Keuangan 

Subsektor Industri 

Konstruksi yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

tahun 2020-2022. 

1. Variabel 

Independen: 

- PSAK 72 

2. Variabel 

Dependen: 

- Kinerja 

keuangan 

yang 

diproksi 

dengan CR, 

TATO, 

DAR, ROE, 

dan PER 

1. PSAK 72 

menggunakan 

variabel dummy. 

2. Kinerja 

Keuangan: 

- CR (Current 

Ratio) 

- TATO (Total 

Asset Turn 

Over) 

- DAR (Debt to 

Asset Ratio) 

- ROE (Return 

On Equity) 
- PER (Price to 

Earning 

Ratio). 

1. Data sekunder: 

- Laporan 

keuangan 

perusahaan 

subsektor 

konstruksi yang 

terdaftar di BEI 

tahun 2020-2022 

yang 

dipublikasikan 

melalui website 

resmi BEI. 

1. Pendekatan penelitian 

kuantitatif 
2.  Jenis penelitian: 

penelitian sekunder 

3.  Teknik 

pengumpulan data: 

Dokumentasi 

4. Teknik analisis data: 

- Analisis 

deskriptif 

- Uji asumsi 

klasik 

- Uji regresi linier 

sederhana 

- Uji parsial 

- Uji koefisien 

determinasi. 

1. Untuk mengetahui pengaruh 

penerapan PSAK 72 

terhadap kinerja keuangan 

subsektor industri 

konstruksi yang terdaftar di 

BEI tahun 2020-2022. 

 

 

  



  



JURNAL KEGIATAN PENELITIAN 

Bulan  Minggu 

ke- 

Jenis Kegiatan 

April 2023 3 Mencari data perusahaan subsektor industri 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2020-2022 

4 Mencari data Annual Report perusahaan industri 

konstuksi yang menyediakan laporan keuangan di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2022 

Mei 2023 1 Mencari data-data perusahaan industri konstruksi 

yang memiliki data lengkap terkait variabel-

variabel yang digunakan dalam penelitian tahun 

2020-2022 

2 Menyusun tabel dengan menuliskan kode 

perusahaan serta nama perusahaan yang terpilih 

sebagai sampel penelitian berdasarkan kriteria 

yang telah ditetapkan peneliti 

3 Membuat tabulasi data dengan mengelompokkan 

variabel independen (X1) dan variabel dependen 

(Y1, Y2, Y3, Y4, Y5) 

4 Melakukan uji statistik, uji asumsi klasik, dan uji 

regresi linear sederhana dengan aplikasi SPSS 25 

Juni 2023 1 Melakukan uji hipotesis dan uji determinasi 

dengan aplikasi SPSS 25 

2 Menyusun pembahasan dan kesimpulan hasil 

penelitian 

 

 

  



  



Sampel perusahaan konstruksi tahun 2020-2022 

NO KODE NAMA PERUSAHAAN 

1. ACST PT Acset Indonusa Tbk  

2. ADHI PT Adhi Karya (Persero) Tbk  

3. BUKK PT Bukaka Teknik Utama Tbk 

4. CSIS PT Cahayasakti Investindo Sukses Tbk 

5. DGIK PT Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk  

6. FIMP PT Fimperkasa Utama Tbk 

7. IDPR PT Indonesia Pondasi Raya Tbk  

8. JKON PT Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk 

9. MTPS PT Meta Epsi Tbk  

10. NRCA PT Nusa Raya Cipta Tbk  

11. PBSA PT Paramita Bangun J Sarana Tbk  

12. PPRE PT PP Presisi Tbk  

13. PTDU PT Djasa Ubersakti Tbk  

14. PTPP PP (Persero) Tbk 

15. PTPW PT Pratama Widya Tbk 

16. RONY PT Aesler Grup Internasional Tbk 

17. SKRN PT Superkrane Mitra Utama Tbk 

18. SSIA PT Surya Semesta Internusa Tbk  

19. TAMA PT Lancartama Sejati Tbk  

20. TOPS PT Totalindo Eka Persada Tbk  

21. TOTL PT Total Bangun Persada Tbk  

22. WEGE PT Wijaya Karya Bangunan Gedung Tbk  

23. WIKA PT Wijaya Karya (Persero) Tbk  

24. WSKT PT Waskita Karya (Persero) Tbk  

 

DATA SAMPEL 2020 

NO KODE NAMA PERUSAHAAN 
PSAK 

72 
CR 

TA

TO 
DAR ROE PER 

1. ACST PT Acset Indonusa Tbk  0 84,36 0,39 0,89 4,07 0,78 

2. ADHI PT Adhi Karya (Persero) 

Tbk  

1 111,20 0,29 0,85 0,50 219,30 

3. BUKK PT Bukaka Teknik Utama 

Tbk 

0 118,69 0,81 42,91 14,46 155,58 

4. CSIS PT Cahayasakti Investindo 

Sukses Tbk 

1 1,79 0,15 0,50 4,64 2,30 

5. DGIK PT Nusa Konstruksi 

Enjiniring Tbk  

0 147,04 0,43 41,64 5,74 2,71 

6. IDPR PT Indonesia Pondasi 

Raya Tbk  

0 120,29 0,43 57,78 0,50 1,11 

7. JKON PT Jaya Konstruksi 

Manggala Pratama Tbk 

1 1,58 0,67 0,41 0,02 3,25 

8. MTPS PT Meta Epsi Tbk  0 3,40 0,23 0,36 8,59 13,99 

9. NRCA PT Nusa Raya Cipta Tbk   0,01 0,93 0,49 14,00 16,43 

10. PBSA PT Paramita Bangun J 

Sarana Tbk  

0 2,91 0,79 0,23 0,09 28,75 

11. PPRE PT PP Presisi Tbk  0 1,30 0,34 0,60 21,94 44,67 

12. PTDU PT Djasa Ubersakti Tbk  0 114,24 0,21 61,14 3,30 3,07 



13. PTPP PP (Persero) Tbk 0 1,39 0,11 24,07 2,84 1,86 

14. PTPW PT Pratama Widya Tbk 0 4,30 0,43 0,12 0,09 36,08 

15. RONY PT Aesler Grup 

Internasional Tbk 

0 0,91 0,10 0,14 0,13 45,80 

16. SKRN PT Superkrane Mitra 

Utama Tbk 

0 1,48 331,

89 

 

0,63 

 

2,18 7,01  

17. SSIA PT Surya Semesta 

Internusa Tbk  

0 161,30 0,39 44,50 2,30 30,10 

18. TAMA PT Lancartama Sejati Tbk  0 0,12 0,16 0,70 0,08 3,30 

19 TOPS PT Totalindo Eka Persada 

Tbk  

0 1,06 135,

46 

0,63 0,16 12,31 

20. TOTL PT Total Bangun Persada 

Tbk  

0 1,49 0,80 60,57 9,53 11,59 

21. WEGE PT Wijaya Karya 

Bangunan Gedung Tbk  

1 148,63 0,47 0,64 7,12 15,99 

22. WIKA PT Wijaya Karya (Persero) 

Tbk  

0 108,20 0,24 0,76 2,10 95,84 

23. WSKT PT Waskita Karya 

(Persero) Tbk  

0 0,32 0,17 0,89 9,22 2,66 

 

DATA SAMPEL 2021 

NO KODE NAMA 

PERUSAHAAN  

PSAK 

72 

CR TATO DAR ROE PER 

1. ACST PT Acset 

Indonusa Tbk  

0 140,32 0,60 0,50 0,61 2,56 

2. ADHI PT Adhi Karya 

(Persero) Tbk  

1 101,50 0,29 0,85 1,07 57,80 

3. BUKK PT Bukaka 

Teknik Utama 

Tbk 

0 119,95 0,73 36,50 14,40 181,02 

4. CSIS PT Cahayasakti 

Investindo 

Sukses Tbk 

1 1,97 0,15 0,45 6,90 7,58 

5. DGIK PT Nusa 

Konstruksi 

Enjiniring Tbk  

0 153,58 0,37 35,62 

 

2,06 

 

1,41 

 

6. FIMP PT Fimperkasa 

Utama Tbk  

0 5,13 32,90 0,11 3,08 2,34 

7 IDPR PT Indonesia 

Pondasi Raya 

Tbk  

0 127,42 0,59 

 

59,11 

 

0,20 2,75 

 

8 JKON PT Jaya 

Konstruksi 

Manggala 

Pratama Tbk 

1 2,14 0,83 0,37 0,01 2,33 

9 MTPS PT Meta Epsi 

Tbk  

0 1,50 0,30 0,40 214,96 111,09 

10 NRCA PT Nusa Raya 0 1,99 0,79 0,46 8,70 13,80 



Cipta Tbk  

11 PBSA PT Paramita 

Bangun J Sarana 

Tbk  

0 3,16 0,36 0,26 0,14 55,73 

12 PPRE PT PP Presisi 

Tbk  

0 1,20 0,40 0,60 28,17 21,75 

13 PTDU PT Djasa 

Ubersakti Tbk  

0 121,22 0,70 72,39 3,15 3,12 

14 PTPP PP (Persero) Tbk 1 1,77 0,04 21,33 0,47 0,35 

15 PTPW PT Pratama 

Widya Tbk 

0 2,72 0,56 0,20 0,12 59,27 

16 RONY PT Aesler Grup 

Internasional 

Tbk 

0 0,88 0,22 0,18 0,10 326,53 

17 SKRN PT Superkrane 

Mitra Utama 

Tbk 

0 1,55 291,31 0,62 0,82 2,90 

18 SSIA PT Surya 

Semesta 

Internusa Tbk  

0 207,20 0,30 47,70 5,60 11,00 

19 TAMA PT Lancartama 

Sejati Tbk  

0 0,10 0,29 0,71 5,36 666,67 

20 TOPS PT Totalindo 

Eka Persada Tbk  
0 1,07 253,73 0,63 0,01 2,50 

21 TOTL PT Total Bangun 

Persada Tbk  
0 1,58 0,63 54,83 8,25 10,60 

22 WEGE PT Wijaya 

Karya Bangunan 

Gedung Tbk  

1 145,50 0,53 0,60 9,09 8,51 

23 WIKA PT Wijaya 

Karya (Persero) 

Tbk  

0 100,59 0,26 0,75 1,29 84,22 

24 WSKT PT Waskita 

Karya (Persero) 

Tbk  

0 0,49 0,11 0,86 1,77 15,24 

 

DATA SAMPEL 2022 

NO KODE NAMA 

PERUSAHAAN  

PSAK 

72 

CR TATO DAR ROE PER 

1. ACST PT Acset 

Indonusa Tbk  

0 
146,59 0,49 0,69 0,65 4,48 

2. ADHI PT Adhi Karya 

(Persero) Tbk  

1 
61,50 0,33 0,78 2,00 26,80 

3. BUKK PT Bukaka 

Teknik Utama 

Tbk 

0 

1,15 0,41 0,39 0,09 9,52 

4. CSIS PT Cahayasakti 

Investindo Sukses 

Tbk 

1 

1,80 0,14 0,43 0,03 7,78 



5. DGIK PT Nusa 
Konstruksi 

Enjiniring Tbk  

0 
1,11 0,30 0,35 0,01 71,80 

6. FIMP PT Fimperkasa 

Utama Tbk  

0 
7,59 35,43 0,15 1,93 3,54 

7 IDPR PT Indonesia 

Pondasi Raya Tbk  

0 
0,87 0,50 0,60 0,01 47,30 

8 JKON PT Jaya 

Konstruksi 

Manggala 

Pratama Tbk 

1 

1,60 0,63 0,35 0,04 18,50 

9 MTPS PT Meta Epsi Tbk  0 
1,74 0,01 0,52 0,30 9,77 

10 NRCA PT Nusa Raya 

Cipta Tbk  

0 
1,74 0,70 0,52 0,56 10,79 

11 PBSA PT Paramita 

Bangun J Sarana 

Tbk  

0 

3,00 0,70 0,32 0,17 8,99 

12 PPRE PT PP Presisi Tbk  0 
1,10 0,48 0,59 33,57 12,59 

13 PTDU PT Djasa 

Ubersakti Tbk  

0 
1,03 0,38 0,74 0,20 37,18 

14 PTPP PP (Persero) Tbk 1 0,76 0,32 0,74 20,06 16,25 

15 PTPW PT Pratama 

Widya Tbk 

0 
0,03 0,46 0,19 0,13 12,27 

16 RONY PT Aesler Grup 

Internasional Tbk 

0 
3,11 0,19 0,14 7,92 4,00 

17 SKRN PT Superkrane 

Mitra Utama Tbk 

0 
43,10 379,19 0,64 0,17 33,20 

18 SSIA PT Surya Semesta 

Internusa Tbk  

0 
0,86 0,30 0,50 32,92 17,60 

19 TAMA PT Lancartama 

Sejati Tbk  

0 
0,24 0,10 0,69 0,03 29,94 

20 TOPS PT Totalindo Eka 

Persada Tbk  
0 1,11 238,31 0,63 0,01 1,67 

21 TOTL PT Total Bangun 

Persada Tbk  
0 1,29 0,58 0,60 54,53 15,60 

22 WEGE PT Wijaya Karya 

Bangunan Gedung 

Tbk  

1 1,38 0,43 0,53 0,09 6,21 

23 WIKA PT Wijaya Karya 

(Persero) Tbk  0 0,69 0,18 0,77 1,59 256,41 

24 WSKT PT Waskita Karya 

(Persero) Tbk  
0 0,50 0,10 0,82 0,17 36,00 

 



A. UJI STATISTIK DESKRIPTIF DENGAN SPSS 25 

 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

PSAK 72 71 .00 1.00 .2113 .41111 

CR 71 1.00 20720.00 3752.7183 5891.98776 

TATO 71 1.00 37919.00 2427.5211 7917.69532 

DAR 71 11.00 7239.00 972.1127 1973.43635 

ROE 71 1.00 21496.00 826.9155 2663.80980 

PER 71 35.00 66667.00 4371.4648 9629.73749 

Valid N (listwise) 71     

 

B. UJI ASUMSI KLASIK DENGAN SPSS 25 

1. Uji Normalitas Data 

a. Tabel Uji Normalitas One Sample K-S (Montel Carlo) 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 CR TATO DAR ROE PER 

N 71 71 71 71 71 

Normal Parameters
a,b

 Mean 1.7444 40.6383 51.7058 4.5491 7.1707 

Std. Deviation .40446 24.42385 20.84221 2.42700 1.54783 

Most Extreme 
Differences 

Absolute .142 .123 .102 .095 .081 

Positive .139 .123 .063 .091 .081 

Negative -.142 -.077 -.102 -.095 -.047 

Test Statistic .142 .123 .102 .095 .081 

Asymp. Sig. (2-tailed) .001
c
 .009

c
 .067

c
 .186

c
 .200

c,e
 

Monte Carlo Sig. (2-
tailed) 

Sig. .111
d
 .219

d
 .431

d
 .515

d
 .705

d
 

99% Confidence 
Interval 

Lower 
Bound 

.102 .208 .418 .502 .693 

Upper 
Bound 

.119 .230 .443 .527 .717 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 1122541128. 

e. This is a lower bound of the true significance. 

 

 

 

  



b. Analisis Grafik Histogram 

1) Variabel Curren Ratio 

 
 

 

2) Variabel TATO 

 
 

  



3) Variabel Debt to Asset Ratio 

 

 

 
 

 

4) Variabel Return On Equity 

 
 

  



5) Variabel Price to Earning Ratio 

 
 

 

C. Analisis P-Plot 

1) Curret Ratio 

 
  



2) TATO 

 
3) Debt to Asset Ratio 

 
  



4) Return On Equity 

 
5) Price To Earning Ratio 

 
 

 

 

 

 

  



2. Uji Heteroskedastisitas 

a. Curret Ratio 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3714.143 792.971  4.684 .000 

PSAK 72 182.590 1725.205 .013 .106 .916 

a. Dependent Variable: CR 

 

b. TATO 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 41.916 3.270  12.817 .000 

PSAK 72 -6.050 7.115 -.102 -.850 .398 

a. Dependent Variable: TATO 

 

c. Debt to Asset Ratio 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 51.352 2.804  18.316 .000 

PSAK 72 1.675 6.100 .033 .275 .784 

a. Dependent Variable: DAR 

 

d. Return On Equity 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 950.411 357.075  2.662 .010 

PSAK 72 -584.544 776.860 -.090 -.752 .454 

a. Dependent Variable: ROE 

 

e. Price to Asset Ratio 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4837.375 1290.362  3.749 .000 

PSAK 72 -2205.308 2807.340 -.094 -.786 .435 

a. Dependent Variable: PER 

 

C. UJI REGRESI LINIER SEDERHANA 

Model Konstanta Koefisien B 

CR 3714,143 182,590 

TATO 41,916 -6,050 



DAR 51,352 1,675 

ROE 950,411 -584,544 

PER 4837,375 -2205,308 

 

D. UJI PARSIAL (Uji t) 

1. Current Ratio 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.723 .055  31.529 .000 

PSAK 72 .099 .118 .101 .835 .407 

a. Dependent Variable: CR 

 

2. TATO 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 41.916 3.270  12.817 .000 

PSAK 72 -6.050 7.115 -.102 -.850 .398 

a. Dependent Variable: TATO 

 

3. Debt To Asset Ratio 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 51.352 2.804  18.316 .000 

PSAK 72 1.675 6.100 .033 .275 .784 

a. Dependent Variable: DAR 

 

4. Return On Equity 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.653 .326  14.294 .000 

PSAK 72 -.492 .708 -.083 -.694 .490 

a. Dependent Variable: ROE 

 

5. Price to Earning Ratio  

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.292 .206  35.417 .000 

PSAK 72 -.574 .448 -.153 -1.282 .204 

a. Dependent Variable: PER 

 

 



E. UJI KOEFISIEN DETERMINASI 

1. Current Ratio 

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .013
a
 .000 -.014 5934.04809 

a. Predictors: (Constant), PSAK 72 

b. Dependent Variabel: CR 

 

2. TATO 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .102
a
 .010 -.004 24.47232 

a. Predictors: (Constant), PSAK 72 

b. Dependent Variabel: TATO 

 

3. Debt To Asset Ratio 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .033
a
 .001 -.013 20.98124 

a. Predictors: (Constant), PSAK 72 

b. Dependent Variabel: DAR 

 

4. Return On Equity 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .090
a
 .008 -.006 2672.10289 

a. Predictors: (Constant), PSAK 72 

b. Dependent Variabel: ROE 

5. Price to Earning Ratio  

 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .094
a
 .009 -.006 9656.18406 

a. Predictors: (Constant), PSAK 72 

b. Dependent Variabel: PER 
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